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Chambre
des Représentants

SESSION 1958-1959.

I I JUIN 1959.

PROPOSITION DE LOI

en vue de favoriser le financement
des entreprises et les investissements.

DEVELOPPEMENTS

MESDAMBS, MBSSIEURS,

Le développement économique ee le progrès social exigent
que des investissements considérables et divers soient effec-
tués rapidement et avec souplesse. Nul ne conteste plus que
la Belgique doit compléter et rendre à la fois plus maniable
et plus adéquate son organisation financière. Les lacunes
de celle-ci ont de multiples causes, dont rune est sans doute
la fiscalité trop rigide et une autre, les prescriptions trop
étroites de l'arrêté royal no185 du 9 juillet 1935.

Ce dernier arrêté royal. pris au cours d'une grave crise
économique mondiale, a mis fiJl, de façon excessive, .IUX
modes de financement qui avaient permis il la Belgique de
devenir un pays industriel de premier plan et de jouer un
rôle éminent dans le monde,

Nous estimons qu'il est temps d'apporter des remèdes,
fussent-ils partiels, à la situation actuelle.

L'article I cr de la loi permettra aux banques de dépôt
d'investir. en parts d'associés, participations et obligations
de sociétés commerciales ayant leur siège principal d'exploi-
tation en Belgique. au Congo Bdge ou dans les territoires
du Ruanda et de l'Urundi, leurs réserves autres que: la
réserve légale.

Par .parts d'associés et participations, nous entendons
tous les titres. parts, actions, participations, etc.. dont. en
vertu de rarrêté royal n? 185 du9 juillet 1935, les Banques
ne pouvaient devenir propriétaires. c'est-à-dire les titres,
actions, parts bénéficiaires, parts de dividendes, etc., etc"
de toutes sociétés commerciales.

Par obligations, nous entendons les obligations, bons de
caisse, etc. '

Comme les Banques ne pourront investir en ces sortes
de biens ni leur capital, ni leur réserve légale, ni leurs dé-
pôts, la protection qui a été voulue par le« législateur» de
1935 ne sera pas mise en péril, au contraire!
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Kamer
der Volksvertegenwoordigers.

ZITTING' I958-1959,

Il JUNI 1959,

WETSVOORSTEL

tot bevordering van de financiering
van de onderneminqen en investerinqen,

TOELICHTING

DAMES EN HEREN.

De economische ontwikkelinq en de sociale vooruitgang
eisen dat op snelle el~ soepele wijze aanztenlijke bedragen
voor diverse doeleinden worden geïnvesteerd. Niemand zal
nog betwisten dat Belqïë de organisatie van zijn financiën
moet aanvullen en ze revens moet versoepelen en beter aan-
passen. De leemten in die orqanisatie zijn aan velerlei oor-
zaken toe te schrijven. Een van deze oorzaken is ongetwij-
Feld het te strakke belasttnqwezen. terwijl een andere .te
vinden is in de al te strenge voorschriften van het koninklijk
besluit n" 185 van 9 juli 1935.

Dit besluit, dat werd uitgevaardigd tijdens een ernstiqe
economische wereldcrisîs. heeft op buitensporige wijze een
eind gemaakt aan. de wijzen van Ilnanclerinq waaraan
België te danken heeft dat het als industrieland op de .voor-
grond is getreden en in de wereld een zeer belangrijk rol
speelt.

Wij achten de tijd gekomen om de hutdiqe toestand,
al was het maar gedeeltelijk, te verbeteren.

Bij het eerste artikel van ons voorstel wordt voor de
depositobanken de moqelijkheid geopend om hun reserves.
butten de wettelijke reserve, te investeren in aandelen.
particlpaties en obliqaties van handelsvennootschappen
waarvan de hoofdzetel gevestigd is in Belqië, in Belqisch-
Congo of in de gebiedsdelen Ruanda en Urundi.

Onder aandelen en participaties verstaan wij alle effec-
ten, aandelen. particlpaties. en" waarvan de banken, krach-
tens het koninklijk besluit n' 185 van 9 juli 1935: geen
eigenaar mochten worden, d.z.w. de elfecten, aandelen,
winstaandelen. dividendaandelen, enz., van alle handels-
vennootschappen.

Onder obligaties verstaan wij obligaties, kasbons, enz.

Daar de banken noch hun kapitaal, noch hun wettelijke
reserve,noch hun deposîtio's in dergelijke goederen zullen
mogen investeren, :zal de door de « wetqever »van 1935
gewilde bescherming niet in gevaar worden gebracht, in-
teqendeel !

G, - 433.
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Il n'a jamais été bien défini ce qu'il fallait entendre en
Belgique par les mots « émission publique », Il importe
toutefois que soit rendue possible l'action de sociétés d'in-
vestissements qui serviront de noyau de cristallisation pour
le financement des entreprises. Il n'est pas souhaitable non
plus qu'elles soient en quelque sorte figées et gelées dès
leur entrée en activité. Pour éviter toutes controverses, il est
expressément dit que l'aliénation par- de semblables sociétés
des parts d'associés, des participations et eies obligations
qui feront partie de leur patrimoine ne sera pas considérée
comme émission publique.

Pour parer il des abus éventuels, il est ex iqè :

1) que ces sociétés aient leur siège principal en Belgique,
au Congo Belge ou dans les territoires du Ruanda et de
l'Urundi;

2) qu'elles aient pour objet principal des investissements
en parts d'associés ou participations dans des sociétés
commerciales ou en obligations de ces sociétés;

3) qu'elles se fassent immatriculer au Ministère des Fi-
nances et qu'elles y déposent leurs statuts.

Il leur est loisible d'avoir une activité dérivée ou connexe
et notamment sous forme de prestations de services à ces
sociétés (par exemple bureaux en commun. services de
recherches et d'organisation. etc.).

Ces sociétés seront soumises au droit fiscal commun.
Cependant. les plus-values réalisées lors de l'aliénation
de leurs participations ne seront frappées qu'à concurrence
du cinquième de la taxe professionnelle. pourvu que la
partie immunisée des plus-values reste dans le patrimoine
de la société en vue de rendre possible de nouveaux inves-
tissements.
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El' is noolt precies bepnald wat in België dient te worden
verstaan onder « openbare uitgifte ». Het komt er echter
op aan de weg vrij te maken voor de actie van de investe-
rlnqsvennootschappen die a. h. w. de kristallisatiekern zul-
len zijn voor de financiering van de ondernemlnqen. Het is
evenrnin wenselijk dat zij reeds dadelijk bij hun inwerkinq-
tredin q worden gestremd of « bevroren », Om" alle betwis-
tingen te vermijden wordt uitdrukkelijk bepaald dat de ver-
vreemdinq. door derqeliike vennootschappen van aandelen.
participattes en obligaties die deel uitrnaken van hun patri-
monium, niet als een openbare uitqifte zal worden
beschouwd.

Om eventuële rnisbruiken te voorkomen, wordt geëist:

1) dat deze vennootschappen hun hoofdzetel vestiqen in
Belqië. in Belqïsch-Conqo of in de gebiedsdelen Ruanda-
Urundi:

2) dat zij in hoofdzaak teri doel hebben te investeren in
aandelen of participaties in handelsvennootschappen of in
obligaties van die vennootschappen:

3) dat zi] zich bij het Ministerie van Financiën laten
inschr ijven en er hun statuten neerleqqen.

Het staat hun vrij daarnaast een andere, aanverwante
activiteit uit te oefenen, en met name het verstrekken van
diensten aan bedoelde vennootschappen [b.v, gemeenschap-
pelijke kantoren, studie- en orqanisatiediensten. enz.}.

Deze vennootschappen zullen onderworpen zijn aan het
gemeen Iiscaal recht. Evenwel zullen de rneerwaarden,
geboekt bij de vervreemding van hun participaties. slechts
ten belope van éên vijfde in de bedrijfsbelasting worden
aanqeslaqen, op voorwaarde dat het vrijqestelde gedeelte
van de meerwaarden in het patrimonium van de vennoot-
schap blij It met het oog op nieuwe Investerinqen,

M. SCHOT.

PROPOSITION DE LOI

Article premier.

Les Banques de Dépôt pourront investir leurs réserves
autres que la réserve légale en parts d'associés, participa-
tions et obligations de sociétés commerciales ayant leur siège
principal d'exploitation en Belgique, au Congo Belge ou
dans les territoires du Ruanda et de l'Urundi.

Art. 2.

Les sociétés commerciales qui ont leur siège principal en
Belgique, au Congo Belge et dans les territoires du Ruanda
et de l'Urundi et qui ont pour objet principal des investis-
sements en parts d'assocltës ou participations dans des
sociétés commerciales, ou en obligations de ces sociétés,
ainsi que des prestations de services aux dites sociétés,
pourront aliéner ou céder tout ou partie des parts d'asse-
ciés, participations ou obligations dont elles sont proprié-
taires sans que ces aliénations ou cessions soient considé-
rées comme émissions publiques.

Art.3.

En cas d'aliénation par les sociétés d'investissements
mentionnées à l'art ide 2 des actions, participations et obli-

WETSVOORSTEL

Eerste artikel,

De depositobanken mogen hun reserves, buiten de wette-
lijke reserve, investeren in aandelen. participaties en obli-
gaties van handelsvennootschappen waarvan de hoofdzetel
gevestigd is in Belqië, in Beiqisch-Conqo of in dè gebieds-
delen Ruanda en Urundi.

Art. 2.

De handelsvennootschappen waarvan de hoofdzetel ge-
vestigd is in Belqlë, in Belgisch-Congo en in de gebieds-
delên Ruanda en Urundi en die in hoofdzaak investertn-
gen in aandelen of partrctpanes in handelsvennootschap-
pen, of in obligaties van die vennootschappen ten doel
hebben, alsmede het verstrekken van diensten aan voor-
melde vennootschappen, mogen de aandelen, participaties
of obligaties die zij bezitten geheel of gedeeltelijk ver-
vreemden of overdraqen, zonder dat deze vervreemdingen
of overdrachten als openbare uitgiften worden beschouwd.

Art.3.

In geval van vervreemdïnq door de in artikel 2 vermelde
investeringsvennootschappen van aandelen, participaties en



gations faisant partie de leur patrimoine, les plus-values
réalisées ne sont soumises à la taxe professionnelle qu'à
concurrence du cinquième de leur quotité non immunisée de
la dite taxe en vertu de l'article 27, § Zbis, a" des lois relati-
ves aux impôts sur les revenus coordonnées le 15,janvier
1948. L'immunité des quatre cmquèmes restants n'est
accordée et maintenue que si le redevable observe les
conditions prévues à l'article 27, § Zbis des lois coordonnées
précitées.

Art. 4,

Pour bénéficier de la présente loi, les sociétés d'investis"
sement devront être immatriculées au Ministère des Plnan-
ces et leurs statuts devront y être déposés.

Le Roi arrête les modalités de l'immatriculation et du
dépôt des statuts.

Art. 5.

Les articles 2 et 3 de la loi ne sont applicables que pour
les parts d'associês. participations et obligations acquises à
partir de la mise en vigueur de la présente loi.
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obliqaties die deel uitmaken van hun beztt, zijn de geboekte
meerwaarden slechts aan de bedrij fsbelastinq onderworpen.
tot beloop van een vij Ide van het bedrag dat van voormelde
belasting niet is vrijqesteld overeenkomanq artïkel 27bis, a.
van de op 15 januarî 1948, gecoördineerde wetten betref-
fende de inkomstenbelastingen. Vrijstelling van de over-
blijvende vier vijfden wordt alleen verleend en gehandhaafd
indien de belastingplichtige de in artikel 27, § Zbis, van
voorrnelde gecoördineerde wetten bepaalde voorwaarden
nakomt.

Art. 4.

Om het voordeel van deze wet te genieten moeren' de
investerinqsvennootschappen bij het Ministerîe van Fïnan-
ciën ingeschreven en hun statuten er neergelegd zijn.

De Koning bepaalt de modailteiten van de inschrijving
en van de neerlegging der: statuten.

Art. 5.

De artikelen 2 en 3 van deze wet zijn alleen toepasselijk
op de aandelen, participaties en obligaties die van de inwer-
kmqtredlnq van deze wet af werden verworven.

M. SCHOT,
J. VAN DEN EYNDE.
E. CHARPENTIER.
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