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Kamer
der Volksvèrtegenwoordigers

ZITTING 1956·1957.

11 DECEMBER 1956.

RIJKSSCHULDBEGROTING

voor het dienstjaar 1957.

VERSLAG

NAMENS DE COMMISSIE
VOO~ DE FINANCIËN (I). UITGEBRACHT

DOOR DE HEER DETIÈGE.

MEVROUWEN. MIlNE HEREN.

'Tijdcns de bespreking van de Rijksschuldbegroting voor
het dienstjaar 1957 èloor uw Commissie voor de Financiën,
in aanwez iqheid van de heer Minister voor de Financiën
heeft eens te meer de bezorqdherd voorqez eten de Kamer
de nodige inlichtingen te bezorgen opdat zij volledig voor-
gelicht een oordeel zou kunnen vellen over een begroting.
die door de stijging van de schuldenlast een steeds belanq-
rijker plaats gaat innemen in de openbare Financiën.

Uw Comnussie beschikte over de gegevens. die worden
verstrekt in de Algemene Toelichting bij de Begroting voor
Ontvangsten en Uitgaven voor het dienstjaar 1957. maar
hield er aan dat uw verslaggever meer recente gegevens zou
verzamelen.

Rekening houdend met de amendementen ingediend door
de regering kan worden gezegd. dat het begrotingsontwerp
de som van 15.979.437.000 frank beloopt.

(1) Samenstellinq van de Commissie .

A. - Leden-titularlssen : de heren Van Belle. voorz itter; Dequae,
De Saeqer, Ecckrnan, Eyskens. Frmmers. Lamalle, Meyers, Parisis.
Phllippart, Scheyven, Schot. - Bertelson, Bouret, De Sweemer,
Detrèqe, Martel. Merlot (Joseph-Jean). Paque, T'iels-mans (François),
Toubeau, Van Cleemput. - Groot jans, Masquelier.

B. - Plaatsvervanqcnde leden: de heren De Toeçe. Gaspar, Gtllës
<le Pélic/lY, Leîèce, Moyersoe". Varr den Daele. - Cudell, Diriker!.
Juste. Sainte. Van Winghe. - Blum.
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Chambre
des Représentants

SESSION 1956-1957.

Il DECEMBRE 1956.

BUDGET DE LA DETTE PUBLIQUE

pour I'exercice 1957.

RAPPORT

FAIT AU NOM DE LA COMMISSION
DES FINANCES (1)

PAR M. DETIÈGE.

MESDAMES, MESSIEURS,

Au cours de la discussion du budget de la Dette publique
pour l'exercice 1957. en présence de M. le Ministre des
Finances. votre Commission des Finances s'est préoccupée,
un fois de plus. de procurer à 1<1 Chambre la documentation
nécessaire pour qu'elle puisse Se prononcer en pleine con-
naissance de cause sur un budget qui. en raison de l'accrois-
sement de la charge de la dette publique. occupe une place
de plus en plus importante dans les finances publiques.

Votre Commission disposait des éléments contenus dans
l'Exposé général du budget des Recettes et des Dépenses
pour l'exercice 1957. mais elle a insisté pour que votre rap-
porteur recueille des données plus récentes.

Compte tenu des amendements présentés par le Gouver-
nement. le projet du budget s'élève a la somme de 15 mil-
liards 979.437.000 francs.

( I) Composition de la Commission:

A. - Membres titulaires: MM. Van Belle. président; Dequae, De
Saeqer, Eeckman, Eyskens. Fimmers, Lamalle, Meyers, Parisis, Phi-
Iippart, Scheyven, Schot. - Be-telson, Bouter, De Sweemer, Detièqe,
Martel. Merlet (Joseph-Jean). Paque, Trelernans (François). Toubeau,
Van Cleemp"t. - Groot jans, Masquelier.

B. - Membres suppléants: MM. De Taeye. Gaspar, Cil/ès de
Pélichç, Lelëre, Moçersoen, Van den Deele, ~ Cudell, Diriken, Juste,
Sainte, VaT! Winghe. _ Blum.

Voir:
4-U ([956-1957) :

_ N° I; Budget.
- N° 2: Amendements.

G. - 65,
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Wat de BegrotitlB voor Ontvauqsten en Uitgaven voor
hct dicnst inar 1957 betreft. staan wi]. geen rekeninq hou-
dend met de gevolgen voor het budget van cie door de
regering netroffen maatregelen voor circa 90 nnljard ont-
van qsten en circa 102 miljard uitqaven, waaruit wij kunnen
beshurcn. dat 12 mlljnrd zou moeren gefinanceerd worden
door -leningen. tenzij het boni op de gewone beqrotinq de
voorz ieue marge zou overschrrjden.

Vroeger reeds heeft de regering een spreidinq in de tijd '
van sommige opcnbare werken élé1l1gekondigd.De jongste
rcqerlnqsrnaatreqclen zeggen in vcrband met de mvesteriuqs-
uitqnven. dat die reeds vroeger voorgenomen spreidinq in de
tijd nog verder zal worden doorqedreve n. Irnmers. de moqé-
lijkheden van de kapitaalmarkt z ij n beperkt en daardoor
moeten de leningen op eeu draaqlijk peil wordeu gehouden,

De verhoqïnq van de begroting voor de Rijksschuld vloeit
voort uit de stijging van de Rijksschuld zelf : 250,6 miljard
frank op 30 juni 1950 en 318,9 miljard op 30 juni 1956.

Lasten van de Rijksschuld.

Het bedraq van de op de Rijksschuldbegroting voor het
dienstjaar 1957 aangevraagde kredieten beloopt 15.979
miljoen frank, zijnde een vermeerderinq van 1.089 miljoen
verqeleken met het bedrag der begroting van 1956, zegge
14.890 m iljoeu, rekening gehouden met de aanqevraaqde
bijkredieten.

Deze aanqroei van lasten vertegenwoordigt het verschil
tussen de navermelde vermeerderingen en verminderingen ;

1. - Vermeerderingen,

a) Verschil tussen de vollediqe last (rente en aflossing)
te dragen door de begroting van 1957 en de aflossingslast
drukkende op de begroting van 1956 voor de '1 volgende
in 1956 qeëmitteerde leningen ;

4 1/4 % Lening 1956-1971 .
4 1/4 % Lening 1956-1973 . '.' . ..
2 ?ó Lotenlening van de Tentoonstelling
4 1/1 % Lening 1956-1971 van de

N. M. B. S. .. .
1.75 % Lening 1956-1971 van de

N. M. B. S .

231 rniljoen
197 »
29 »

34 »

18 »

700 »

21 »

75 »

b) Raming van de lasten der nieuwe tot
einde 1957 uit te geven leningen .

c) 4 5/8 % lening groot $ 20.000.000
rentelast op de vollediqe lening ... ... . ..

d) '1 1/2 % lening groot $ 30.000.000
aflossing van het jSte jaar ,., , ..

e) 3 1/1 % lening groot $ 15.500.000
vollediqe aflossingsdotatie in plaats van de
halvedotatie... 14»

Vermeerdering van de aflossing van de
schuld tegenover de Nationale Bank van
België 10 »

Vermeerdering van de lasten van de
leningen ingevolge nieuwe uitqilten van de
Nationale Maatschappij der Waterleidingen 14 »

Sarnen ... ... ... 1.343 »
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En ce qui concerne le budget des Recettes et des Dépen-
ses pour l'exercice 1957, et abstraction Iaite de l'incidence
sur le budget des mesures prises par le Gouvernement,
nous sommes en présence d'environ 90 milliards de recettes,
et d'environ 102 milliards de dépenses d'où nous pouvons
conclure que: 12 milliards devraient être financés par l'ern-
prurit. il. moins que le boni du budget ordinaire ne dépasse la
marge prévue,

Précédemment déjà, le Gouvernement avait. annoncé
l'étalement de certains tI'lVi.HIX publics. Les dernières mesu-
l'es gouvernemen tales nous apprennent, au sujet des dépen-
ses d'investissement. que cet étalement sera prolongé. En
effet. les possibilités du marché: des capitaux étant limitées,
les emprunts doivent être maintenus ù un niveau suppor-
table.

L'augmentation du budget de la Dette publique résulte de
l'accroissement de cette dette même: 250,6 milliards de francs
au 30 juin 1950 et 318,9 milliards au 30 juin 1956.

Charges de la dette publique.

Le montant des crédits sollicités au budget de la Dette
publique pour l'exercice 1957 s'élève à 15.979 millions de
francs, en augmentation de 1.089 millions, comparativement
au montant du budget de 1956, soit 14.890 millions, compte
tenu des crédits supplémentaires sollicités.

Cet accroissement de charges représente la balance
entre les augmentations et diminutions ci-après :

1. - AU9mentiltions,

a) Différence entre la charge complète (intérêts et amor-
tissement) à supporter par le budget de 1957 et la charge
d'amortissement grevant le budget .s:Je 1956 pour les
4 emprunts suivants. émis en 1956:

Emprunt 4 1/4 1~1956-1971 ... ... 231 millions
Emprunt 4 1/4 % 1956-1973 ... ... 197 »
Emprunt 2 % à lots de l'Exposition 29 »
Emprunt 1: 1/4 % 1956-1971 de la

S. N. C. F. B. ... ... ... ... ... 34 »
Emprunt 1.75 % 1956-1?71 de la

S.N.C.F.B. ... ... ... ..- ... 18 »

b) Prévision pour charges des nouvelles
émissions à effectuer jusque fin 1957 ... 700 »

c) Emprunt 4 5/8 % de $ 20.000.000
charge d'intérêt sur l'entièreté de l'emprunt 21 )}

d) Emprunt "I 1/2 ~Ïc' de $30.000.000,
première année d'amortissement ... ... . .. 75 »

e) Emprunt 3 1/4 % de $ 15.500.000
dotation complète d'amortissement au lieu
de demi-dotation li »

Augmentation de: l'amortissement de la
dette envers la B. N. de Belgique... .,. ... 10

Augmentation de la charge des emprunts
de la Société Nationale des Distributions
d'eau, corrélative aux nouvelles émissions 14 »

Total 1.343 »



II. - VerlIlinderingen,

<1) bed raq der interesten der afgeloste
kapiralen van leningen waarvoor de annui-
teit n iet constant is ,., ., .
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Il. - Diminutions.

a) représentant les intérêts des capitaux
amortis des emprunts dont l'annuité n'est

139 miljoen pas constante ....."........ .., .. , .. , 139 millions

c) resultant de ce que l' arnortissemen t
du solde de l'emprunt 4 % 1937 en sterling

19 ..j\" ne nécessitera 'qu'une dotation réduite 19 »

254 » Ensemble 251 »

1.089 » Balance: augmentation 1.089 »

b) voortspruitend nit de tertlgbetaling
van Schatkistcertificarcn .. ,....... .. 96

c) voortspruiteud uit het feit dClt wegens
de a llossinq van het saldo der 4 'lé lening
J 937 in sterling slechts ecn verm in dercle
dotaüe zal nodigzijn ' .

Sarnen

Balans : vermeerderinq

Het jaarhjks verhogingstempo van de Iasten van de
Rijksschuld is hierna aanqeduid. in nulioenen franken:

b) résultant du remboursement de certi-
ficats de trésorerie ... ... ... ..' .. , '" ... 96 »

Le rythme d'accroissement· annuel des charges de la
Dette publique est indiqué ci-dessous, en millions de francs:

Bedrag Montant
der lasten Aangroei des charges Accroissement

Dienstjaar 1951 ... 8.386 Exercice 1951 .. , 8.386
Dienstjaar 195J. ... 10.326 1.940 Exercice 1952 ... 10.326 1.940
Dienstjaar 1953 10.869 543 Exercice 1953 ... 10.869 543
Dienstjaar 1954 11.779 910 Exercice 1951 ". 11.779 910
Dienstjaar 1955 13.731 1.952 Exercice 1955 .. , 13.731 1.952
Dienstjaar 1956 14.890 1.159 Exercice 1956 ." 14.890 t.159
Dienstjaar 1957 15.979 1.089 Exercice 1957 .,. 15.979 1.089

Ret bedrag der aflossingslasten van de geconsolideerde
leninqen neernt bestendiq toe: het is belangwekkend te
onderstrepen dat deze lasten een steeds belangrijker
percentage van de totale lasten der schuld verteqenwoor-
diqen. zoals blijkt uit onderstaande tabel :

Diensjaren

1951 .

1952 .

t953 .

1954 .

1955 .

1956 .

1957 .

De bestendiqe toename van de lasten der Rijksschuld
legt aan de Regering de plicht op alles in het werk te
stellen om het verhogingstempo van de Rijksschuld te rem-
men.

Evolutie van de Rijksschuld.

Sedert 31 décernber 1950 evolueerde het bedrag van de
rijksschuld als volgt:

Le montant des charges d'amortissement des dettes con-
solidées est en progression constante; il est intéressant de
souligner que ces charges prennent un' pourcentage de plus
en plus important des charges de la dette, ainsi que le
montre le relevé ci-dessous.

Totale lastf'~=r-
Schuld an de I Lasten van aflosstnq

Ch<>rges totale de la I Charges d' amortissement
Dette

I
I

Percentaqe der aflossing
verqeleken met de totale

lasten

i Pourcentage d"amortisse-I ment comparativementI aux charges totales

8.386 1.306 15.6

28.2

32.7
34.5

10.326 2.915

10.869 3.555

11.779 1.066

13.731 5.001 36.5

365

39
14.890 5.442

15.979 6.237

L'accroissement constant des charges de la Dette publique
impose au Gouvernement le devoir de mettre tout en œuvre
pour freiner le rythme d'augmentation de la Dette publique,

Evolution de la dette publique.

Depuis le 31 décembre 1950. le montant de la dette
publique a évolué: comme: suit ;
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Vermeerdering Augmentation

JI decernber 1950; 248.706 miljoen 31 décembre 1950: 248.706 millions ......
JI decernber 1951 ; 254.569 ) 5,863 miljoen 31 décembre 1951 ; 254.569 l> 5.863 millions
JI december 1952 ; 266.320 » 11,751 » 31 décembre 1952 ; 266.320 » Il. 751 »)
JI december 1953 : 282.270 ) 15.950 » 31 décembre 1953 ; 282.270 » 15.950 »
31 december 1954 ; 298.227 » 15,957 » 31 décembre 1954 ; 298.227 » 15.957 »
31 december 1955 : 311.598 » l3.371 » 31 décembre 1955; 311.598 » 13.371 :l,\

31 oktober 1956 : 317.875 » 6.277 » 31 octobre 1956: 317.875 l> 6.277 »

Gedurende de periode van I januari tot 31 october 1956,
is de Rljksschuld met 6.277 miljoen toegenomen; de schorn-
melingen per cate:gorie: van schulde:n zijn in onderstaande
tabel aangeduid:

Pendant la période du 1v r janvier au 31 octobre 1956, la
dette de l'Etat a augmenté de 6.277 millions; les fluctua-
tions par catégorie: de: dettes sont in cliquées clans le tableau
ci -dessous :

.... ... ' ......._- ._.- . .. ._'. __ .- " - --".-, '-"'--- '"
_. ---- ... - .... - .. ..•._- ---- '0 ___._ --'-- .- .-

Stand Verqeltjklnq- -Situation Comparaison

op 31-12-1955 I op 30-10-1956 Vermeer- I Verrnln-

I deringen I derinqen- - Iau 31·12·1955 au 30-10·1956 - -I Aug mentations I Diminutions
I I
I
I

1. - Binnenlandse schuîden .- I L- Dettes intçrieures:

a) qeconsolideerde ... ... ... 171.466 i 178.466 7.000 - aJ consolidées.

b) op halflange termijn ... 25.851

I
2'!.007 ~ L8'!4 bJ à moyen terme.

c) op korte termijn ... ... --. 89.984 91.299 1.315 - c} à court terme.

I
-~~--~. __.___ c_

287.301 293.772 8.315 I 1.844

I
I

,
Il. ~ Buitenlandse schulden : I IL - Dettes extérieures:

aJ geconsolideerde .. . ... ... 17.372 I 17.275 .~ 97 a) consolidées.

b) op halflange terrnijn ... 2.055 I 1.317 - 738 b) à moyen terme.

c) op korte terrnijn ... ... .. . 4.870 I 5511 641 - cJ à court terme.

24.297 ! 24.103 64l I 835

311598 i 317.875 8.956 I 2.679
_ ..--

Vermeerdering ... ." ... 6.277 6.277 Augmentation.

De voornaamste schommelingen die: zich voorgedaan
hebben gedurende bewuste periode zijn hierna omstandig
uiteengezet :'

L - A) Binnenlandse Geconsolideerde schulden.
De vermeerdering van de geconsolideerde schuld verte-

genwoordigt he:t verschil tussen de nieuwe uitgiften en de
aflossinqen. zegge :
Nieuure uitgiften:

4 1/4 % lening 1956-1971
2 'lé lotenlening van de Tentoonstelling
'1 1/4 % lening 1956~1973 .
'1 % geünificeerde schuld __ .
'1 1/4 % lening 1956-1971 van de:

N. M. B. S. (1) .
4,75 % lening I956~1971 van de

N.M.B.S. (I) .

5.436
1.200
3500

4

rniljoen
»
»
)

800
100 »

Aflossingen ...
11.040 »
4.040 »

Netto vermeerdennq ... 7.000 )

( 1) waarvan de Staat de last draaqt.

Les principales fluctuations intervenues pendant la pé-
riode envisagée sont détaillées ci-après :

1. - A) Dettes consolidées intérieures.
L'augmentation de la. dette consolidée représente la

balance entre les nouvelles émissions et les amortissements.
savoir:
Emissions nouvelles :

Emprunt 4 1/4 9ó 1956~1971 .
Emprunt 2 % à lots de l'Exposition .
Emprunt 4 1/4 % 1956-19'73 '"
Dette 4 % Unifiée ... ... ... ...
Emprunt 4 1/4 % 1956-1971' de la

S. N. C, F. (I) .
Emprunt 4,75 % 1956-1971 de la

S. N. C, F. (I) .

Amortissements

5.''136 millions
1.200 »
3.500 »

4 »

sao »

100 »

11.040 »
4.040 »

7.000 »Augmentation nette

( 1) dont l'Etat supporte la charge.



1. - B) Schulden op halflange iermijn,

De verminderin q van 1.844 miljoen spruit .voort uit
volqeudc tcruqbctalinqcn

Bons Ruanda- LIrundi
Speciale E. B. U. certicaten ...

300 miljoen
756 )}

3 1/4 'il, certiftcaten - Euussiebank
Certtficaten met 2 en met 3 jaar looptijd
'1 j:~ cert ificaten 1949

323 )}
460 »

5 )}

Sarnen 1.844 )}

1. - C) Schulden op korte termijn.

De verrneerdennq van 1.315 miljoen van de binnen-
lnndsc schuld op korte termijn maakt de balans uit tussen
de aa nqroe i en de vermindering van de omloop van vol-
gende post en :

Vèrmcerderinqen

Diverse certiftcaten op korte terrnijn
Ce rtiflcaten op zeer korte te.rmijn
Strijdersdotatie .

2576 miljoen
236 »

7 »

2.819 »
V ermirulerinqen ;

Tegoed van de particuhereu bij de Post-
checkdienst ... ... ... ... ... ... ... ... ... 1.194

Cert ificaten in bezit van de Internationale
Bank ... ... ... ... ... ... ... ,.. ." ... 205

Voorschotten van de Nationale Bank ... 105

»

»
»

1.504 »

Balans : vermeerdering ... ... ... 1.315 »

Il, - A) BllitenlaTldse geconsolideerde schulden.

De vermindering van 97 miljoen vertegenwoordigt de
balans tussen de aflossingen (444 rn iljoen frank) en de
uitgifte tot een bedraq van $ 6.939.984 (zegge 347 milioen
frank) van de 4 518 % buitenlandse lening van $ 20.000.000.

II, - B) Buitenlandse schulden op halflange termiin,

De verrrnnderinq van 738 miljoen frank spruit hoofd-
zakelijk voort uit de terugbetaling van Schatkistbons voor
een bedraq groot 64.500.000 Zwitserse frank.

II. ~ C) Buitenlandse schulclen op korte termijn.

Oe aauqroei van 641 miljoen frank komt overeen met
de ver mee rde rrnq van de in Zwitserland op korte terrn ijn
geplaatste Schatkistbons.

De reqerinqspolitiek,

In de loop van de bespreking van de Rijksmiddelenbe-
groting in de Kamer heeft de Minister van Financiën
de jongste gebeurtenissen besproken en de vooruîtzichten
voor 1957 gepeild.

Wat de openbare schuld betreft. gaf hij als zijn mening
te kennen :

« Het is duidehjk dat wij in de sector Stnnt, op krach-
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1. - B) Dettes à moyen terme.

La diminution de 1.844 millions résulte des rembourse-
ments ci-après :

Bons Ruanda-Urundi .
Certificats Spéciaux U. E. P .
Certificats 3 1/4 % - Banque d'Emis-

sion '" '" .
Certificats à 2 et 3 ans
Certificats '1 % 1949

300 millions
756 »

323 »
460 »

5 »

1.814 »Ensemble

I. - C) Dettes à COIIl·t terme.

L'augmentation de 1.315 millions de la dette intérièllre
à court terme représente la balance entre l'accroissement
et la réduction de J'encours des postes ci-après:

Augmentations z

Certificats divers à court terme
Certificats à très court terme
Dotation des combattants ... . ..

2.576 millions
236 »
7 »

2.819 »
Iëéductions z

Avoirs des particuliers aux Chèques
postaux ... ... ... ... ... ... '" ... ... ... 1.194

Certificats détenus par la Banque Inter-
nationale... ... ... ... ... ... ... ... 205

Avances de: la Banque Nationale: ... ... 105

»

»
»

1.504 »

Balance: augmentation 1.315 »

II. - A) Dettes consolidées extérieures.

La diminution de 97 millions de francs représente: la
balance entre les amortissements (4:44 millions de francs)
et rémission d'un montant de $ 6.939.984 (soit 347 mil-
Hans de francs) de I'emprunt extérieur à "I 5/8 % de:s 20.000.000.

II. - B) Dettes extérieures à moyen terme.

La diminution de 738 millions de francs résulte en ordre
principal du remboursement de Bons du 'Trésor au mon-
tant de 6'1500.000 francs suisses.

II. - C) Dettes extérieures fi court terme .•

L'accroissement de 641 millions de francs représente l'auq-
mentation des bons du Trésor à court terme placés en Suisse.

La politique gouvernementale.

Lors de la. discussion du budget des Voies et Moyens à
la Chambre. M. le Ministre a commenté les récents événe-
ments et envisagé les prévisions pour '1957.

En ce qui concerne la dette publique, il a exprimé l'avis
suivant:

«II est clair que:, dans le secteur Etat, nous freinons
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tige w ijz e de verrneerderinq van de schuld remmen: het
spreekt vanze lf dat wij ~ en wij zillen dit uiet nalaten -
ecn gelijklopende nctie vanweqe de purastutnlc instellingen
nioctcn eisen, waut anders zouden onze iuspunninq en te
vcrqecfs gedaan worden en hct evenwicht in de Investe-
ringen kunnen verstore n, wat nioct voorko iuen worden.

De Rijksschuld verrneerderde in :

1951 met ...
1952 met...
1953 met .
1954 met .
1955 met. ..
1956 waarschijnlijk mindcr dan

6 miljard.
12 '»
16 »
16 »
IJ
10 »

De gedeeltelijke uitslagen die heel goed verqelljkbaar
zijn, la ten toe vast te stellen dat tijdeus de eerste JO rnaan-
den van het jaar de schuld vermeerclerde in :

1953 met
1954 met
1955 met
1956 met

13.7 miljard.
13.2 »
10, I »
6,3 »

Wie zou durven beweren dat de uit deze vergelijking
afgeleide conclusles geen steek houden 7

De Rijksschuld die in 19'.18 96.1 'fi van het nattonaal
inkoruen (2':15.8/255.8) verteqenwocrdiqde:

in 1950, (2'.18.7/273.6),90.9%;
in 1954. (298.2/3':16), 86,2 %;
zal dit [aar tussen 82 en 83 % bedraqen.

Terwijl in 1951, op een totale schuldenlast van 8.386
mrljoen. 1.306 miljoen afgeschre"'en werd, hetz ij 15.6 %. zal
in 1957, op een schuldenlast van 15.967 miljoen. 6.228 mil-
joen afgeschreven worden of 39 ;.t.. Wi] betalen dus elk
jaar 6.228 miljoen kapitáal teruq plus onq eveer 10 mil-·
jan! inter esten.

Op zes jaar tijd is de delging van de schuld met 5 miljard
toegenomen. Gesteld dat de buitenqewone begroting geen
buitensporige uitbreiding zou nerne n, dan zal het niet
lang duren vooraleer. als delging. de Staat een bedrag op
de markt zal brengen dat gelijk is aan de som die hij wil
lenen. Dit betekent dar. norrnaal, naargelang de: delging
toeneemt. de Staat gemakkelijker zijn leningen zal kunnen
plaatsen. omdat hi] in ruimere mate de markt zal bevoor-
raden die hem het geld aan de hand doet.

Om die reden groeit de schuld niet in dezelfde mate aan
als voorheen. al wordt op de kapitaalrnarkt een even ruim
beroep gedaan.

Over enkele jaren zouden wij kuunen komen tot een
stabilisering van het schuldenbedraq en zelfs tot een ver-
mindering ervan.

MEen heeft veel gewag gemaakt van de buitenlandse
leningen en van hun inflatoire wecrs laq , Dit jaar is de
buitenlandse schuld met 900 miljoen toegenomen. De
terugbetaling zal binnenkort plants hebben.

Op de leninq- die wij op 27 november hebben afgesloten
werd voor ':1.702 miljoen inqeschreven. Dit resultaat kan
als zeer bevrediqend worden beschouwd op het ogenblik
dat de kapitaalmarkt, onder de invloed van de internationale
gebeurtenis~en en door de aantrekkinqskracht van de in het
buitenlarid zeer hoge: rentevoet. van enige aarzchnq blijk
zou kurmen geven. Het getuigt van het vertrouwen dat
onze bevolking stelt in 's lands valuta. die gewaar~
borgd wordt door een ruime dekkinH goud en omwisselbare
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énergiquement l'accroissement de la dette; il y a évidem-
ment lieu, et nOLIs n'y manquerons pas, d'exiger une action
parallèle des para-étatiques, faute de quoi nos efforts
seraient vains et de nature à provoquer un inadmissible
déséquilibre clans les investissements.

La dette publique s'est accrue en :

1951 de
195.2 de ...
1953 de
195':1 de .
1955 de .
1956 probablement de moins de

6 milliards.
12 »
16 »
16 »
13 »
\0 »

Les résultats partiels. parfaitement comparables. permet-
mettent 'de constater que. dans les 10 premiers mois de
J'année. la dette s'est accrue en:

1953 de
1954 de
1955 de
1956 cie

13,7 milliards.
13.2 »
la, I »
6.3 »

Qui n'admettrait pas la vraisemblance des conclusions
il tirer de cette comparaison?

La dette publique qui. en 1948, représentait 96.1 % du
revenu national (245.8/255.8);

en 1950, (218.7/273.6). 90.9 %;
en 195':1. (298.2/3':16), 86.2 %;
se situera probablement cette année entre 82 et 83 ':lé.

Il Y a lieu de souligner qu'alors qu'en 1951. pour une
charge totale de la dette de 8.386. on amortissait 1.306.
soit 15,6 %' En 1957. pour lin€: charge de 15.967 on arnor-
tira 6.228 millions. soit 39 %. c'est-il-dire que nous rem-
boursons chaque année 6.228 millions de capital. outre
10 milliards environ d'intérêts.

On voit que l'amortissement de la dette s'est accrû de
5 milliards en six ans. A supposer que le budget extra-
ordinaire ne se développe pas outre mesure, le temps n'est
plus très éloigné où, sous forme d'amortissements, l'Etat
mettra sur le marché un montant d'une importance égale à
celui qu'il veut emprunter. Cela signifie que, normalement.
au fur et il mesure que l'amortissement s'accroît, l'Etat
trouvera plus facilement à placer ses emprunts. parce qu'il
alimentera plus largement le marché auquel il s'approvi-
sionne.

C'est d'ailleurs pour cette raison qu'en présence d'lm
même recours au marché des capitaux. la dette ne s'accroît
plus dans la même mesure qu'auparavant.

Dans quelques années. on pourrait en arriver à une sta-
bilisation du montant de la dette et même à une diminution.

On a beaucoup parlé des emprunts extérieurs et de leur
influence: Inflatoire. Cette année. la dette extérieure s'est
accrue exactement de 900 millions. que j'ai l'intention de
rembourser très orochainernen t.

L'emprunt que' 1I0US avons clôturé le 27 novembre a été
souscrit à hauteur de ':1.702 millions. Ce résultat peut être
considéré comme très satisfaisant au moment où le marché
des capitaux. sous l'influence des événements internatio-
naux et de l'attrait des taux très élevés offerts à l'étranger
pourrait manifester quelque réticence. Il témoigne de la
confiance de notre population dans la solidité de la mon-
naie nationale, Hagée par ur~e ample couverture d'or et de
devises convertibles. Il peut utilement être rappelé que si,



betau lnuddelen. Hierbij wez e vcruield dut, tusseu I januari
en 15 novcmber 1956, de baukbiljetteuomloop met 3.638
miljoen is gestegen, terwijl de gouddekking en de butten-
landse betaalm tddclen met 4.120 miljoen stegen.

Zuak is deze stevige toestand nog te versterken
dauk z ij een streuqe, door de huidiqe omstandiqhcden
qcrec htvna rd iqde politiek. Want de internationale qebeur-
tcuisscn. h et tckort aau stooko lie en de reactles van de
bevolking zouden van die aard kunnen zij n dar ze een
nadcliq c invlocd op de belastinqoutvauqsten en de in kom-
sten va n de Schatkist hebbeu,

Het beslu it van onze alqcmcne toelichtlnq. die in een
min dcr hcwoqcn tijd dan de huidige werd opqernaak t,
dring t zich met des te groter kracht aan onze geest op. In
scptcrnber j.l. schrcven wij immers:

« De moqelijkheid van eeu tijdelijke stilstand of achter-
uitgang van de tegenwoordige hoge economische activiteit
mag nooit u it het oog verlorcn worden. Het is een qebie-
dende plicht dat, met het oog op deze moqelijkheld. het
krcdiet van de Staat zou versterkt worden door het voeren.
van een voor zichtiqe en wijz e financiêle politlek.

» De politieke democratie is, door haar essentie zelf.
blootqe steld aan dringende verzoeken die van alle kanten
opdagen; de wijsheid del' regeringen, de politieke rijpheid
der parlemeuten. en zelfs de gematigdheicl van de deelheb-
bers in de begroting moeten samengaan, opdat de qrond-
vesten zell van elke maatschappelijke en economische voor-
uitgang. t. t. z . de gezondheid en het evenwicht van de
openbare Iiuanciên zouden gewaarborgd blijven. »

Deze besluiten zullen als 9l"Ondslag dienen voor ons
beleid. De uitvoering van de begrotingen, iuaonderheid de
buitengewone begroting en die van de investerinqen en
parastatale Iicharnen zal nauwkeurig nagegaan worden door
het Comité voor de investeringen. De kornende uitqaven
zullen streng aanqepast worden aan de middelen .waarop
wij redelijkerwijze zullen mogen rekençn.

Om een n ieuw bewijs te leveren dat ons land gehecht is
aan de monetaire orthodoxie. werd een wetsontwerp bij de
Kamer inqediend dat slechts de bekrachtiging inhoudt van
een reeds bestaande Ieitehjke toestand.

Bij dit ontwerp zal de qoudwaarde van de Belgische
frank vastgesteld worden en zal de Nationale Bank ver-
plicht wordcn over een goudvoorraad te beschikken gelijk
aan ten minste één derde van. het bedrag van onze verbinte-
nissen op zicht.

Kapitaalmarkt.

De uitgiften gedaan tij dens het eerste kwartaal van 1956.
tegen 4 1/4 ~f interest. kenden een vollediq sucees.

Onder mvloed van de neiqinq totverhoging van de rente-
voet konelen de volgende leningen, uitqcschreven gedurende
het 2" kwartaal en waarvan de interest behouden was op
'1 I/4 (:~, moeilijker geplaatst worden:

Lening van de Stad Antwerpen: 4 1/4 'lc
op 10-15 jaar .

4 1/4 t;{.. lening 1956-1970 va li de
N. M. B. S .

4 1/4 '5~ lening 1956-1971 van Belgisch-
Kongo .

4 1/4 ')r Staatslening 1956-1973. beperkt
tot .

750 miljoen

1.600 »

2.100 »

3.500 »

Tengevolge van een zekere zwakte van de renternarkt en
van de inkrimping van de kapitaalmarkt, was het nood-
zakelijk de rentevoet te brengen op 4 1/2 % voor de vol-
gende: recente uitgiften: ..
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du 101 janvier 1956 au 15 novembre 1956, la' circulation des
billets s'est augmentée de 3.638 millions, la couverture-m'et
les moyens de paiement sur l'étranger se sont accrus de
4.120 millions,

Cette situation solide. il importe que HOllS la consolidions
par une politique sévère, justifiée pal' les circonstances
actuelles. Il est incontestable que les événements interna-
tionaux. la pénurie d'huiles combustibles. les réactions du
public pourraient être de nature il exercer une influence
Fâcheuse sur les recettes fiscales et les ressources de la
trésorerie.

La conclusion de notre exposé général. rédigé à une
époque beaucoup moins troublée que celle que nous vivons
actuellement, s'impose à nos esprits avec une force accrue.
Nous écrivions en septembre :

« La possibilité d'un arrêt ou d'une régression passagère
de la haute activité économique actuelle ne peut jamais être
perdue de vue. Il est impératif qu'eu égard à cette éventua-
lité le crédit de l'Etat soit renforcé par la cpratique d'une
politique financière prudente et sage.

» La démocratie politique est exposée, par son essence
même, il des sollicitations pressantes venant de toutes parts:
la sagesse des Gouvernements. la maturité politique des
Parlements. et même la modération de tous ceux qui sont
les «parties prenantes» du b1!dget doivent se conjuquer
pour que soient sauveqardêes les assises mêmes de tout
progrès social et économique, c'est-à-dire la santé et l'équi-
libre des finances publiques. »

Ces conclusions inspireront notre politique. L'exécution
des budgets ..et plus particulièrement du budget extraordi-
naire et des investissements des parastataux sera surveillée
de près par le Comité des Investissements, de façon à pro-
portiouner strictement les décaissements futurs aux possi-
bilités que nous pourrons raisonnablement escompter.

Donnant un gage nouveau de l'attachement de la Bel-
gique aux régies de l'orthodoxie monétaire. il a été déposé
sur le bureau de la Chambre un projet de loi qui ne peut
que consacrer une situation cie fait dès il présent rèalisèé,

Ce projet (ixera la valeur or du franc belge et établira
pour la Banque: Nationale l'obligation d'avoir une encaisse
or au moins égale_au tiers du montant de ses engagements
il vue.

Marchê des capitaux.

Les émissions effectuées pendant le premier trimestre de
l'année 1956 an taux de 4 1/4ont rencontré un plein succès.

SOllS l'influence de la tendance à la hausse du taux du
loyer de l'argent. les émissions suivantes lancées dans le
courant du 2<1 trimestre, ont été 'd'un placement plus difficile,
le taux étant maintenu à 4 1/4. savoir :

Emprunt de la Ville d'Anvers: 4 1/4 %
10-15 ans ... . .. ... ... ... ,..

Emprunt 4 1/1 jé 1956-1970 de la
S.N.F.B - .

Emprunt 4 1/4 % 1956el951 du Congo
belge '" .

Emprunt 1 14/ % 1956-1973 émis par
l'Etat. limité à ................,.. .....

750 millions

1.600 »

2.100 »

3.500 »

. Ensuite, le marché des rentes accusant une certaine fai-
blesse et lin resserrement du marché des capitaux se mani-
festant, il [ut nécessaire de porter le taux d'intérêt à
4 1/2 % pour les récentes émissions suivantes:
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Ville de Gand : Emprunt 4 1/2 'If 1956-
Stad Gent : Lening <1 1/2 Sil 1956-1971 450 miljoen 1971 ... ... ... ... ... ... ... ... ... 450 millions

Ville de Liège : Emprunt 4 1/2 % 1956-
Stad Luik : Lening <1 1/2 % 1956-1970 650 » 1970 ... .. . ... ... ... ... ., . .. , ... 650 »

Province de Liège : Emprunt 4 1/2 'If)
Provincie Luik : Lening 4 1/2 o/a 1956-1971 350 » 1956-1971 ... ... ... .. . ... ... 350 )}

Stad Antwerpen : Lening 4 1/2 9~' 1956- Ville d'Anvers : Emprunt 4 1/2 ~1.1 1956-
1970 .. , ... .. . ... ... ... ... .. . .. . 750 » 1970 ... .. . ... . .. .. . . .. .. . ... ... 750 »

Ville de Bruxelles : "Emprunt 4 1/2%
Stad Brussel: Lenin-g 4 l/2 re 1956-1972 600 » 1956-1972 ... .. . .. . ... .. . ... ... ... 600 »

Deze uitqiften. die voor een belanqrijk bedraq schuld-
vernieuwingen waren. werden vollediq gepl[l(ltst.

Dezelfde omstandigheden. vererqerd door de internatio-
nale toestand hebben de Sraat ertoe genoopt de nieuwe
lening met 10 1/2 jaar looptijd. waarvoor de openbare
inschrijving was opengesteld van J2 tot 27 November 1956.
teqen een rentevoet van 4 1/2 % uit te geven.

Gelet op het ongunstig kllmaat waarin de uitgifte is
geschied. is het inqeschreven kapitaal, 4.704 miljoen, zeer
bevrediqend.

Rentevoet en looptijd.

Er dient aanqestipt. dat de rentevcet stijgt en de looptijd
van de leningen uitgeschreven door de Staat. de parastatal en
en de lokale openbare instellinqen korter wordt.

Hierna. als documentatle, enkele kenmerken van lenin-
gen. die: de laatste tijd werden uitqeschreven :

a) Belgische lening 4,25 %, 1956~1973.
van 3.500 miljoen frank

Hier volgen de rnodaliteiten der Belgische Lening 4,25 %.
1956-197.3, waarvan de uitgifte plaats had van 25 juni tot
10 juli 1956.

lngenottreding : 1 juli 1956.

Coupures: van 1.000 frank. 5.000 frank. lü.OOO frank,
50.000 frank. en 100.000 frank.

Rente: : de: obliqatiën brenqen 4,25 % per jaar op; z ij
zijn voorzien van 17 jaarlijkse coupons. betaalhaar op
1 juli van elk der jaren 1957 tot 1973.

"Teruqoetolinq : de lening is aflosbaar in 17 jaar, volgens
onderstaande modaliteiten : de aflossing geschiedt door
middel van een jaarlijkse cumulatieve aflossingsdotatie van
2.75 % van het uitgegeven nominaal kapitaal, door weder-
inkoop tegen koersen welke de hieronder vastqestelde
afIossingsprijzen niet te boven gaan, of door uitlotiriqen
indien de koersen van hierondervermelde terugbetalinqs-
percentaqes overschreden worden.

De terugbetalingen geschieden tegen volgende: bedragen:

op 1 juli der jaren 1957 tot 1967 : a pari;
op 1 juli der jaren 1968 en 1969: tegen 101 %;
op I juli der jaren i970 en 1971 tegen 102 %:
op I juli 1972 te:gen 103,50 %'

De niet vóór 1 juli 1973 alqeloste obliqatlën zijn op die
datum teruqbetaalbaar tegen r 03,50 % van hun nominale
waarde..

De houders mogen vervroeqde terugbetaling van de
obligatiën op 1 juli 1967, a pari, vragen.

Ses émissions, représentant pour un montant important
des renouvellements. ont été entièrement couvertes.

Les mêmes circonstances, aggravées par let situation inter-
nationale, ont amené l'Etat à adopter un taux d'intérêt de
'1 1/2 9'6 pour le nouvel emprunt à 10 1/2 ans, mis en
souscription publique du 12 au 27 novembre 1956.

Considérant le climat défavorable dans lequel l'émission
s'est effectuée. le montant souscrit, soit 4.704 millions est
très satisfaisant.

Taux d'intérêt et durée.

Il convient de souligner que le taux d'intérêt augmente et
que la durée des emprunts émis pal' l'Etat. par les ètablis-
sements parastataux ainsi que par les institutions publiques
locales devient de plus en pius courte.

A titre documentaire. nous énumérons, ci-après, quelques
caractéristiques des emprunts émis ces derniers temps:

a) Emprunt Belge 4.25 %. 1956-1973.
de 3.500 millions de francs

Ci-après les modalités de l'Emprunt Belge 4,25 %, 1956-
1973, dont l'émission a eu lieu du 25 juin au 10 juillet 1956.

rouissance : lOl' juillet 1956.

Coupures: de 1.000 francs, 5.000 francs, 10.000 francs.
50.000 francs et 100.000 francs.

Intérêt: les obligations porteront intérêt à 4,25 % l'an;
elles seront munies de 17 coupons annuels. payables le
le r juillet des années 1957 à 1973.

Remboursement: L' emprunt est remboursable en 17 ans,
suivant les modalités suivantes: l'amortissement s'effectue
au moyen d'une dotation annuelle cumulative de 2,75 % du
capital émis. par rachats en dessous des "prix fixés pour le
remboursement ou par tirages au sort si les cours s'élèvent
au dessus des taux de: remboursement mentionnés ci-des-
sous.

Les taux fixés pour les remboursements sont :

le: I e r juillet des années 1957 à 1967: le pair;
le l er juillet des années 1968 et 1969: 101 %;
le 1er juillet des années 1970 et 197J : 102 %;
le 1er juillet 1972: 103.50 %'

Les obligations qui n'ont pas été: amorties avant le: 1er

juillet 1973 seront remboursables à cette date, à 103,50 %
de leur valeur nominale,

Les porteurs sont autorisés à demander le 1el' juillet 1967
le remboursement anticipé. au pair. de leurs oblications.



l1d[Jstinqcn: De interestcn en de teruqbetalinqspremie
zijn vrij v;ln alle huidiqe of toekcmstiqe zakelijke belasnn-
gen en tines.

Notcrinq , De obliqatiën zullen officiee! ter beurze' qeno-
teerd worden.

Uitgifteprijs: 97,50 9'f;, hetzij 975 frank. per 1.000 frank
noru iuaal kapitaal.

0(· aun dncht wordt gevestigd op de voordelen welke deze
nieu w e uitgifte biedt:

- gemiddelde werkelijke rentevoet (op basis van de
af lossinq door uitlotinq} van 4,629 %;

- jaadijkse cumulatieve aflossingsdotatie van 2,75 %.
wat voor een goede beursnotering bevorderlijk is:

- moqclijkheid voor de houder de vervroegde teruq-
betaling op 1 juli 1967, a pari, te vraqen:

- vrijstelling van, alle tegenwoordige en toekomstige
zakelijke belastinqeu en taxes, zowel op de teruqbetalinqs-
prernie als op de coupons.

b) Belgische Lening 4 1/2 %, 1956-1967.

Hier volqen de modaliteiten der Belgische Lening 41/2 %'
1956-1967 waarvan de uitqifte plaats had van 12 tot 27
november 1956 :

Lnsjenottreding : 16 novernber 1956.

Coupures : van 1.000 frank. 5.000 frank. 10.000 frank.
50.000 frank en 100.000 frank.

Ièente : de obligatiën brengen 4 1/2 % par jaar op; zij
z ij n voorzien van een zesmaandelijkse COUpOll, betaalbaar
op 16 mei 1957 en van 10 jaarlijkse coupons, betaalbaar
per 16 mei van de [aren 1958 tot 1967.

Tetuqbetelinq : de lening is aflosbaar in tien en een half
jaar door middel van een jaarlijkse cumulatieve afIossings-
dotatie van 1ja % van het uitgegeven nominaal kapitaal
voor het eerste tijdperk van 6 maanden en van 3 % van
het uitgegeven norninaal kapitaal voor elk der volgende
[aren, door wederinkoop onder pari of door uitlotinqen a
pari indien de koersen deze grens mochten overschrijden.

Bclastinqcn : de interesten en de teruqbetalinqsprernie
z ij n vrij van alle huidiqe of toekomstiqe zakeliike belastm-
gen en taxes.

Notering: de obligatiën zullen officieel ter beurze geno-
teerd worden.

Uitgifteprijs: 97 %, hetzij 970 frank per 1.000 frank
nominaal kapitaal.

Wel'kelijke rente: 4.874 % in geval van teruqbetalinq,
a pari, na 10 1/2 jaar.

c) Lening 1 l /2 %, 1956~1970, van 750.000.000 frank
van cfe Stad Antwerpen.

De Stad Antwerpen besloot een lening uit te schrijven
van 750.000.000 frank. waarvan hierna de modaliteiten
volgen:

Effecten : obliqatiën van 1.000 frank, 5.000 frank.
10.000 frank en 25.000 frank.
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Impôts: Les intérêts et la prime de remboursement sont
exempts de tous impôts et taxes réels, présents ou futurs.

Cotation: Les obligations seront admises à la Cote Offi-
cielle,

Prix d'émission: 97.50 %. soit 975 francs. par 1.000
Francs de capital nominal.

Nous attirons votre atten tion sur les avantages que pré-
sente cette nouvelle émission

- taux moyen réel, 4.629 % (sur base de l'amortisse-
ment par tirages);

- dotation annuelle cumulative d'amortissement de
2,75 %. ce qui implique la bonne tenue des COllI'S;

- possibilité pour le porteur de demander, le leI' juillet
1967, le remboursement anticipé au pair;

- exonération de tous impôts et taxes réels, présents
et Futurs, tant sur la prime de remboursement que sur les
coupons.

b) Emprunt Belge 4 1/2 %, 1956-1967.

Voici les modalités de l'Emprunt Belge 4: 1/2 %. 1956-
1967, dont l'émission a eu lieu du 12 au 27 novembre 1956:

[ouissnnce : 16 novembre 1956.

Coupures : de 1.000 francs, 5.000 francs. 10.000 francs.
50.000 francs et 100.000 francs.

Intérêt: les obligations porteront intérêt à 4: 1/2 % l'an;
elles sont munies d'un coupon semestriel. payable le 16 mai
1957 et de, la coupons annuels, payables le 16 mai des
années 1958 à 1967.

Remboltesement z l'emprunt est remboursable en dix ans
et demi, au moyen d'une dotation d'amortissement cumu- "
lative de l ,50 ~Îo du capital nominal émis pour la première
période de 6 mois et de 3 % du capital nominal émis pour
chacune des la années suivantes, par rachats en dessous
du pair ou par tirages au sort. au pair, si les cours s'êle-
valent au dessus de cette limite.

Impôts: les intérêts et la prime de remboursement sont
exempts de tous impôts et taxes réels, présents ou futurs.

Cotation: les obligations seront admises à la Cote OHi~
cielle.

Prix d'émission: 97 %, soit 970 francs par 1.000 francs
de capital nominal.

Taux réel: 4,874 %, en cas de remboursement au pair
après la 1/2 ans.

c) Emprunt "11/2 %, 1956~1970, de 750.000.000 francs
de la Ville d'Anvers.

La Ville d'Anvers décida de procéder à l'émission d'un
emprunt de 750.000.000 francs, dont voici les modalités :

Titres: obligations de 1.000 francs, 5.000 francs, 10.000
francs et 25.000 francs.
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Rente : de obliqntiën brenqen 4 1/2 % per jaar op; zij
zijn voorz icn van janrlijkse coupons, betaalbaar op 2
november en vcor de eerste maal op 2 november 1957.

Tcru qbetultnq : de Icning is aflosbaar in 14 jaar, volgens
onderstaande modnliteiten.

De a Ilossinq over de cerste 13 jaren geschiedt door mid-
de] van een jaarlijkse cumulatieve aflossinqsdotatie van
2,75 % van het uitgegeven nonunaal kapitaul. door weder-
inkoop aau koerseu welke de hieroride r vastgestelde aflos-
sinqsprïjz.e n niet te boven gaan, of door uitlotingen indien
de koersen de hterondervenuelde teruqbetaltnqspercentages
overschnjden.

De terugbetalingen geschieden tegen de volgende prijz en:

- op 2 novernber derjaren 1957 tot 1965 : a pari;
- op 2 novernber del' jaren 1966 en 1967: tegen 101 %;
- op 2 november der jaren 1968 en 1969 : tegen 102 %'

De niet vóór 2 november 1970 afgeloste obligatiën zijn
op die datum teruqbetaalbaar tegen 103 % van hun nomi-
nale waarde.

De houders mogen de vervroeqde terugbetaling van de
obligatiën op 2 november 1965, a pari. vragen.

De Stad behoudt z ich het recht voor de obliqatiën teruq
te betalen vanaf 2 novernber 1961 mits betaling van de
terugbe:talingspremie die voorz ien is VOOl' het jaar qedu-
rende hetwelk de vervroegde teruqbetalinq mocht qeschie-
den.

Bclastùiqen : de interesten en de te£llgbetalingspremie
z ijn vrij van alle huidige of toekornstiqe zakelijke: belastin-
gen en taxes ten bate van de Belgische Staat, de: provinciën
en de gemeenten.

Noiering : de noterinq ter beurzen van Antwerpen en
Brussel zal aangevraagd worden.

Uitgiftep,ijs : 97 %, hetzij 970 frank per 1.000 frank
nominaal kapitaal, betaalbaar hetzij in specie, hetzij in kas-
bons van de: Lening 4 1/2 7~ der Stad Antwerpen 1951 ~
1956 welke aanqenomen worden tegen 102 % hunner nomi-
nale waarde,

Wel'kefijke opbrenqst 4,92 % op 9 jaar; 4,955 % op
11 jaar.

Dat ook in het buitenland het geld duurder wordt, blijkt
uit het Feit, dat de stad Rotterdam is ingegaan op een
aanbie dinq van een bankconsortium onder leiding van de
Rotterdamse bank N. V, tot het verstrekken van een 4 .YI %
obligatielening, groot 10 miHioen gulden. Deze geldlening
z al in het tijdvak 1967 tot en met 1986 in twintig gelijke
j aarlijkse termijnen worden afgelost. Het rentetype en de
gemiddelde looptijd voldoen aan de van regeringswege
gestelde normcn.

Op 12 october wcrd met toestemming van « Her Maies-
ty's Treasurv » door de «London County Council» een
lening uitqeschrcven voor een bedraq van IS millioen pond:
5,Yz ~Î:; teruqbetaalbaar ten vroegste 1977. uiter lijk 1981;
uitgi lteprijs £ 99-10 ten honderd,

vVe:stduitse n ijverheidsohliqaties werden uitgegeven
tegen een rentevoet van 8 %'

vVij achten het niet van belang ontbloot hier een tabel
over te nernen uit het verslaq van de Bankcommissie. Deze
tabe l geeft ecn idee van het aantal en het volume der pu-
blieke uitgiften van aandelen. waartoe gedurende de laatste
dr ie jaa r werd overgegaan.
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Intérët : les obligations porteront intérêt à"1 1/2 % l'an;
elles seront munies de coupons annuels payables le 2
novembre et, pour la première fois, le 2 novembre 1957.

Remboursement: L'emprunt est remboursable en 14 ans,
suivant les modalités suivantes :

L'amortissement pour les 13 premières années s'effectue
au moyen d'une dotation annuelle cumulative de 2,75 % du
capital nominal émis, par rachats en dessous des prix: fixés
pour le remboursement ou par tirages au sort si les cours
s'élèvent au-dessus des taux de remboursement mentionnés
ci-après:

Les taux fixés pour les remboursements sont

le 2 novembre des années 1957 à 1965 : le pair;
le 2 novembre des années 1966 et 1967: I Ol %;
le 2 novembre des années 1968 et 1969: 102 %'

Les obligations qui n' ont pas été amorties avant le 2
novembre 1970 sont remboursables à cette: date, à 103 %
de leur valeur nominale.

Les porteurs ont la faculté de demander le 2 novembre
1965 le remboursement anticipé, au pair, de leur obligations.

La Ville se réserve le: droit de rembourser les obligations
par anticipation à partir du 2 novembre 1961, moyennant
paiement de la prime de remboursement prévue pour l'année
pendant laquelle le remboursement anticipé aurait lieu.

Impôts: les intérêts et la prime: de remboursement sont
exempts de tous impôts et taxes réels présents ou futurs,
au profit de l'Etat Belqe, des provinces et des communes.

Cotation: la cotation aux bourses d'Anvers et de Bruxel-
les sera demandée.

Prix d'émission: 97 0/0, soit 970 francs par 1.000 francs
de capital nominal, payable soit en espèces. soit en bons de
caisse de l'Emprunt Ville d'Anvers 41/20/0, 1951-1956,
repris à 102 % de leur valeur nominale.

Rendement réel: 1,92 % à 9 ans; 4,955 % à 14 ans.

L'argent devient également plus cher à l'étranger. Ainsi,
la Ville de Rotterdam a accepté l'offre d'un consortium de
banques, placé sous la direction de la Rotterdamse Bank
S. A" de fournir un emprunt obligataire à -1 .YI '!o de
10 millions de florins, Cet emprunt sera amorti pendant la
période 1967 à 1986 inclus par vingt tranches annuelles
égales, Le taux d'intérêt ainsi que la durée moyenne répon-
dent aux normes établies par le gouvernement.

Le 12 octobre le « London County Council » a émis, avec
l'autorisation de « Her Majesty's Treasury », un emprunt
pour un montant de 15 millions de livres; 5 ~ %, rem-
boursable au plus tôt en 19ï7 et au plus tard en 1981; prix
d'émission £ 99-10 %'

Des obligations industrielles d'Allemagne occidentale
sont émises à un taux d'intérêt de 8 %'

Il est intéressant de reproduire ici un tableau du rapport
de la Commission Bancaire. Ce tableau donne une idée du
nombre ainsi que du volume des émissions publiques cl'ac-
tions au quelles il a été procédé au cours des trois dernières
années.
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195'1 1955

----------!I b~;~~a,(C -----~T~~~-~~a,(li~ --- ,I[! b~~~l~m(lln
Aantul duizend Aantal' ct' I Anntal dulzend
vcrrich- i urzenc verrich- 'I uizcnc vcrrich-

I, frank) I Irauk] frank)tinqcn _ t lnqcn _ tiriqcn _

- i Montant - Montant - ! Montant
Nombre- I global (en Nombre I global (e-n Nombre- I global (en

d'opérations i milliers d'opérations I milliers d'opérattons l milliers
! de- Iraucs i de francs i de- francs

UitljiftC!l van aandolon van
Belgi.<chl' vcnnootschnppcn ... 13 280.059

UHUiltcn van aandelen van
Couqolcse vennootschappen __.. 9 256.647

UibJifteIl van aandelon van
buttculandsc vcnnootschappen.

Uitgiften van declbcwijzen in
buitcnlandse inoesiment [unds
en van certtftcaten die zulke
tirels verteqenwoordlqen ... __.

Uitgiften van cer tificatcn die
buitenlandse cffecten vertcqcn-
woordiqen .. ' . 5 655.853

Totaal: .. ' ... 1.19255927

Wat de oprichtingen en kapitaalsverh oqmqen van Bel-
gische naarnloz e vermootschappen hetre lt , doet de evolutie
zich als volgt voor:

18 4.282.724
Emissions d'actions de-

sociétés belqcs.8H149 33

7
Emissions d' actions dl'

sociétés congolaises.533.022 13

'1.524
Emissions d' actions de-

sociétés étrangères.J 50.911

2 54.8l5

Emissions de titres et de
certificats représentatifs
de titres d'« invesimeni
[unds » étranqers.2 129.405

7

35
919.331

2.395.841

Emission de certificats
représentatifs de titres
étrangers.!3

64
1.218.667

6.4 15.243 Tot;,l:

I
En ce qui concerne les constitutions et les augmentations

. de capital de sociétés anonymes belges, l'évolution se pré-
sente comme suit :

..__ ... -..- . .. - --- -- .. -- ~.- . . - _.-.-. -' . --,-_ .. __ '0 • ----
1953 195'1 1955

Globaal Globaal
--- ---_ .._---~----- - .-

I I
i Globaal

Aantal bedrag Aantal bedrag Aantal
I

bedraq
verrich- I (in duizend verrich- I (in duizend verrich- (in duizend
tinqen frank) tingen frank) tingen i frank)I I

i~ I ,~ -
I

- - -
Nombre

I
Montant Nombre Montant Nombre

i
Montant

d'opë- global d'opé- global d'opë- , global
rations

I
(en milliers rations

I
(en milliers rations ; (en milliers

I de francs) I de francs) de francs)

Oprichtinqen van naamloze ve-n- Constitutions de sociétés ano-
nootschappen ... ..- ... ... ... ... 704 1.157.080 63& 1,200.788 615 '1.021.669 nymes .

Kapitaalverhoqlnqen van naarnloze Auqrnentations de capital do:
vennootscha ppen ... ... ... ... 473 2.747.919 575 5.373.799 619 10.293518 sociétés anonymes .

TotilaI ... ... ... 1177 3.90-'1.999 1213 657t.587 1234 14.315.187 Total.

-

Gemtddelde per verrichtinq ... ... 3.317 5.'120 11.601 Moyenne par opération.

Ten slotte kan nog verrneld worden, dat uit de werk-
zaarnheden van de Commissie door de Minister van Fman-
ciën opqericht om het wettelijk statuut van de gemeenschap-
pelijke beleggingsfondsen voor te bereiden. een wetsont-
werp is gegroeid, dat door de Regering op het bureau van
de Senaat werd neergelegd.

Algemene besprekinq,

T'ijdens de algemene bespreking werden enkele van de
hoq er behandelde onderwerpen aangeroerd.

Verder client de tussenkomst genoteerd van een lid, dat
de vraag stelde of de vrijstellînq van de aanvullende per-
soriele belasting niet zou toelaten de rentevoet te verminde-

Notons. enfin. que les travaux de la Commission creee
par M. le Ministre des Finances en vue de préparer
le statut légal des fonds communs d'investissement. ont
abouti à un projet de loi, qui a été déposé par le Gouver-
nement sur le bureau du Sénat.

Discussion générale.

Au cours de la discussion générale, quelques-uns des
points examinés ci-dessus ont été soulevés ..

En outre, il convient de sig naler J'intervention d'un mem-
bre qui demanda si J'exonération de J'impôt cornplérnen-
taire personnel ne permettrait pas d'abaisser le taux d'in-
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ren en of er voor België qeen [essen te trckken z ij n uit het
jongste Fra ns experirnent (de qeïudexecrde nationale lening
1956, intcrest 5 ~''é met 15 janr looptijd heeft een gunstig
outhnal gekend: de lening werd 15 ciaqeu vóór de vastqe-
stelde datum qcs lotcn dam' de intekeningen, die nuustens
150 m ilj ard mocstcn opbrenqcn. reeds 325 uriljard hadden
bcrcikt ) . .

Hierop werd geantwoord, dat vrijstellin q van de aan-
vullcn de pcrsoucle belasting zou ind ruisen tegen de fiscale
rcchtvaardiqheld. Wat de twcede overwcqinq betreft. is
er g('£"n vergelijking mogelijk tussen België en Frankrljk.
Wail!' men gedwongen is tot het indexeren van de leulnqen
ovcr te gélan. In België wordc n alle maatreqelen getroffen
om de deva luatie te verruijden. Een wetsontwerp tot vast-
ste llmq van de goudwiwrde van de frank werd neerqeleqd
door de Regering op het bureau van de Kamer.

Een lid van de Commissie vroeg dat in de tabel die de
stand van de dcor de Staat gewaarborgde leningen weer-
geeft, deze leningen in twee groepen zouden gerangschikt
worden. waarvan de ene de leningen ZOll bevatten waarvan
de teruqbetalinq uiteindelijk ten laste van de Sraat. ZOll

vallen,
Hèt a ntwoord Iuidt. dat er niet kan vooruitqezien wordcn

of al dan niet op de Staatswaarborq beroep zal gedaan wor-
den voor de terugbetaling van de gewaarborgde leningen.

Een au der lid verklaarde zich voorstander van het op-
nemen van de buitengewone begroting in de alqernene uit-
gilven orn dat hij de mening is toeqedaan. dar er slechts
leningen mogen worden aangegaan binnen de grenzen der
delgingsmogelijkheden. Hi] stelde revens de vraag of
hct waar is. dat de Mmister om de: rnocilijke toestand rond
30 september te ornzeilen. druk zou hebben uitqeoefend op
de banken. wat protest van de Bankcommissie voor gevolg
zou hebben gehad.

De Miruster heeft hierop geantwoord. dat in de maand
septernber het volume der certificaten qeplaatst bi] de ban-
ken is tO~genomen door het Feit. dat bepaalcle banken meer
certif.caten hebben opgenomen dan ze verplicht waren.

Ten einde te voldoen aan de wens van de Commissie en
ter vcrderc voorlichting van de Karncr laten wij hier volgen:

l ) dekking del' bankdepositos krachtens het reglement
van tI october 1949;

2) verdeling van de Rijksschuld per categorie: van hou-
ders:

3) schulden van de lokale openbare instellingen en
besturen:

4) rnunts ancrrnqsleninq:
5) bedrag der uitqavcn van de zelfstandige kas voor oor-

logsschade;
6) emissie van obligaties van de zelfstandiqe kas voor

oorlog sscha de:
7) de stand op 31 octoher 1956 van de leningen onder

Staatswaarborq uitgegeven.

Dekkiuq der bankdeposito's
krachtens het reglement van Il oktoher 1949.

AI de beschikkingen van het reglement van Il oktober
1949 van de Bankcommissie, betrcffende de bankcoéffi-
ciënten zi jn th ans van kracht onder voorbehoud van de
overqariqsbepalinq. wefke voorlopig op 65 0 de dekkinqs-
coéfficiênt van hct op meer dan een maand opvraaqbaar
passief behoudt voor de banken met grote circulatie en op
60 'Ît voor de banken met gemiddelde circulatie in plaats
van op 50 'Ît zoals voorzien wordt door het reglement.

Op 30 september 1956 waren. in miljoenen frank, de glo-
bale dekkingen als volgt:
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térêt et si la Belqique ne devait pas s'inspirer des enseigne-
ments de la récente expérience française (emprunt national
à capital indexé 1956, intérêt 5%, d'une durée de IS ans,
qui fut couronnée de succès: le délai dinscription fut clô-
turé IS jours avant la date fixée. les souscriptions, qui
devaient rapporter au, moins 150 milliards, ayant déjà atteint
325 milliards).

Il lui fut répondu que l'exonération de l'impôt complé-
mentaire personnel serait contraire il la justice fiscale.
Quant au second point. il n'est pas possible de faire une
comparaison entre la Belgique et la France, où l'on a
été obligé d'émettre des emprunts il capital indexé. En
Belgique, toutes les mesures utiles sont prises pour éviter
une dévaluation, Un projet de loi fixant la valeur-or du
franc a été déposé par le Gouvernement sur le bureau de
la Chambre.

Un membre de la Commission demande que dans le
tableau détaillant la situation des emprunts garantis par
l'Etat. ces emprunts soient classés en 2 groupes, dont l'un
comprendrait les emprunts dont le remboursement incorn-
berait finalement à l'Etat.

Il est répondu qu'il n'est pas possible de prévoir s'il sera
fait appel à la garantie de l'Etat pour le remboursement des
emprunts garantis.

Un autre commissaire s'est prononcé en faveur de l'in-
corporation du budget extraordinaire aux dépenses géné-
rales. étant d'avis que des emprunts ne peuvent être SOllS-
crits que dans les limites des possibilités d'amortissement.
Il a demandé s'Il était exact que le Ministre, pour évitel'
les difficultés qui se sont présentées vers le 30 septembre.
aurait exercé une pression sur les banques, ce qui aurait
provoqué des protestations de la Commission bancaire.

M. le Ministre a répondu qu'au cours du mois de sep-
tembre le volume des certificats placés auprès des banques
a augmenté par le fait qlle certaines banques ont souscrit
UIl plus grand nombre de certificats que celui auquel elles
étaient tenues.

En vue de répondre au désir exprimé pal' la Commission
et pour informer la Chambte plus complètement. nous
reproduisons ci-dessous :

1) la couverture des dépôts bancaires en vertu du règle-
ment du II octobre 1949;

2) la répartition cie la Dette publique par catégorie de
détenteurs;

3) les dettes des administrations et établissements publics
locaux;

1-) "emprunt de l'assainissement monétaire;
5) le montant des dépenses de la Caisse autonome des

dommages de guerre;
6 ) rémission d'obligations de la Caisse autonome des

dommages de guerre;
7) la situation au 31 octobre 1956 des emprunts émis

sous la garantie de l'Etat.

Couverture des dépôts bancaires
en vertu du rëqlemenr du 11 octobre 1949.

Toutes les dispositions du règlement du II octobre 1919
de la Commission bancaire concernant les coefficients ban-
caires sont actuellement en vigueur. sous réserve de la dis-
position transitoire maintenant provisoirement à 65 9é pour
les banques de grande circulation et à 60 % pour les ban-
ques de moyennes circulation le coefficient de couverture
du passif à plus d'un mois, au lieu de 50 % prévu par le
règlement.

Les couvertures globales se présentaient comme suit au
30 septembre 1956 en millions de francs:



Op ziclit of op hoogstens één nuuind o[wraag-
haar pnssic] ... ... ... . ..

Vereiste gedeehelijke dekking ... ... ... ... . ..

Samenstdlillg :

Certtftcatcn op hoogstens één jaar ...
Tcq oed in overschot bij de Nationale Bank
Op meer dan éérl truuind 0p[Jt'éwgbafll' passie]
Verciste gediversificeerde dekkingen
Openbare londse n op h ooqstens I jaar, ..
Sumcustclltnq der effectieve dekkinq :
Schatkist '" .
D,\m)l:ldleningen ... . ..

Effectcn met mindcr dan 3 [aer looptiid :

,I) door de Staat uitgegeven ..... ....
b) dcor de Staar gewaarborgd. 0 0 ••• •• 0

Effecten Illet meer dan 3 JAM looptiicl :

a) door de Staat uitgegeven
b) door de Staat qewaarborqd ...
Verschillende .

Tezarnen

58550
28.824

28.815
309

21.106
22.792

3.674

3,360
925

7.312
954

8.318
1.835

137

26515

Ten opzichte van de vereiste dekking was er derhalve
een dekkinqsoverschot van 3.723 milioen frank.

Verdelinq van de rijksschuld
per categorie van houders,

Onderstaande. zij het dan ook Fraqmentarische inlich-
tingen, mak en het mogelijk. op het bedrag van 197 milliard,
in omloop op 31 decernber 1955. 107.438 miljoen frank
binnenlandse geconsolideerde schulden en schulden op
half-lange t errnijn te Iocaliseren.

Muntfonds ... ... ,.. .., 0 ••

Rentenfonds .. , .
Deposito- en Consignatiekas .
Delcrederedienst . .. ... ... . ..
Vermogen van de wcdu weu en wezen-

kassen ... ... ... . _ ... ... . ..

Alqemene Spaar- en Lijfrentekas

Nationale Bank van Belgie:
(1) qeccnsolideerde schuld van de Staat

tegenover de ctrculatiebank ... ... ... , ..

b) belegging in staatsfondsen van haar
vermogen en van dit van haar pensïoenkas

Annuïteiten Gemeentekrediet ... ... ...
Universitaire inrichtingen en w eten-

schappelijke instellingen... .. _ ... _.. .._
Provincies, gemeenten, commissies van

openbare onderstand. enz. ... ... ... ...
Effeà~11 in 't bezit van sommige orga-

nisrnen voor pensioenen of toelagen 000 o.,

Effecte n in Otbezit van sommige para-
statale organismen .

Verzekeringsmaatscha ppi jen (i nschrij-
vingen in het Grootboek der Staatsschuld)

Banken ... .., ... ... ... ..0 .,. ... , ..
Bons in 't bezit van het Fonds voor

inlands we lzijn .
Certificat en Ruanda-Urundi

Totaal

(I) inventarlswaarde.

4.965miIjoen
2.978' »
1.051 »

650 »

788 .»

30.480 »

34.660 »

3.052 »
770 »

369 »

399 »

6.101 »

1.867 'ti

309 »
17.599(I}»

100 'ti

1.300· 'ti

------_._---
107-438 'ti
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58.550
28,824

Passi] à (JlIe et à un mois /lil plus
Couverture partielle requise ...

Composition:
Certificats il un <ln au plus .
Avoirs en excédent il la Banque Nationale
Pessi] El plu s d'un mois 0" •• 0 •••

Couvertures diversi bées requises ........0
Effets publics à I <ln au plus
Couverture effective composée camille suit:
Trésorerie ,.. ... ... ... .
Prêts au jour le jaul'... .

.Titres échéant il /Iloins de 3 ans:

a) émis par l'Etat
b) garantis par l'Etat

Titres échéant éi plus de 3 ans :

a) émis pm l'Etat
b) garantis pat· l'Etat
Divers, , . o.. ••• ,.. 'o.

Ensemble : ..

28.815
309

21.406
22.792

3.674

3.360 .
925

7.312
954

8.318
1.835

137

26515

L'excédent de couverture, comparativement à celle re-
quise. ressort à 3.723 millions de francs.

Répartition de la dette publique
pal: catégorie de détenteurs.

Les renseignements ci-après" bien que fragmentaires.
permettent de localiser sur le montant de 197 milliards
existant au 31 décembre 1955. 107.438 niillions de francs
de dettes consolidées et it moyen terme intérieures.

Fonds monétaire .
Fonds des rentes .
Caisse des Dépôts et Consignations .. 0

Office du Ducroire... ... ... ... ... ...
Avoir des Caisses des veuves et orphe-

Ims , .. ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
Caisse générale d'Epargne et de Re-

traite ... ... ... ... ... ... ... ... ...

Banque Nationale de Belgique :
a) dette consolidée de l'Etat envers

l'Institut d'émission ... ... ... ... ... .,.
b) placement en fonds d'Etat de ses

avoirs et de ceux de sa Caisse de pen-
sions .. 0 ••• ••• .., ••• •• 0 ,.. ••• ••• •••

Annuités Crédit Communal ..... , ...
Etablissements universit~ires et insti-

tutions scientifiques .
Provinces. communes. Commissions

d'assistance publique, etc .
Titres détenus par certains organismes

de pensions ou allocations ... ... ... ...
Titres détenus par certains orqanismes

parastataux .
Compagnie d'assurances (inscriptions

au Grand-Livre de la Dette publique) .
Banques '" .
Bons détenus par le Fonds du Bien-

être indigène '" ... ... ...
Certificats Ruanda-Urundi ...

Total

(I) valeur d'Inventaire.

4.965 millions
2.978 »
1.051 »

650 »

788 »

30.180 »

34.660 »

3.052 »
770 »

369 »

399 »

6.101 »

1.867 »

309 »
17.599(1 )>>

100 »
1.300 »

--~----- - --
107.438 »
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Schuldcn van de lokale openbare instellinqen
en bcsturcn,

Het is de bevoegde dieusten vau het Natiouaal Iusrituut
\'OQI' de Statisttek eu van het Departement van Binnenlnndse
Zaken niet mOfJelijk geweest meer recente cij fers te ver-
schaffen nanqanndc hel totaal bcdraq van de schulden van
de loknlc opcnbarc instellingen en besturen. deze betref-
fende cie stau d ervan op 31 decernber 1951, gepubliceerd in
hct verslaq VHIl de rijksschuldbeqrotluq voor het dienst-
jaar 1956,_

Alleen het Gerneentekrediet van Belqïë heeft voor wat cie
bij haar door cie gemeenten, de intercommunale maatschap-
pij cn eu cie provi ncies aanqeqane verbintenissen betreft. cie
stand op 31 december 1955 kunnen bezorqen.

Dez c gegevens worden hieronder ter inlichti;lg weer-
gegeven:

Op lange
terrnijn

(in miljocn
frank)

Vlottende
schuld

(in rniljoen
frank)

Gemeenten .. _ " . 17.954

2.316

2.203

2.502

329
314

Ïnlercommunalo maatschappijen._,

Provincles .. ~ ~.. ".. ~ .

22.473 3.145

25.618

Mun tsaneringslening.

Het saldo. op 31 oktober 1956. van cie 3 1/2 % rnunt-
sanerlnqsleninp bedraagt afgerond 15.793 miljoen.

Dit bedraq is verteqenwoordiqd door :

il) de obligatiën aan toonder. 3" reeks.
terugbetaalbaar naargelang het resultant
van de trekking. hetz ij op I januari !957.
hetzt] op I ja nuari 1958 _ fr. 2.117.825.000

b) de obliqatiën aan toonder, 4e reeks,
te ruqbetaalbaar naarqelanq het resultaat
van de trekking, hetzij op 1 januari 1959.
hetzij op I januari 1960 '" fr. 2.241.427.000

c} de obliqatiên aan toonder. 5" reeks.
teruqbetaalbaar naargelang het resultaat
van de trekking. hetzi] op' I januari 1961,
hetz ij op I januari 1962 .. fr. 2.060.905.000

d) het qeheel van de niet vrijgegeven
rekeninqen. beheerd door de deposito-
houdende inrichtinqen. afgerond fr. 9.373.000.000

De vrijmaking van het bedrag van 9.373 miljoen,
geschiedt door afleverinq van toonderobliqatiën. op I juli
van elk der jaren 1957 tot 1961 in vij Ljaarlijkse gedeelten
van naqcnocq een vijfde van dit Iaatste bedrag.

Elk gedeelte is teruqbetaalbaar in twee jaar bij helften in
de chronologische volgorde van de vrijmaking, naarqelanq
het resultant van de uitloting gedaan russen even en on-
even num mers:

het gedeelte vrijgegeven op I juli 1957 is teruqbetaal-
baar op I janua ri 1963 en op I januari J 964. dit vr ijqe-
geven op I juli 1958 is teruqbetaalbaar op I januari 1965
en op 1 januari 1966. enz.

[ 14 ]

Dettes des administrations
et établissements pu blies locaux.

Il n'il pas été possible, aux services compétents de
l'Institut national de Statistique et du Département de
l'Intérieur, de fournir des chiffres plus récents relati ls au
montant total des dettes des administrations et établisse-
ments publics locaux que ceux concernant leur situation
au 31 décembre 1954, publiés dans le rapport du budget
cie la dette publique pour l'exercice 1956.

Seul. le Crédit communal de Belgique a pu donner la
situation au 31 décembre 1955 des engagements contractés
envers lui par les communes, les sociétés intercommunales et
les provinces.

Ces données sont reprises. ci-après, à litre de renseigne"
ment:

A long terme
(en millions
de francs}

Dette flottante
(en millions
de francs)

Communes , . 17.954

2.316

2.502

Sociétés intercommunales ... 329
314Provinces .. , . 2.203

22.473 3.145

1----- ~--------~

25.61S

Emprunt de l'assainissement monétaire.

Le solde, au 31 octobre 1956, de l'emprunt 3 1/2 %
de l'assainissement monétaire. s'établit en chiffre rond à
15.793 millions,

Ce montant est représenté par:

a) les obligations au porteur 3c sene,
remboursables suivant résultats du tirage,
soit le je" janvier 1957. soit le 1<t' janvier
1958 ... ... ... ... ... ... ... ... ... .., fr. 2. j} 7.825.000

b) les obligations au porteur 4e série.
remboursables suivant résultats du til-age,
soit Ie I et' janvier 1959, soit le 1er janvier
1960 '" _. fr. 2.241.427.000

c) les obligations au porteur Sc série,
remboursables suivant résultats du tirage.
soit le I·" janvier 196 I. soit le l e r janvier
1962 " _ fr. 2.060.905.000

d) l'ensemble des comptes non libérés.
gérés par les établissements dépositaires.
rond , _ fr. 9.373.000.000

La libération de ce: montant de 9.373 millions sera effec-
tuée. par la délivrance J'obligations au porteur. le t'~" jui~-
let de chacune des années 1957 à 1961. en 5 tranches
annuelles approximativement égales au cinquième de ce
dernier montant.

Chacune de ces tranches est amortissable en deux ans,
par moitié, suivant l'ordre chronologique de la libération
et selon les résultats du tirage effectué entre numéros pairs
ou impairs;

la tranche libérée le Ier juillet 1957 sera remboursable
le l "" janvier 1963 et Ie I er janvier 1964, celle libérée le
l"" juillet 1958 sera remboursable le 1er janvier 1965 et
le 1er janvier 1966 et ainsi de suite.



Uitgaven van de Zelfstandiqe Kas
voor Oorloqsschade.

Op 31 october 1956 heeft de Zelfstandiqe Kas de hterna
vermeldc betalinqen in spccië n uitgevoerd:
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Dépenses de la Caisse Autonome
des Dommages de Guerre.

A ln date da 31 octobre 1956 la Caisse Autonome des
Dommages de Guerre a effectué les paiements en espèces
ci-après:

Verqoedinqen en voorschotten ... ... 20.871 miljoen Indemnités et avances ... ...... .. . ... 20.871 millions
Flnauclële la sten van de leningen ... .. . 7.120 . » Charges financières des emprunts ... 7.120 »
lnteresten en kesten in verband met Intérêts et frais sur crédits de restaura-

herstclhuqskredieten .. . . .. ... ... 1.106 » tion ... .. . . .. .. . . .. ... ... ... 1.106 »

Totaal : ... 29.097 miljoen Total: 29.097 millions

Op dezclfde datum beliep het beschikbaar tegoed van de
Zelfstandiqe Kas voor Oorlogsschade bij de Schatkist
3.722 miljoen: de dotatle van 2 1/2 miljard Inqeschreven op
de begroting l'an 1956 is in dit bedrag beqrepen,

An derzijds werden, tel' vereffening van vergoedingen bij
toepassing van de wet van 31 juli 1953. de geteisterden tot op
voornoemde datum van 31 october 1956 betaald in obligaties
aan toouder ten belope van een nominnal kapitaal van
5.06'! miljoen. Van dit bedrag gaf echter een nominaal
kapitaal van 382 miljoen , ingeschreven op een bijzondere
rekening op naarn van een kredietorqanisme, nog geen aan-
leiding tot een werkelijke uitqifte van effecten.

Naar blijkt uit inlichtingen bekomen van het Ministerie
van Openbare Werken en van Wederopbouw wordt het
bedrag van de nog te betalen herstelvergoedingen geschat
op onqeveer 17 milliard frank.

Emissie van obliqaties van de Zelfstandige Kas
voor- Oorloqsschade.

Naar luid van de wet van 31 juli 1953 wordt de oorlogs-
schade aan de gesinistreerden gedeeltelijk in specie en
gedeeltelijk in obliqaties uitbetaald.

Het is de Zelfstandige Kas voor Oorlogsschade die deze
obligaties uitgeeft.

De obligaties uitgegeven gedurende elke periode, gaande
van 1 october tot 30 september daaropvolgend, behoren tot
eenzellde reeks. De uitgifte begon in 1953, thans worden
cffecten van de 1" reeks afgegeven.

Hierna de toestand op 31 october '1956 van de uitgiften
van obligaties door de Zelfstandige Kas.

(In miljoenen).

A la même date, le disponible cle la Caisse Autonome des
Dommages de Guerre auprès du Trésor s'élevait à-
3.722 millions; la dotation de 2 1/2 milliards inscrite au
Budget de 1956 est comprise dans ce montant.

D'autre part, en règlement d'indemnités par application
de la loi du 31 juillet 1953, il a été payé aux Sinistrés, à la
date précitée du 31 octobre 1956. 1I11 capital nominal de
5.064 millions en obligations au porteur. De ce montant,
lin capital nominal de 382 millions. inscrit à un compte spé-
cial ouvert au nom d'un organisme de crédit. n'a cependant
pas encore donné lieu á une émission effective de titres.

Selon des renseignements émanant du Ministère des Tra-
vaux publics et de la Reconstruction, le montant des indem-
nités de réparation à régler est évalué à environ 17 milliards
de francs. I

I Emission d'obligations par la Caisse Autonome
des Dommages de Guerre.

En vertu de la loi du 31 juillet 1953, le paiment des dom-
mages de guerre aux sinistrés se fait. partie en numéraire,
partie en obligations.

L'émission de ces obligations se fait par la Caisse Auto-
nome des Dommages de Guerre.

Les obligations émises pendant chaque période allant du
pt' octobre au 30 septembre suivant font parties d'une même
tranche. Commencée en 1953 ]' émission en est actuellement
à sa quatrième tranche.

A titre cl'information on trouvera ci-après la situation
au 31 octobre 1956 des émissions d'obligations de la Caisse
Autonome.

(En millions).

lfi~~~,;:ie~l~~~f~i9ii-I---
Montant i Amorti au

. émis I 31-10·1956

I
1.058 i 33 Première tranche.

i
t .787 I 30 Deuxième tranche.

Période Taux

Periode Reutevoet

Eerste schij] ' .. loctober 1953 5 %
tot 30 sept. 1954
t- octobre 1953 !

au 30 sepU95'! !
• I

1 october 1954 l 'I Y1 %
lot 30 sept. 1955

1

1

I·' octobre 1954
au 30 sept. 1955 I

[ october 1955 l '! X %
tot 30 sept. 1956 !

1·' octobre 1955 I
au 30 sept. 1956

11 october 1956 'I X %
tot 30 sept. 1957 I
)•• octobre 1956 I
au 30 sept. 1957

Tweede schijf .

Derde schiif _,

Vierde schi]f '" , .

1.700 Troisième tranche.

137
[een rnaand)

Quatrième tranche.
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Lcniuqen onder Staatswaarborg uitqeqeven, Emprunts émis sous la garantie de l'Etat.

Stand op 31 october 1956

(in duizcndtallen ) .

Termt]n ~ Terme

I
Blnneulnndse leninqen Lange I Halflanqe I~ i ~

Long I Moyen i

I I
I I

Nationale Maatschappi] van Buurtspoorweqen ... 1.547.507 I ~
Regie van Teleqraaf en Telefoon ... ... ... ... ... 7.065.619 I

1.629.'126

Intercommunale Maatschappi] van de Linker

I
Scheldeoever ... ... ... , .. ... ... ... ... ... ... ... 337.993 ~

Centraal Bureau voor Hypothecair Krediet ... ... ~ 2.787.423

Nationale Kas voor Beroepskrediet. ..... ... ... ... ~ 2.2B'i.590

Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet ... ... ~ 1.077.206

Nationale Maatschapptj VOOr Krediet aan de
Nijverhe id .

Nationale Maatschappij der Waterleidingen

Tussenqerneenteltjke Maatschappt] der Vlaanderen
voor Waterbedeling .

Palets voor Schone Kunsten .

Nationale Maatschappij der Belgische Spcorweqen

Nationale Maatschappi] voor de Huisvestinq ~
(goedkope Woningen) .

Nationale Maatschappij van de Kleine Landeiqen-
dom .

Bond der Kroostrtjke Gezmnen .

SABENA " .

Autonome Kas voor Oorloqsschade .

Nationale Kas voor Ouderdcmsrentetoeslaqen, enz.

Korte

Court

1.748.000 15.020.024 2.218.977

2.856.683 ~ -
41.725 ~ -
36.010 - -

6.343.500 2.996.890 -
7.829.707 1.938.950 I -

1.662.18'1
I1.402.437 I -

1.574.346 - ~
4.994 ~ 188.500

11.872.718 ~ -
- 1.264.400 ~

I~ i
i 150.000

I
I
I
!, -I II I
I

~ I
I
i

i

I
I

I
30.811.093

I! -v-
81.919.157

Bdgisch Nationaal Instituut voor Radlo-Omroep.. . 167.693

Voorschotten door het Gemcentekredter aan de
qemeentcn , '" .. _ '" '" _.. .--

Dotatlefonds van de Oorloqspensioenen. enz.v.. 5.252.573

Rükskas voor Rust- en Overlevinqspenstoenen 529.998

Totalen 48.601.503

Binnenlerulse leninqen :

Algemeen totaal ... '" ...

2.506.561

99.084

Situation RU 31 octobre 1956

(en milliers d'unités).

Emprunts interieurs

Société nationale des Chemins de fer vicinaux.

Régie des Télégraphes et Téléphones.

Société intercommunale de la Rive gauche de
l'Escaut.

Office central de Crédit hypothécaire.

Caisse nationale de Crédit professionnel.

Institut national de Crédit agricole.

Société nationale de Crédit à t'Industrie.

Société nationale des Distributions d'Eau.
\

Société intercommunale des Flandres pour la
Distribution d'Eau.

Palais des Beaux-Arts.

Société nationale des Chemins de fer belges.

Société nationale du Loqenment ~ (Habitations
à bon marché).

Société nationale de la Petite Propriété Terrienne

Ligue des Familles nombreuses.

SABENA.

Caisse autonome des Dommages de Guerre.

Caisse nationale des Majorations de Rentes de
Vieillesse, etc. ...

Institut national belge de Radiodiffusion.

Avances du Crédit communal aux- communes.

Fonds de Dotation des Pensions de Guerre. etc.

Caisse nationale des Pensions de Retraite et de
Survie.

Totaux.

\,

Emprunts intérieurs :

Total général.
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~_.".' .. ' .. ... ' ._-..'-.- ._._.__ .~ - .- - -- .-~ -'.- ..-.- ..~-,--..-._.---- .--~-~..~--~- -_ ..- ---'_ . .__ .__ ...._. -_._- ..

Terrnljn - Terme
----

i
Emprunts extérteursBuitcnlandsc lcnlnqcn Lange Halllanqe Korte- - -

Lonç Moyen COUI·t

I

i
il} Zurit sers» frank .-

I
a) Francs suisses:

I<cgie V~1Il Tclcqruaf en Tdefoon o.. o.. ... ... ... - 50.000 - Regie des Tëlèqraphes ct des Téléphones.

Natlonnle Maatschapplj voor Krcdiet nan de
Nljverhcid ... ... ... ... ... .. . ... .. . ... ... ... - 50.000 - Soclëté nationale de Credit il l'Industrie.

National,' Mnatschappl] der Belgische Spoorwegen - 50.000 - Société nationale des Chemins de fer belges.

Belqisch-Conqo ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... 240.000 ,- - Conge bclqe.

b) Congo/esc frank: b) Francs corujolni» .:

SAB EN A ... ... ... ... ... .., ... ... ... ... ... 365.000 ~ - SABENA.

------ -"---"~---

c) Dollars V.S: c) Dollars E. u.,
SABENA ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... .., 6.476 950 3.150 SABENA.

I
Belgisch COll\)O ... ." ... ... ... ... ... ... ... ... 40.000 - - Congo belqe.

,.---

Totall'n '" ... ... Z.F.: 240.000 150.000 - F.S. Totaux

[.

I
c. F.: 365.000 - I - F. C.

' .. !
I

!$: 46.476 950 3.'l50 s

SAMENVATTING. RECAPITULATION.

Binnenlandsc lening ... .o. Fr. 81.919.157 Dette intérieure ... ... Fr. 81.919.157

Buitenlandse lening (teqcnwaarde in devtezen} Fr. 7.410.431 Dette extérieure [contre-valeur des devises) ... Fr. 7.440.431

Fr. 89.359588 Fr. 89.359588. . . .. . ..

De begmting. rekeninq gehouden met de arnendementen
van de Regering. werd aanqenomen met 8 tegen 5 stem-
men en lonthouding.

Dit verslag we rd eenpa riq gO,edgekeurd.

Le budget. compte tenu des amendements dû Gouverne-
ment. a été adopté par 8 voix contre 5 et-I abstention.

Le présent rapport a été: approuvé à l'unanimité.

De Versla.ggever. De Voorzitter, Le Rapporteur. Le Président

Fr. DETIÈGE. Fr. VAN BELLE. Fr. DETIÈGE. Fr. VAN BELLE.
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