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COMMISSION O'EN0UÊTE PÂRLEMENTAIRE 1 

chargée de rechercher les responsabilités de la dévaluation 
du franc, consacrée par la loi du 30 mars 1935 et l'arrêté 

royal du 31 mars 1935 (f). 

RAPPORT 
FAIT AU NOM DE LA COMMISSION (2) 

PAR M. DE WINDE. 

MADAME, i\'IESSIECJRS, 

I. -Origine et mission de la Commission d'enquête. 

COMMISSIE VOOR PARLEMENTAIR ONDERZOEK 
belast met het· opsporen van de verantwoordelijkheden in 
verband met de ontwàarding van den frank, gewettigd 
door de wet van 30 Maart 1935 en het decreet van 

31 Maart 1935 (1). 

VERSLAG 
NAMENS DE COMMISSIE (2) UITGEBRACH'l' 

DOOR DEN HEER DE WINDE. 

Origine. 

C'est le 10 avril 1935 que la Chambre des Représentants 
a été saisie d'une proposition d'enquête parlementaire à 
Ja fois par le parti communiste (N° 119), par des socialistes 
(N" 120) : MM. Van Belle, Hallet, Bouchery, Huysmans, 
Hubin et Brunîaut, et par des membres de la droite 
(N° 121) : MM. Sinzot, Michaux, Mergel, Fieullien, Haus­ 
trate et Van Hecke. Ces trois propositions avaient pour ob- · 
jet l'institution d'une Commission d'enquête parlemen­ 
taire, chargée de rechercher Jes responsabilités de la déva­ 
luation du franc belge. 

Dans les sections de la Chambre cc fut il l 'unanimité 
moins deux absten tians que ces propositions furent admi­ 
ses. La section centrale présenta ù la Chambre le 16 avril 
le texte de la délibération qui, le lendemain, fut voté à 
l'unanimité moins cinq abstentions. 

Ces propositions d'enquête parlementaire avaient été 
précédées pendant la deuxième quinzaine du mois de mars 
de diverses informations jÜcliciaires sur les spéculations 

(l) Voir Annales de la C'ham/,re des He7,r{senlants: séance 
du 17 avril 1[)35. 
(2) La Commission était composée de MM. Jaspar, prési­ 

dent; Doms, sccrct a irc; ·De Winde, Gci\cns, Marck, Michaux, 
Sinzot. - De Rasquinet, C'raoybceckx, Mathieu (J. ), Mcrlot, 
-- Ai'nelot, Maist.riau, Munrlclccr. -- Romsée. 

MEVROUW, MIJNE HEEREN, 

I. - Oorsprong en opdracht 
van de Commissie voor Onderzoek. 

Oorsprong. 

Op 10 April :1935, werd bij de Kamer der Volksvertegen­ 
woordigers gelijktijdig een voorstel tot instelling van een 
parlementair onderzoek ingediend door de communistische 
partij (nr 119), door socialistische leden {n' -120): de 
heeren Van Belle, Hallet, Bouchery, Huysmans, Hubin en 
Brunfaut, en door leden van de rechterzijde (n• 121) : de 
heeren Sinzot, Michaux, Merget, Fieullien, Haustrate en 
Van Hecke. Die drie voorstellen hadden voor doel het in­ 
stellen van een Commissie voor parlementair onderzoek, be­ 
last met het opsporen van de verantwoordelijkheden in 
verband mei de ontwaarding van den Belgischen frank, 

In de Karnerafrleel in gen, werden deze voorstellen een­ 
parig goedgekeurd, op twee onthoudingen na. De Midden­ 

. afdeeling legde, op 1G Apri], aan de Kamer den tekst voor 
van de beraadslaging welke, 's anderendaags, eenparig, 
behoudens vijf onthoudingen, weed goedgekeurd. 

Gedurende de tweede helft van de maand Maart, wer­ 
den deze voorstellen tot instelling van een parlementair 
onderzoek voorafgegaan door verschillende gerechte- 

(!) Zie Handelinçe« nan. de Kamer der Vol!.-.werter1enu,oor­ 
diaers : verga.dering van 17 April 1935. 
(2) De Commissie bestond uit de HH. Jaspnr, voorzitter; 

Doms, secretaris; De Winde, Gcûcns, Marck, Michaux, Sinzot. 
- ... De Rasquinct, Crueybceckx, Mnthieu (J. ), Merlot. - Ame• 
lot, Maisbrinn, Mundelecr, - Homsée. 
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boursières et les articles parus dans certaine presse con- 
1 tre la devise nationale. L'instruction répressive, propre- 1 

ment dite, fut ouverte, à la demande du Ministre de la Jus­ 
tice, i\L Soudan, le 5 avril, par le parquet de Bruxelles, 
sur pied d'infractions à diverses dispositions pénales, pu­ 
nissant les manœuvres frauduleuses contre le crédit de 
l'Etat et la stabilité du franc, et plus particulièrement à 
l'article 1" de la loi du 18 juillet 1924 qui punit ceux qui, 
par des moyens trauûuieux quelconques auront opéré ou 
tenté d'opérer, maintenu ou tenté de maintenir la hausse ou 
Ja baisse des prix des denrées ou des marchandises ou des 
papiers et effets publics. 

L'enquête parlementaire procédait du fait que la Cham- 1 

bre presque unanime considérait la dévaluation, ainsi que 
s'en exprimait le Premier Ministre, en séance du 29 mars, 
cc comme un mal, les changements de régime monétaire ap­ 
paraissant toujours dans l'histoire générale d'un pays 
comme un accident profondément regrettable )). 

Un mal parce que la dévaluation mettait le pays dans un 
état d'infériorité monétaire vis-à-vis des autres monnaies; 
un mal parce qu'elle divisait les neiges en cieux catégories : 
Jes uns dont les valeurs d'épargne allaient être diminuées 
dans Ja mesure où le franc était dévalué alors que les au­ 
tres, détenteurs de valeurs réelles ou débiteurs de valeurs 
nominales allaient, grâce à la dévaluation, soit maintenir 
leur situation économique ou financière, soit l'améliorer, 
tels ceux qui, sans avoir des disponibilités, ont réussi à 
s'en procurer à la veille de la dévaluation pour les conver­ 
tir en devises étrangères. 

Un mal, parce que tonte manipulation monétaire s'ac­ 
compagne toujours de rnanœuvres boursières ou autres en­ 
gendrant des gains illégitimes et d'autant plus abondants 
que l'opération monétaire est moins soudaine. 

Mission. 

La délibération de Ja Chambre, en date du 17 avril, con­ 
fiait à la Commission d'enquête Ia mission libellée 
dans son article 2. 

ART. 2. 

Cette commission aura le droit de faire toutes vérifica­ 
tions utiles, notamment : 

a) De faire la lumière : 
1 ° sur les retraits d'or ou de devises étrangères qui ont 

été effectués notamment à Ja Banque Nationale depuis le 
30 mars 1933 ; 
2" sur les transferts hors pays de monnaies d'or et de 

devises étrangères depuis la même date; 
b) De vérifier si Jes industries d'exportation, qu'elles 

nirnt ou non bénéficié des avances de l'A. N. I. C. et de 

lijke opsporingen betreffende de beursspeculaties en de 
artikelen welke, in zekere. pers, tegen de nationale munt 
waren verschenen. Het eigenlijk strafrechtelijk onderzoek 
werd, op 5 April, door het parkette Brussel beg-0ilneil, op 
verzoek van den heer Soudan, minister van Justitle, op 
grond van inbreuken op verschilléàde strafbepalingen van 
toepassing öp de bedrieglijke handelingen tegen het Staats­ 
krediet en de stabiliteit van den frank, en, meer in 't bijzon­ 
der, op artikel 1 van de wet van 18 Juh 1924, wMrbi\j 
worden gestraft zij die, door gelijk welke bedtieglijke mid­ 
delen, de stlijging of de daling van de· prijzen· der levens­ 
middelen of koopwaren of van de handelspapieren en 
-effectèn bewerken of pogen te bewerken, handhaven of 
pogen te handhaven. 

Het parlementair onderzoek ging uit van het feit 
dat de Kamer, nagenoeg eenparig, van oordeel was 
dat de devalvatie - zooals, op de vergadering van 
29 Maart, door den Eerste-Minister werd gezegd - diende 
beschouwd « als een kwaad, gezien de wijzigingen aan het 
muntstelsel, in <le algemeene geschiedenis van een land, 
steeds als een uiterst betreurenswaardig ongeval voorko­ 
mei1.)) 
Een kwaad, omdat de devalvatie het land in een 

minderwaardigen toestand op muntgebied stelde, ten op­ 
zichte van de overige munten ; een kwaad, omdat zij de 
Belgen in twee reeksen verdeelde : <le œnen wier spaargel­ 
den een vermindering gingen ondergaan, overeenstemmende 
mef de ontwaarding van den frank, terwijl de anderen, in 
bezit van werkelijke waarden of schuldenaars van nomi­ 
nale waarden, dank zij de devalvatie, hetzij hunnen eco­ 
nomischen of financieelen toestand staande hielden, hetzij 
hem verbeterden, zooals inzonderheid zij die, zonder be­ 
schikbare gelden, en in slaagden er zich aan te schaffen. 
daags vóór de devalvatie, om ze 01n- te zetten in vreemde 
deviezen. 
Een kwaad omdat elke muntverhandeling steeds ge­ 

paard gaat met beurshandelingen of andere waardoor 
ongewettigde winsten worden opgeleverd welke des te over­ 
vloediger zijn, naarvolgens de munt-operatie minder plot­ 
seling geschiedt. 

Opdracht. 

Bij beraadslaging van de Kamer, dd. 17 April, werd aan 
de Commissie voor onderzoek de taak toevertrouwd als 
volgt omschreven in artikel 2 van den wettekst : 

ART. 2. 

Die Commissie heeft het recht alle daartoe dienstige on­ 
derzoeken te doen en, inzonderheid : 

a) Klaarheid te brengen, inzonderheid : 
1° Wat betreft de opvragingen van goud of van vreemde 

deviezen, welke, sedert 30 Maart 1933, bij de Nationale 
Bank werden gedaan; 
2° omtrent de overbrengingen, buiten het land, van gou­ 

den munten en vreemde deviezen, ook sedert zalfden datum; 
b) Te onderzoeken of de uitvoerindustriën welke al dan 

niet voorschotten van do A. N. L C. en van de S. N. C. l. 
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la S. :'\. t:. 1. 011 1hi toute nuire' iustitutiou qui dépend 1lt• 

l'Etat ou r111i P:-;t sous sou contrôle, ont rapatrié leurs (lp. 
vises; 
t) ll'i"•lahlir la position tant des agents de change (lilt' tlPs . 

banques et institutions ainsi que celle tic leurs administra- ! 
tours, gouverneurs, ,-{•g11nts. rlirecleurs, gérants, commis .. 
sa ires ù !"ègnnl du fmm· h;•lgi• et cc depuis le :10 mars 19:J:1; 

d) D'exiger la justification 1.lc•s frnis gr111•1w1x des ban­ 
ques, institutions financières et ageut:-; tlt• change, Pt vérifier 
h-ur poste (1., puhlicili'. 

* ** 

Toutefois lenquète parlemeutaire aussi bien que l'in­ 
struction répn-ssive devaient forcément se limiter au ter­ 
ritoire belge, Cl' qui ne permettait pas de se rendre compte 
dt• la mesure dans laquelle la spéculation ù l'étranger, par 
des Belges ou des étrangers, avait contribué à mettre no­ 
tre devise en péril. 01', comme Il' dit M. le Procureur du 
Roi dans son rapport au Procureur général, ,, il est de no- ; 
toriété publique que des '.)pé1:ations spéculatives à la b~issc / 
sur le franc belge ont été Iaites s111· des places étrangères, 
notamment à Paris, à Londres, ù Amsterdam et. ù Zurich. 

hebben genoten, of vau elk uudere vau den Staat afliangeudt• 
or 011de1" dieiis c·:rntrùlc staande instellingen, hun deviezen 
naar· hei taud hehheu fpruggehrarht; 
') Vast te stellen, zoowel de positie van de wisselagenten 

als der banken en instellingen, alsmede clic van hun be­ 
heerders, gouverneurs, regenten, directeuren, zaakvoerders, 
contunssarissen, ten opziche van den Belgiscben Irank en 
dit sedert 30 '.\faart l 93!l; 
tl) De rechtvaardiging te eischen van de algemeene kos­ 

ten der banken, financieele instellingen en wissehgenlt'•1 
en hun p11hlicit.ritsposf. na te gaan. 

* * * 
l.'nceomplissement <IP cette täche devait être singuliè- He vervulling dezer taak moest echter niet weinig ver- 

rement simplifiée el Iacilitée par l'instruction répressive. eenvoudigd e11 vergemakkelijkt worden door het straf'- 
Celle-ci dispensait la Commission d'ordonner, elle-même, rechtelijk onderzoek. H iertloor werd cle Commissie er van 
les perquisitions et lrs expertises à effectuer chez ceux f(Ui . ontslagen z,M de navorschingen en de onderzoekingen door 
l~Clllvaient être suspectés rl'uvnir lrnfiq11{• sur la dovlse na- 1 dl'skundig.rn le gelasten, bij dezen die n1e11 er van ZOÜ kun­ 
tionale et aux (!{>pens dt> l'l'll1•-ei. i 11e11 verdenken hantlel tr· lwhbl'n gerlreven i11 's l.anrls he­ 

taalrniddel ,•n ten nartenle er van. 
Nochtans, moesten het pnrlementair onderzoek even goed 

als het strnfrechtclijk onderzoek noodgedwongen beperk! 
blijven l.ol lwt Brlgiscli grondgebied, zoorlat men niet kon 
nagaan i11 welke mate het speculeercn in liet buitenland 
door Belgen .of vreemdelingen bijgedragen had on, ons be­ 
Ina lmiddel in gevaar· le brengen. Welnu, zooals de Procu­ 
rour des Konings in zijn verslag aan den Procureur-gene­ 
runl zegt : " het is algemeen bekend dal op de daling vau 
den Belgischen frank gespeculeerd werd op de buitenland­ 
sche beurzen, in het bijzonder te Parijs, Londen, Amster­ 
dam mi Zurich ll. 

Du H- 1'.iai au 10 juillet _rn:15, la Commission tint de nom- [ van 11~ :\Ici tol LO .Juli 1~35, hield de Commissie talrijke 
breuses seances et entendit successivement le I vergaderingen en hoorde z1.1 achtereenvolgens : 

Ili mai 193:. Jl. Franck, Gnuverneur de la Ilanque :-/atiu- Op Il Jlpi 193S, rlen heer Franck, gouverneur van de 
nale ; , :\'ntinrwle Bank; 

21 mai l!):J:, :\1. (;u11, ~Iinisll'r d,•s Fmanccs clans Ic eu- \ Op 21. :\lei 19~5, den IH!Pr G111l, rninisler van Financiën in 
hi net Theunis ; \ het ministrrie Them1 is; 

24 mai 1935 JI, Theuuis, ancicu Premier "inislre ,,t ·. Op :H 11ci .1!135, den heer Theunis, gewezen Eerste- 
ll. Francqui, Ministre d'Etat; 1 Minister, en den IH't'l' Francqui, 111i11iste1· van Staat; 
28 mai 1935 :\1. Warland, Directeur g{inéral rle la I'réso- Op 28 Mei UXlG,den heer Warland.directeur-generaal der 

rerie el de la Dette publique; JI. Sar, Jlinistrr rlr-s Finan- ; Thesaurie en der Openbare Schuld; den heer Sap, minister 
ces dans le cabinet de Broqueville; 1 van Financiën in het ministerie rie Broqueville ; 

1 juin l!J3!i .\1. Janssen, ,\lhert-Edo11ard, ancien .\Iinisl1·r. 1 Op li Juni 1935,dcn heer Jansscn.Atbert-Edouarrl.gewezen 
des Finances; )1. .\Iax-Léo Gérard, .\li11istr1• drs Financ,•s; ; minister ,van Fiuunrii;11; den heer Max-1.'e? Gérard, minis­ 
_\J. Bovesse, .\linistn• rie la Jirstic" rlaux ,., ('flhinr•l Thennis : ter van l·111nnc1cn; den heer Hov,\sse, minister van Justitie 

;; juin 19:35 .\1. l.aisnrz, !'.,peri rlu pm•q11PI; 

6 juin J935 M. cle Hroqueville, ancien Premier Ministr·,,; 
.\J. Hayoit de 'l'ermicourt, Proc111·,,11r gi":nrrnl it ln Cour 1l'np­ 
pel de Bruxelles; 

18 juin 1935 .\1. Philips, adminislralour cle sociétés; \1. 
A. Van dr. Yyver», :\linistrP d'Etat pt Prt'•sirl,•nt rlc .. \.:'i.l.C.; 

20 juin l!l35 M. Lebrun, Jnscph, u(lmi11i.stratc11r de So­ 
cirtés; \1. Terlinden, Chnrlox, Profossr-ur ù l'Université (lp 
Louvain; 

2!i juin Hl3:i "· RAp, .\1. Philips Pl \1. l.ebrun : 

2 juillet lfl'.!;, ,1. Firlllin \n11 rl1•11 llo~rli, P1·oc11n•11r gi'­ 
nr-rnl 11011nrnil'P pr/•., lr•.s Trîh1111a11, mixtr« d'Eg~·pli•: ,1. 

in Ilet ministerie Theunis ; 
Op 5 Juni 1!1:l:i, rlnn he1:r Laisnez, deskundige bij het. 

Parket; 
Op f, Juni 19:15, den heer de ltroqucville, gewezen Eerste­ 

Hinistel'; den heer Hayoit de Termicourt, procureur-gene­ 
raal bij hel Hor van Beroep Ic Hrussel ; 

Op J8 Juni 1 !J3fî,(lt>n l1r1'r Philips, beheerder van Vennoot­ 
-chappen : den heer :\. Yn1nlr Vvvere, minister van Stnill 
1m voorzitter van de ,\_ \. 1. C.; 

Op 20 Juni 1!1:Jfî,d1111 heer l,l'IH'u11,bnl1ne1·dPI' van Vennoot­ 
schappen: den heer Terlinden, Charles, pl'ofcssor aan d,! 
l.niversileil le Leuven; 

Op 25 Juni l!l3!i, rlen ht'Pr Sap, den luv-r Philips en den 
l11•rr 1.cbrun; 

Op 2 Juli UJ:.I:\ den l11•t'I' Fii-111i11 Vou dr'll Bosch, (~cl'e­ 

p1·"r11rP11r-grnrrnnl hij rlr Crmrngrlr Hrrh1hnnkrn in P,gyp- 
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te; den heer Moens, Jules, gemachtigde bij de Société Céné­ 
raie; den heer Schitzer, Georges, bestuurder. in de Banque 
de Bruxelles; den heer Elslander, Charles, beheerder van 
Yennootsehappen. 

Le 10.juillet la Commission déeidu de.suspendre ses tra- !, .Op 10 Juli, besloot ue Commissie haar werkzaamheden 
vaux jusqu'au jour-où, I'instruction duparquet étant tera :: te.schors~n, tot <leu dag waarop zij, na. afloop van :lwt 
minée, le dossier répressif pourrait-être. eommunlqué à. la ,: onderzoek , van, het Parket, kennis zou kunnen nemen van 
Commission. ;; het straïdossier, 

En attendant la Commission se devait cle 11e pas empiéter li ~fül~lelerwijl, moest deConnmssie zich.er van onthouden 
sur.la mission du parquetot dc Iaisseràsoncheî-toute.Ja- :; geen-inbreuk te maken op de taak van het Parket en aan 
titude de -l' exercer avec· tous les soins {Ine ses. pouvoirs et ·; he! hoofd cr van alle vrijheid , ln ten om .deze te vervullen 
son expérience lui permettaient d'y apporter. 1: met al de zorg waartoe zijn bevoegdheid en ervaring hem 

in.staat stelden: 

Moens, Jules, fondé de pouvoirs à la Société Générale; 
M: .Schitzer, Georges; Hil'cctew: de.la.Banque de Bruxelles; 
M. Elslander, Charles, administrateur de sociétés. 

A re ril-ornent d'ailleurs il .paraissaitque cette tâche judi­ 
ciaire aùrait pu se termtner au mois d'octobre on novembre 
1935. Mais il n'en fut pas ainsi.: Les recherches confiées 
á 15' experts et lesdevoirs d'instruction nécessités par les 
résultats de ces expertises retardèrent ln. fin de l'instruc­ 
tion jusqu'au mois de janvier ·1936: Après avoir reçu de 
la Banque Nationale la documentation relative aux achats 
des devises et à ln sortie de l'or, les experts portèrent leurs 
investigations sur les relations {le la Banque Nationale avec 
21 banques et les clients de celles-ci. Elles furent poursui­ 
vies dans tous les domaines où des indices pouvaient être 
relevés : au Timbre pour Je timbrage des titres étrangers, 
il la Douane pour les expéditions de valeurs et d'or, aux 
services du Télégraphe et du Téléphone, à l'Aviation, cie. 

Le 20 janvier i93G, sur les réquisitions du Procureur 
du Iloi, intervint une ordonnance do non-lien et le 27 janvier 
l936 le dossier fut mis à Ja disposition de la Commission. 

Après un échange de correspondance entre le Président 
de la Commission, M. le Premier Ministi·e et Ie fünistre 
de la Justice au sujet de l'usa.ge que la Commission pouvait 
ktire·<lu dossier, la Commission se réunit ù nouveau le 
1!) février. Ce jour elle confia· i\ une sous-commission de 
trois membres le soin de prendre connaissance <111 dossier 
répressif et de lui faire rapport. 

Le l1 mars M. De Winde fit rapport au nom de la sous­ 
commission à la Commission d'enquête qui chargea ln 
sous-commission et ;\[. Jaspar, Président dela Commission, 
d'entendre à nouveau M. Laisnez, le chef des experts du 
parquet, au-sujet <l~ l'augmentation.rapide.et considérable 
de I'encours-banquiers à la Banque Nationale- pendant. -les 
dernières semaines qui précédèrent la dévaluation. 

Le; 21'· mars la Commission désigna 'son rapporteur er 
décida d'entendre encore comme témoins i\HI. Anciau, De­ 
(eeniw,. Dupricz et Baudhuin, professeurs d'éoonomtepoli­ 
tique et financière aux universités de Hruxolles et de Lou­ 
vain, à la séance du 30 murs 1036. 

,be :7. avril la Commission tint sa dernière séance-d 1en­ 
quête pour l'audition de M. Fabri Charles, banquier et 
directeur à la Société Générale, et fixa sa prochaine- séance : : 
au 20 avril pour entendre la lecture <lu projet-de rapport. 

Op dit oogenblik, trouwens, kwam het voor dat deze ge­ 
rechtelijke taak in de maand October of November 1935 kon 
worden beëindigd. Doc1h dit was niet het geval. De opspo­ 
ringen die aan ·I 5 deskundigen werden toevertrouwd en de 
onderzoeksverrichlingcn die genoodzaakt werden door tle 
uitslagen van dit deskundigen-onderzoek, vertraagden het 
sluiten van het onderzoek tot in Januari ·1936. Nadat 
zij van de Nationale Bank de ducumentatie hadden 
gekregen betreffende het uankoopen van deviezen en 

. het opvragen van goud, richtten de deskundigen hun op­ 
sporingen naar de betrekkingen van de Nationale Bank met 
21 banken en met dezer cliënten. Zij werden voortgezet in 
al de domeinen waar aanwijzingen konden worden aan­ 
getroîlcn : bij den dienst van het zegel voor <le stempeling 
van de buitenlanclsche effecten, bij de Domme voor het 
verzenden van waarden en van goud, bij de Diensten van 
de Telegrafie en Telefonie, bij het Vliegwezen, enz. 

Op 20 Januari J93G volgt, 01> vorderingen van den Pro­ 
cureur des Konings, een beschikking van buitenvervolging­ 
stelling en, op 27 Januari 1!)36, werd het dossier ter be­ 
schikking gesteld van de Commissie. 

Xa een brieîiwsseling, tusschen den Voorzitter van de 
Commissie, den heer Eerste-Minister en den Minisl1Cr van 
Justitie, over het. gebruik dat de Commissie van het dossier 
1110.?ht maken, komt de Commissie op 19 Februari opnieuw 
samen. Dien dag vertrouwde zij aan een subcommissie van 
drie leden de zorg toe, van kennis te- nemen van het straf- 
dossier en voor haar verslag uit te brengen. 

Op H i\Imlrt, br-acht de h. De Winde, namens de sub­ 
commissie, verslag uiü bij de Commissie voor onderzoek, 
en deze beval de subcommissie en den h. Jaspar, Voorzit­ 
ter der Commissie, den h. Laisnez, hoofd van de deskuntli- 

: gen van he~ parket, opnieuw te ondervragen over de snelle 
: en belangrijke toename van het tegoed der bankiers bij de 
· :\~l.li-Qnale .. Bank i · gedurende de laatste weken die de deval­ 
, H~lie voorafgingen. 

Op 21 Maart, stelde de Commissie haar verslaggever aan 
. eu besliste zij, ter vergadering van 30 Maart 1!)36, nog als 
getuigen te hoeren : de heeren Anciau, Deleener, Dupriez en 
Baudhuin, professoren i11 politieke en financiecle econo­ 
mie aan-rle .Universiteitan van Brussel en· Leuven. 
Op 7 April, ·had de laatste t.m<lerweksvorgcl(lering plaats 

voor het verhoor van den h. Charles Fabri, bankier en Di­ 
recteur bij de Société -Générnle; de Commissie besloot op 
20 April samen te komen om de voorlezing te hooron van 
J1cl ontwerp van verslag. 
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II. - Instruction répressive et non-Iieu. 

La mission du parquet, plus restreinte que celle de la 
Commission d'enquête, puisqu'elle ne visait que la re­ 
cherche <les infractions à la loi pénale, était limitée par 
la rigueur des dispositions pénales exigeant impérieusement 
dans le chef des auteurs présumés {le I'mtractton non seu­ 
lement le fait d'avoie opéré ou tenté d'opérer la baisse du 
franc belge, mais encore le fuit. d'avoir, à cet effet, en 
recours à des ,, moyens frauduleux )) . 

Ce fut la difficulté de cette tâche qui imposa au parquet. 
et aux experts commis par lui, une mission aussi délicate 
que compliquée et qui, comme le dit le Procureur du Roi 
dans son réquisitoire, ,, ne pouvait. consister qu'en un vaste 
coup de sonde dans l'énorme ensemble des opérations réa­ 
lisées sur le marché cambiste et sur Je marché de l'o!' en 
Belgique ainsi que dans les transactions en titres au por­ 
teur étrangers n. De là les instructions données par le 
magistrat instructeur aux experts dans ces termes : 

u ·1° pour la période du I" janvier au 31 mars 1935, 
examiner les opérations en devises étrangères, or et titres 
étrangers, traitées par les établissements bancaires indi­ 
qués, pour leur compte personnel, relever les positions 
propres de ces barques dans ces diverses catégories d'opé­ 
rations; 

2° relever les avances obtenues à la Banque Nationale 
de Belgique par ces établissements, tant sous forme d'avan­ 
ces directes que sous forme de crédit d'escompte, soit en 
papier cormnercial, soit en papier financier; rechercher si 
les avances obtenues n'ont pas été utilisées par eux dans 
le but de conserver des positions spéculatives contre Ic 
franc belge, ou d'assister la clientèle dans le rnème but; 

3° examiner les comptes courants <le la clientèle de ces 
banques, notamment : 

a) relever les opérations <le change réalisées pendant le 
premier trimestre en vérifiant : 
i) si ces opérauons présentaient un caractère commer­ 

cial; 
2) si les opéra lions réa tisées pur les clients pendant cette 

période ne dépassaient pas Ic mouvement nonna! admis­ 
sible pour leur commerce ou leur industrie, en procédant 
éventuellement par comparaison; 

b) rechercher de la mi-mars à ln fin mars 1935 les re­ 
trait« dépassant en importance les retraits habituels cor­ 
respondant à des besoins courants, ces retraits anormaux 
pouvant décéler des exportations de capitaux par des voies 
autres que les banques bel-gcs; 

c) rechercher les versements et dépôts de fonds effec­ 
tués par les clients après la dévaluation du franc belge, 
c'est-à-dire après Ic -1"' avril, dépnssant la normale des 
versements et dépôts habituels de ces clients: de telles 
opérations peuvent correspondre ù des importations de ca­ 
pitaux, suivant une réalisation de h{·néfices sur des posi­ 
tions prises à l'étranger avant ln dévaluation en devises 
ou en li tres étrangers; 

IJ," examiner les budgets de puhlicité des établissements 

II. - Strafonderzoek en buitenvenolgingstelling. 

De zending van het parket, meer beperkt dan die van de 
Commissie voor onderzoek,-vermits zij slechts beoogde hel 
opsporen van de inbreuken op de strafwet, - was begrensd 
door de strengheid der strafbepalingen waardoor-uitdruk­ 
kelijk wordt geëischb, in hoofde van de vermoede plegers 
van de inbreuk, niet alleen dat zij de ontwaarding van den 
Belgischen frank hebben bewerkt of trachten te bewerken; 
maar ook nog, dat zij hiervoor hebben gebruik gemaakt van 
,1 bedrieglijke middelen ». 
Wegens de moeilijkheid van deze taak, kregen het par­ 

ket en de aangestelde deskundigen een zoo kiesche als in­ 
gewikkelde zending en die, zooals de Procureur des Konings 
het zegt in zijn vordering u slechts kan bestaan in een 
breedopgevatte peiling in het geweldig geheel van lie in 
België gedane verrichtingen op de wissel- en de goudmarkt, 
evenals in de verhandelingen van buitenlandsche effecten 
aan toonder » . Vandaar de instructies van den onderzoeks­ 
magistraat aan de deskundigen, die luidden als volgt: 

u 1° voor het tijdperk van 1 Januari tot 31 Maart 193Z1, 
nagaan welke verrichtingen in buitenlandsche goudwissels, 
goud en vreemde effect.en, door de hoogergenoemde bank in­ 
richtingen gedaan werden voor eigen rekening; en uit" 
maken welke de eigen positie dezer banken in deze ver-. 
schillende categorieën van verrichtingen was; 

2° nagaan welke bedragen deze inrichtingen van de Na­ 
tionale Dank ontvingen, zoowel onder den vorm van recht· 
streekscne voorschotten als onder den vorm van disconto­ 
krediet, hetzij in handelspapier, hetzij in financieel papier; 
nagaan of de aldus bekomen voorschotten door deze niet 
gebruikt werden om hun positie, met het oog op specu­ 
latie tegen den Belgischen frank, te behouden of <le cliën­ 
teel met hetzelfde doel behulpzaam te zijn; 

3° de rekeningen-courant van de cliënteel dezer banken 
onderzoeken, in hel bijzonder : 

a) de wisselverrichtingen nagaan, welke gedurende het 
eerste kwartaal gedaan werden, door te onderzoeken : 

1) of deze verrichtingen een handelsdoel hebben; 

2) of de verrichtingen door de cliënten, in den loop van 
dil kwartaal gedaan, niet het normaal bedrag te boven gin­ 
gen, dat aannemelijk was voor bun handel of hun bedrijf, 
door eventueel te vergelijken; 

b) van half Maart tot einde Maart 1935, (le opvragingen 
opsporen, waarvan het bedrag de gewone opvragingen ~ 
boven gaat, welke aan normale behoeften voldoen, daar 1de 
abnormale opvragingen uitvoer van kapitaal langs andere 
wegen dan de Belgische Banken zouden kunnen. verraden: 

c) de stortingen en deposito's onderzoeken, welke dobr de 
cliënten na de devalvatie van den Belgischen frank gedaan 
werden, 't is te zeggen, na den 1" April, Wflkê hetnormanl 
bedrag van de stortingen en deposito's dezer cliënten over­ 
schrijden, daar deze verrichtingen kunnen overeenstemmen 
met. invoer van kapitaal voortvloeiende uit winst ge­ 
maakt op posities vóór de devalvatie in het buitenland ge­ 
maakt in goudwissels of in vreemde effecten; 
4° de publiciteitsbegrootingen dezer bankinrichtingen 
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bancaires et rechercher si des sommes imputées à ces bud­ 
gets n'ont _pas été utilisées à soutenir une campagne de 
presse. contre le franc belge; 

5° relever sur documents indivlduels toutes les opérations 
de change supérieures à 100,000 francs, effectuées par 
les di~nts dans ces diverses banques, Cüs documentsseront 
l'objet d'une centralisation, afin de décéler l'ensemble des 
opérations d'un même client opérant dans plusieurs éta­ 
blissements. 

Il n'est pas Sf).US mterët de· remarquer ici que plusieurs 
<les devoirs prescrits aux experts se confondent avec ceux 
attribués à la Commission d'enquête par la résolution rle 
la Chambre du 17 avril 1935. 

Le travau des experts pouvait, sans nécessairement avoir 
ce résultat, mettre à jour les éléments matériels de l'in­ 
fraction que. devait alors compléter l'instruction à pour­ 
suivre pour déterminer l'élément intentionnel des contre­ 
venants et former ainsi, par leur ensemble, " les moyens 
frauduleux >, constituant l'âme du délit. 

Les investigations des experts devaient se porter avant 
tout sur les sorties d'or ou de devises étrangères - c'est­ 
à-dire des valeurs dont la consistance intrinsèque n'avait' 
pas diminué à la suite de la dévaluation - des caisses 
de la Banque Nationale et ce à l'intervention des banques, 
celles-ci opérant, soit pom leur compte personnel, soit 
pour compte de leur clientèle. 

Des renseignements obtenus le magistrat instrucleur a 1 

pu déduire que la seule période à retenir était le premier 
trimestre de 1935, les assauts tentés antérieurement contre 
la stabilité du franc n'ayant pas eu pour effet d'ébranler 
celui-ci et ùne période de stabilité ayant précédé immédia­ 
tement les événements qui se sont déroulés au cours du 
premier trimestre 1935. 

Par contre l'instruction .a révélé que du 5 au 27 mars 
Ia vente par la Banque Nationale de devises étrangères, 
presqueexclusivement des francs français, a atteint rapi­ 
dement un total impressionnant. 

Si du. 1°' janvier au 30 mars 1935 Ja vente des lingots 
d'or par l.~ Banque Nationale à divers ne s'est élevée qu'à 
fd,9,6,H,725.75,pendant la courte période du 5 au 27 mars 
1935 )a Banque Nationale a vendu 1,0_9fl,023,000 francs 
français, soit du 5 au 17 mars (date d'entrée en vigueur du 
contrôle .des ·changçs) 7'13,045,000 francs français et du 
Ùl ~u. 21· iJnars (däte de fermeture de Ja Bourse de fonds 
publics et de change) 375,978,000 francs français. 

fJnt été vendus en outre : 

113;300 florins avant Je 17 mars et 335,400 florins {lu 
20 au ·27 'mars: 

140,900 livres d11 20 au 27 mars: 
370;000 dollars du l8 uu 27 mars et 
5l,000 francs suisses le 15 mars. 

Mais dès lu dévaluation 'faite, ,dn -1"•· au H avril 1935, 
les francs I'rano11is firillt 'te'töfo••:à,'.ta.: 8n'liéJtie'. Nationale à 

onderzoeken en nagaan of de hiervoor uitgetrokken gelden 
niet gebruikt werden 0111 een perscampagne tegen den Bel­ 
gischen frank te ondersteunen; 

5° op individueela stukken al de wisselverrichtingen ten 
bedrage van meer dau 100,000 frank nagaan, welke door 
de cliënten in deze onderscheiden banken gedaan werden. 
Deze stukken zullen gecentraliseerd worden ten einde al 
de verrichtingen van eenzelfden cliënt in verschillende in­ 
richtingen aan het licht te brengen. 

i-Iet is niet zonder belang er hier op te wijzen, dat de 
opdracht aan de deskundigen op talrijke punten overeen­ 
komt met deze welke, ingevolge de besliss.ng van de Kamer 
van 17 April 1935, aan de Commissie voor onderzoek :ve1·­ 
lecnct werd. 

Het werk der deskundigen kon, zonder echter noodzake­ 
lijk tot dezen uitslag te leiden, de materieele gegevens van 
het misdrijf aan het licht brengen, wat dan moest aange­ 
vuld worden door het onderzoek, ten einde het opzettelijk 
bestanddeel bij de overtreders te bepalen, om zoo dan 

. samen de cc de bedrieglijke middelen n welke de kern van 
, het wanbedrijf uitmaken, te vormen. 
· De opsporingen der deskundigen moesten vóér alles ,4e- 
richj zijn naar liet opvragen van goud of vreemde deviezen 

· - dit is van waarden waarvan de innerlijke inhoud niet 
verminderd was ten- gevolge van de devalvatie - bij dl' 

: kassen van de Nationale Bank, en dit door tusschenkomst 
i der Banken die handelden ofwel voor eigen rekening ofwe! 
· voor rekening van hun cliënteel. 

Uit <le ingewonnen inlichtingen heeft. <le onderzoeksma­ 
gistraat kunnen afleiden dat de eenige periode die aan­ 
dacht verdiende, het eerste trimester van 1935 was, want 

: <le vroeger togen den frank gewaagde aanvallen hebben hem 
· niet doen wankelen en een periode van stabiliteit heelt de 
gebeurtenissen van het eerste trimester -1935 onmiddellijk 
voorafgegaan. 

Daarentegen, werd door het onderzoek m111 het lich ge­ 
bracht <lat, van 5 tot 27 Maart, de verkoop door de Natio­ 

' nale Bank van vreemde deviezen, bijna uitsluitend Fran 
sche franken, spoedig een indrukwekkend t-0tMI heeft he­ 
reikt. 
Indien, van 1 Januari tot 30 Maa.Tt 193~, de verkoop 

van goudstaven door de Nationale Bank aan diversen, 
slechts t9,M-1,725.75 fr. bedroeg, h::>eft de Nationale Bank, 
in de korte periode van 5 tot 17 Maart Hl35, 1,0!)9,023,000 
Fransche franken verkocht, hetzij : van ii tot 17 Maart (da- 

: turn van inwerkingtreding van de wisselconërôle) 713 mil­ 
Iioen 015,ûO0 Fransche franken, en van Hl tot 27 Maar! 
(datum van sluiting van de openbare fondsen- en wissel­ 
beurzen), 375,978,000 Fransche Iranken. 

Wenden daarenboven nog verkocht : 

113,300 gulden, vóór 17 Maart, en 335,400 gulden, van 
20 l.ot 27 Maart. 

1 HJ,!100 ponden, van 20 tot 27 ~hlart. 
'.370,000 dollars, van 18 tol 27 Maart, en 
9/4,000 Zwitsersche franken, op 15 Maa,rL 

Doch zoorlra de devulvutie gedaan was, van 1 tot 11 April 
111;;5, kwamen de Frrn1sclic Iranken terug naar de Natio. 
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eoueurrence ile 933,4:31,500 francs français pour lesquels , ualc Bank, tot beloop van . 933,431,500 Fransehe frank, 
la Banque Nationale cut à décaisser pour les racheter I waarvan de Nationale Bank, om ze lierug te koopen, 39 p. li 
:J!) p. c. de francs belges en plus qu'elle n'en avait reçus · meer Belgische franken had uit te geven dan zij enkele· da­ 
pour les vendre quelques jours auparavant, soit ù peu près gen te voren had gekregen om ze te verkoopen, hetzij onge- 
huit cenl millions. veer acht honderd millioen. 

Des constatations faites <lans la comptabilité des ban­ 
ques il est apparu cependant que ces opérations de va-et- 1 
vient n'ont pas été faites pour compte des banques elles- 1 
mêmes mais pour compte de leurs clients. « L'examen des ' 
comptes en devises étrangères de ces établissements permet 
<le l'affirmer >), disent les experts. 

Il est d'ailleurs avéré que les liquidités <les banques ne 
leur ont pas permis de faire ces opérations pour leur propre 
compte et que les banques furent, au contraire, extrême­ 
ment embarrassées, pendant la période qui précéda la 
dévaluation, de faire face aux demandes ile retraits de 
dépôts faites par leurs clients. On pent admettre avec l\'I. le 
Procureur du Roi que du Hl janvier au 29 mars 1935 ces 
retraits ont constitué un recours supplémentaire au crédit 
s'élevant à 2/t-0J,!)00,000 francs. Nous verrons flans la 
suite comment elles se Ie sont procuré. 

Utt de boekhoucling•der banken is echter geblèkendatdeze 
heen- en weerverriohiingen niet plaats hadden voor reke­ 
ning der banken zelf, dooh voor rekening van hun eliéuten, 
« Het onderzoek der rekeningen in. buitenlandsche deviezen 
van deze instellingen laat toe dit te bevestigen n, zeggen 
de deskundigen. 
Meu weet trouwens 'dat de liquide middelen der banken 

hun niet hebben toegelaten die verrichtingen te doen voor 
hun eigen rekening en dat {le banken, integendeel, veel 
moeite harkten om, gedurende de periode d.e de dcvalvatie 
voorafging, het hoofd te bieden aan de geldopvragingen van 
hun cliënten. Men mag aannemen met den heen Procureur 
des Konings dat, van 19 Januari tot 29 Maart 1935, deze 
opvragingen een bijkornen-d krediet hebben uitgeniaakt ten 
beloope van 2,40:1. ,900.000 fr. Wij zullenverder zien hoe zij 
zich dit hebben aangeschaft. 

Il est vrai que d'après le Gouverneur de Ia Banque Natio- · Volgens den Gouverneur der Nationale Bank, weliswaar. 
nale les dépôts de clients en banque devaient s'élever à moesten de bankdeposito's der cliënten ongeveerdö mil­ 
près de 15 milliards et que les banques les ayant engagés liard bedragen, en omdat dé- Banken ze belegd hadden in 
dans des affaires industrielles en difficultés, ne pouvaient, uijverheidszaken die in moeilijkheden verkeerden, konden 
pour se créer des liquidités, en exiger le remboursement, zij, om liquide middëlen te bekomen, er de terugbetaling 
co qui lem· eut permis {le faire droit aux demandes de niet van opeischen, hetgeen hun zou toelaten gevolg te ge- 
retraits de leurs déposants. . I ven aan de opvragingen van hun inleggers. 
Il s'en est suivi de la part des banques un recours ù Ja .

1 

Het gevolg was een beroep van de banken op de Natio- 
B~nque Nationale ~o:1s _ronnc de deman<~es d'avances .e! na!€. B .. ank., onder den vorm van vragen om voorschotten op 
<i escompte de papiers a forme commerciale dont voici en disconto van handelspapier, voor volgende bedragen : 
l'Importano, : _ 1 

en comp~es, d'avances du 19 janvie,1· au ~9- mars '1935 el ! voorschotten-rekeningen, Mn 19 Januari tot 29 Maart 1935, 
le recours a l escompte vendant la meme période : ; en disconto qedurenâc dezelfde periode : 

Au Hl janvier 1935 les soldes débiteurs 
en comptes d'avances s'élevaient à ... fr. ::l60,500,000 

Au 29 mars ces mêmes comptes étaient 
débiteurs de ... ... ... ... ... ... ... ... ... 1,338,800,000 
soit une augmentation de 978,300,000 francs. 

Le portefeuille d'effets escomptés s'éle- 
vait au 19 janvier à. . fr. ·1/109,600,000 

Au 29 mars ce portefeuille s'élevait à . .. 2,833,200,000 
soit une augmentation de 1,423,600,000 francs. 

Le recours supplémentaire au crédit s'élève donc à 
2J01,900,000 francs. 

Les établissements qui ont eu recours au crédit dans cette 
mesure ont acheté pendant la même période 2,006,H00,000 
francs de devises étrangères. 

Ces constatations 111• peuvent être fa ites sa11s s'étonner : 

1 ° de pareille majoration de l'encours banquier (es­ 
compte) en l'espace de 2 mois, sans rapport aucun avec le 
chiffre d'affaires fait à cc moment par nos nationaux; 

2" de l'affectation donnée aux liquidités en francs belges 
fournis par ln Banque Nationale du 21 janvier an 27 mars 

Op 19 Januari '.1935, bedroegen de debet 
saldo's en de voorschot-rekeningen ... fr. 360,500,000 

Op 29 Maart, bedroeg het debet van die 
zelfde rekeningen... ... ... ... ... ... ... ... 1,338,800,000 
hetzij eene vermeerdering met 978,300,000 frank. 

De portefeuille der verdisconteerde han- 
delspapieren bedroeg op 19 Januari ... fr. 1,409,600,000 

Op 29 Maart, bedroeg die portefeuille .. . 2,833,200,000 
hetzij eene vermeerdering met i,423,600,000 frank. 

De nieuwe aanvraag van krediet bedrsagt dus 2 mu­ 
liard ~01,9M,0û0 frank. 

De inrichtingen welke, in die maat, krediet hebben aan­ 
gevraagd, hebben, gedurende dezelfde tijdruimte, 2 mil­ 
liard 6,900,000 frank min den aankoop van vreemde effec­ 
ten besteed, 

Deze vaststellingen kunnen niet geschieden zonder ver­ 
wondering te wekken nopens : 

l0 dergelijke verhooging van het bankierstegoed (dis­ 
conto), binnen een tijdsbestek van twe.e UUl.andeni,~<mder 
eenig verband met het toenmalig zakencijfer door onze 
lnndgenooten gemaakt; 

2° de bestemming wclko .gegeven werd aan (le Jiqvid} 
teilen i11 Belgische frunks, geleverd door de Nationale Bank, 
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1935 et converties séance tenante en francs français à con- t 
eurrence de 1,406,371,000 francs français, soit pour 2 mil­ 
liards -129,593,000 Irancs belges d'avant la dévaluation; 

3° du retour immédiat de 933,431,500 francs français à 
la Banque Nationale du -t•• au H avril 1935. 

Ces sorties el ces rentrées, d'un import anormal, de de­ 
vises étrangères déterminèrent les experts à diriger leurs 
investigations· du côté de la clientèle des banques comme 
aussi des agents, courtiers ou officines de change mais elles 
ne leur permirent pas de conclure à l'existence d'opéra­ 
tions raites ._ en vue de provoquer la baisse du franc 1,. 

D'autre part, l'examen fait par Je magistrat instructeur 
au siège de l7 des banques ayant-fait des achats de devises 
étrangères après avoir obtenu des avances de la Caisse 
d'Epargne, de la Société Nationale du Crédit à l'industrie 
et du comité de l'A. N. 1. C. n'a pas donné d'autres résul­ 
tats. u Ces achats en devises étrangères paraissent, disent 
fes experts, justifiés par les nécessités de leur commerce 
ou de leur industrie "· 

Quant aux banques, aux firmes commerciales ou in­ 
dustrielles el un certain nombre de particuliers qui ont 
acheté de l'or ou des devises étrangères, si nuisible que 
cela fût à ce moment ù ln stabilité de notre franc, comme 
d'autres ont acquis {les immeubles ou des actions belges ou 
étrangères à la veille de la dévaluation, uniquement pour 
se garer- contre la perte que Ia dévaluation aurait pu leur 
occasionner - encore a-t-il fallu admettre que leurs agis­ 
sements, ne pouvaient être une infraction à Ja loi pénale, 
ces achats ne constituant pas, par eux-mêmes, « le moyen 
frauduleux » exigé pour· l'application de cette loi. 

Mais il en eût été tont autrement pour ceux qui avaient 
d'une manière publique préconisé la dévaluation si en 
même temps ils avaient pratiqué des opérations devenues 
lucratives par suite de ln dévaluation. De là les recherches 
du magistrat instructeur à charge de ces éditeurs de jour­ 
naux, de ces publicistes et de ceux qui auraient, par leur 
assistance pécuniaire, aidé à cette publicité. 

Quant aux journaux : si l'inslruclion a révélé une fois 
de plus chez presque toutes les banques Ic déplorable usage 
de subsidier, hors de toute proportion avec Ic service pu­ 
blicitaire rendu, certains journaux, il n'est pas apparu 
que pendant les mois qui ont précédé la dévaluation, ces 
subsides aient été plus abondants à raison de l'attitude 
dévaluatrice prise par plusieurs de C€S journaux. Il n'a 
pu suffire, non plus, pour donner au magistrat instructeur, 
pareille conviction à charge d'un de ces publicistes de cc 
que les deux coffres-forts qu'il possédait en banque se 
soient trouvés absolument vides lors de la perquisition faite 
par Ic parquet. 

Les investigations très minutieuses faites par le parquet 
n'ont. pas davantage établi que les auteurs de livres ou de 
conférences rlévaluatrices aient retiré quelque bénéfice de 
la campagne menée par eux. 

van 21 Januari tot 27 Maart 1935, en onmiddellijk omgezet 
in· Fransehe franks, tot een bedrag van U,06,37,1,000 
Fransehe Iranks, hetzij voor 2,129,593,000 Belgische 
Iranks van vóór de devalvatie ; 
3° den onmiddellijken terugkeer van 933,lt-3,l ,500 Fransche 

frank; naar de Nationale Bank, van 1 tot H April 1931). 
Dit abnormaal bedrag van den in- en uitvoer van vreem­ 

de deviezen 'heeft de deskundigen er toe gebracht hunne 
opsporingen te richten naar den kant van de cüënteel der 
banken, alsook naar dien der wisselagenten, -rpakelaars of 
wisselkantoren, doch zij hebben hun niet toegelaten te be­ 
sluiten tot het bestaan van verrichtingen, cc ten einde eene 
daling van den frank te veroorzaken n. 

Anderzijds, heeft het door den onderzoeksmagistraa t 
gedaan onderzoek, in den zetel van 17 banken welke 
vreemde deviezen hebben aangekocht, na voorschotten te 
hebben ontvangen van de Spaarkas, de Nationale Maat­ 
schappij voor Krediet aan de Nijverheid en het A. N. I. C. 
Comité, geen andere uitslagen opgeleverd, << Deze aan­ 
koopen met vreemde deviezen lijken, zooals gezegd door 
de deskundigen, gerechtvaardigd door de behoeften van 
hunnen handel of hunne nijverheid. 1) 

Wat de banken, de handels- of nijverheidsfirma's en een 
zeker aantal particulieren betreft, die goud of vreemde de­ 
viezen hebben aangekocht, hoe schadelijk zulks, op dat 
oogenblik ook mocht zijn voor de vastheid van onzen frank, 
zooals anderen zich gebouwen en Belgische of vreemde 
aandeelen hebben aangeschaft, onmiddellijk vóór de deval­ 
vatie, alleenlijk om zich te vrijwaren tegen het verlies dat 
zij door de devalvatie zouden kunnen ondergaan, diende 
ingezien dat hunne handelingen geen inbreuk maakten op 
de strafwet, gezien deze aankoopeu, in zichzelf geen u be­ 
drieglijk middel n vormden, vereischt voor de toepassing 
van deze wet. 

Het ware gansch anders geweest voor hen die, op pu­ 
blieke wijze, de devalvatie hadden aanbevolen; zoo zij, ter­ 
zelîdertijd, operatiën hadden verricht welke, ten gevolge 
van de devalvatie, winstgevend zouden zijn geworden. Dit 
is de reden waarom de onderzoeksmagistraat opsporingen 
deed ten laste van die uitgevers van bladen, van die publi­ 
cisten en van dengenen die, door hunne geldelijke tegemoet­ 
koming, die publiciteit zouden hebben in de hand gewerkt, 

Wat de dagbladen betreft : indien uit het onderzoek 
andermaal aan het licht gekomen is, dat bij vrijwel al de 
banken de betreurenswaardige gewoonte bestaat om som­ 
mige bladen, buiten alle verhouding tot den bewezen publi­ 
citeitsdienst, te steunen, is niet gebleken dat deze toelagen, 
gedurende de maanden welke de devalvatie voorafgingen, 
overvloediger geweest zijn wegens de campagne voor de­ 
vulva tie welke door verscheidene dezer bladen gevoerd 
werd. Het was evenmin voldoende om aan den onderzoeks­ 
magistraat deze overtuiging te geven ten laste van een 
dezer wegens het feit dat de publicisten, beide kluizen 
welke hij in de bank bezat volkomen leeg waren bij het 
onderzoek dat door het Parket ingesteld werd. 

Uit de uiterst zorgvuldige opsporingen van het Parket, is 
evenmin gebleken dat de schrijvers van hoeken of de voor­ 
drachtgevers die voor devalvatie waren, e~nigerlei voordeel 
zouden gevonden nebben in de campagne welke zij gevoerd 
hebben. 
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En résumé, de ceux, à charge desquels Ic parquet ù Kortom, van degenen, ten laste waarvan het -Parket een 
instruit, les uns ont retiré un avantage direct de la déva- [ onderzoek heeft ingesteld, . hebben de eenen een .. recht­ 
luation mais sans recourir, ù cet ~ffct, à un i:noyen fraudü~ j stroo~~h-voordeîlLuil de.devalvatie getrokken, doch zonder 
leux quelconque, les autres, qm ont manifestement aga i dat ZJ.J, daartoe, eenig bedrieglijk middel hebben aange­ 
contre la stabilité du franc n'en paraissent avoir recueilli i wemel, - de anderen .die, blijkbaar, tegen de vastheid van 
aucun bénéfice. 1 den frank hebben gewerkt, schijnen· daaruit· geen, winst te 

·1 hebben gehaald. 
. ~'est, ce qui explique Ic _réqni!:;iloirc du- Procureur du .I .• Z:1lks verklaart h~t ~ekwisitori_um van <le~1- Proc~reur des 

Hoi et l ordonnance de non-heu rendue par la Chambre du I Konings ende beschikking van buitenvervolgingstelling.door 
c_onseiL (( L'instruction a. mis lllJCW:m~llc fo!s· en relief, 1 de Raadkamer ~erlcend. 1( Het onderzoek, -,- aldus de. Pro~ 
ù1t ~L le Procureur du Roi, le caractère insuffisant et peu -, cureur des Konings, ...;,- -heeft andermaal in hetlicht :gesteld 
elficace de la législatiön péna Ic en vigueur.: destinée .ä !l'é- 1 hoe ontoereikend, en ondoelmatig de. bestaande -slralwettèn 
primer les· atteintes au franc ». zijn, bestemd om de aanvallen op den frank te beteugelen.» 

Le dossier de celle instruction rlemeure néanmoins un Desondanks, blijft het. dossier van dit onderzoek een be- 
document intéressant, utile et unique, comme s'en exprime langwekkend, nufüg en.eenig stuk, zooals de Procureur des 
M. Ic Procureur du Roi. Il vaut la peine d'être soigneuse- Konings zegt. Hetis.de moeite waard het zorgvuldig inhèt 
ment conservé aux archives judiciaires. Au l\lioistre des rechterlijk archief le, bewaren, Aan den minister van .Fi- 
Finances et au Ministre de la Justice il pourrait inspirer nanciën en aan den minis-ter van Justitie zal het heilzame 
de salutaires initiatives comme il peut d'ailleurs justifier , initiatieven ingeven en de. Commissie voor onderzoek zal er, 
les propositions et suggestions de la Commission d'enquête. ! anderzijds; slof-in vinden voor haar, voorstellen en wenken. 
Et il est vraiment regrettable que Ic caractère confidentiel I En het is werkelijk jammer, dat zulk dossier, wegens zijn 
de pareil dossier doive priver de sa connaissance les éco-1 vertrouwelijken aard, niet mag _ingeke~œn worden ~loor de 
nomistes pour lesquels il constituerait une expérience vi- economisten voor wie· het een levendige voorstelling. van 
vante de phénomènes financiers de nature ù confirmer lrs Iinnneieelc versehijnselen zijn zou, welke de wetenschappe­ 
appréciations scientifiques des uns et peut être à revisor lijke oordeelvellingen der eenen bevestigen en wellichll deze 
celles des autres avec l'espoir de fortifier chez les uns l'l der anderen wijzigen zou, met de.hoop bij de oenen de over­ 
d'engendrer chez les autres cette conviction qu'il rsl bien tuiging !e versterken enze bij de anderen op te wekken, dat 
vrai que toute dévaluntion monétaire est un mal et qu'il het geen twijfel, lijdt dat iedere muntontwaarding uit den 
faut tout entreprendre pour l'empêcher cl en éviter le re- 1 booze is en dat. men alles in het werk stellen moet om ze te 
nouvellement. ; verhinderen of den terugkeer er van te voorkomen. 

III. - Enquête instituée 
par la Commission parlementaire. 

Bie11 que l'objet de cette enquête sr confonde, en gran:lr 
partie, dans ses éléments matériel», avec celui de l'instruc­ 
lion répressive, l'angle sous lequel ln Commission do't 
apprécier ces éléments est différent. Cclle-(·i doit, aux trr­ 
mes {le Ia rèsolutlon votée par Ja Chambre des lteprésen­ 
tants, (< rechercher les responsabilités {Ic la dévaluation ", 
en d'autres termes les causes qui l'ont provoquée et ceux 
qui ont fait naître ces causes. 

III. - Onderzoek ingesteld 
door de Parlementaire Commissie. 

Allrocwc! het doel van dit onderzoek, in grootomate, over­ 
eenstemt met dit. van het. strafrechtelijk onderzoek, wat (le 
matericele bestandrleelen betreft, diende do Commissie ·,de 
zaken nochtans in een ander opzicht te beoordeelen, Zij 
client, zooals vernield in de resolutie goedgekeurd door ,tie 
Kamer der Yolksvertegenwoortligers, . " de verantwoorde­ 
lijkheden op te sporen inverband met de devalvatie n, ôf, 
met andere woorden, de oorzaken na te gaan, waardoor zij 
"is tot staud gekomen en opsporingen te doen naar hen die 
bi] hebben gedragen tot het ontstaan van die oorzaken. 

A ceüe fin la Commission a voulu interrogerles persen- : Tc dien eirH-Je, ltceft -rfo Commissie de personalitéiten, 
nn lités mcntion11é~s au début de (i) ri1ri1ór(ù mison, soil 'vehncl(fblj 'aè1''nanvnng van-hët v~rslag;''àan eetPÓridét­ 
de la part. prise par elles aux événcmcni~ qui onl rr~cétlé ,,ra~ing:"~iileri;ot1dcrtvc1•r,cn, hetzi] ûit'hOOfde;vah'hêt'iüfo­ 
la dt'•val11atio11 et qui pourraient ·avoircón[rihué·~y hi foÎtc. 'rlcèl ·11ctwNk zij gcnbrnétr hebben aan dtfvó-Or'väUen wrime 
èlre, soit ù raison {le la compétence qui léur t\~I g'éiiérrilc- ,·-aan de devaÏVa.liê voôrafgingéti, eh wélke zóudên 'hebben 
ment reconnue en matière fronomirJuc cl finnncii,ic. . · lfo'111Ifo hi:i<Îl)l[~en'tot het ontstáanér van, hetzijùÙhodf.ae 

van de hun nlgemècn toegeschreven bevoegdheid let· 'iri-l(e 
van· éconori\ischè· én Hnnncieele aangelegenheden. 
' 'Een p'rr11t waarover men het 'eens lijkt: te zijn, is hëtfêit 
dat als onmiddellijke oorzaak der devalvafié worclfbè­ 
scliouwd: de wil de goudopvragingen in de Nationale nà.rlk 
st<>P fè zcttén óf, öm' duidélijker te zi.f n, dèn'rlláisitl~n \rer- 

··1;ocip;-'doór {\è :füi.tioria1ë Rank, Va'ü v.reeirtifa 'deviézèff én, 
focér in '( bîjzÔrrdù ,tá:n:°".Fräriséhê 'friinTrs/hetgeeri eêrl ö'Vér­ 
eenstemmendc gonrlnfvlociing ,,èré(c,chtê·ofu dezê ·de\rièZ<ln 
tr kunnen aaukoopnn. lndcrdnad, door het wettelijk feit 

Un point sur lequel il semble qu'il y aH. accord, c'est 
que la dévaluation a eu pour cause irnmédiale )a. vqfönlé 
d'arrêter les sorties d'or <le IaBanque Niltioiin:Iè':ou iHi1s 
exactement la 'vente massivede devises' éira1igrn:[J·_ei,p1_'.'s' 
spécialement de Iranrs français par lâ ·1rri.1tqit~' Nütfonal'e, 
cc qui a exigé, pour SP procurer c~s çl6vîsc5,·utrê ·siJtÜè'tfbr 
correspondante. l•:n effcl le fait Iégal <l~/1~ dhntï/tiffö1L 
pcrmcttalt {l'une part la réalisntion immédiate du hl•nfäro' 
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escompté par- l't·cltange des dev:ses étrangères contre des 
francs et, d'autre part, en rendant sans profit un nouvel 
échange des rraucs ,dèrnlufs, nnètait, par Ic fait mème, 
I' hémorrage {les banques, dont la situation a été plus cri­ 
tique que celle de Ja Banque Nationale. C'est d'ailleurs 
cc qui a fait dire qu' « il fallait sauver ou le franc ou les 
banques 11, 

Si par la dévaluation les banques furent saurées, cc fut 
non seulement parce que la dévaluation mit fin aux de­ 
mandés de retmits detonds déposés én banque, mais aussi 
parce que le hénéfice <le h dévaluation permit ù certains 
gros rléhiteurs des banques d'apurer, en partie tout 
moins, leurs det tes vis-ù-'vis des banques .. 

i 

an ! 
i 
1 r 

~[ais si l'on en croit le Gouverneur de la Banque Natio- i 
nale et d'autres personnalités financières, " techniquement ! 
le franc n'était pas en péril au moment ile la dévaluation ». ! 

Pour partager' cette opinion il pourrait suffire {le suivre, 
dans les états de situation hebdomadaires de la Banque 
:-.'ationale, le rythme du montant de l'encaisse-or au cours 
du semestre qui a précédé la dévaluation. 

Uurant' ces six mois la Banque Nationale a connu deux 
périodes critiques : l'une du 28 septembre au 28 novembre 
l 93i\ correspondante ù la fin du cabinet rie Broqueville i 
au cours de ces deux mois la Banque a cédé l,!)06 millions 
d'or satis presque que l'on s'en fût. aperçu; l'autre, celle 
{lu 21 janvier à fin mars 1935 durant laquelle se préparait 
la, fin du Cabinet Theunis. La sortie d'or fui alors de cieux 
mllllnrds. 

L'encaisse-or est accusé par les ètats de situation hebdo­ 
madaires comme suit : 
au 27 septembre 1931 ,, .. 
,w 25 octobre 193A .. _ 
au 22 novembre t 9:H 

12,!YïS 
12,s:rn 

soit une diminution rie ïfifi millions. 

2" période 

soit une rliminutlnn d<· 1,fi.71 milliuns, 

Il 

Il 

au 17 janvier l!)3ii l'c111ï1isse-01· n·111011tc ù U,7ti:l millions 
au 21 févt·ier 1 !J3:i descend il l 2,G70 11 

au 1 'i mars H/3;, -Iescend ù J 2/l:rn 11 

au :.!il mars 1i1;1::; descend ù 11.292 1, 

011 l'Clll,tlïltlf:lët que (·,·s diiffres, 1111llt·111c11l r-ah1stroplii­ 
qucs, 11e: ri'·völenl pas la sertie d'or indiquée to111111r s'étant 
élevée ù !, millinrrl» .111 total d 11c po11vairnt jusfifirl' la 
1n nique qu 1 ;1 JJ1'l'C1•d{, la déva lua li 011. 

1,·,•,plir:nlirn1 dl'. ln di.-;rr,nlr11u·,, n t'•U· f11tll'l1i1· par li' 

van (lp devalvatie, was ht•t etincrzi_jds mogelijk over le gaan 
to~ 1:le onmiddellijke tcg1•hlr111akiug van rle winst beoogd 
door tie wisseling van v11~c111tl1· munten tegen franks en, 
doordat, anderzijds, een nieuwe uitwisseling der gedeval­ 
veerde franken geen winst npleverde, werden, daardoor 
zelf. de opvragingen s!(1pgl'Z!'I in {Ic banken waarvan dr. 
toestand hertenkelijker was clan ilien mu de Xationale 
Bank. Daaraan is lwt trouwens tr wijten dat gewgd 
werd " da! men ofwrl <IP11 r11111k ofwel rie banken dieml« 
te -redden ,,. 

Zoo de banken hun redding lruklen te danken aan tt,, 
devalvatie, was dit niet alleen door het feit llllt de deva, 
vatie een einde maakle aan de opvragingen vau de in (li 
banken hclcg{h'. waarden, ,lorlr eveneens doordat de op­ 
brengst. van de devalvuäe sonuuive groote schuldenaars dr; 
banken in <ie mogelijkheid steldr, ten minste gedeeltelijk. 
hunne schulden leu opzichte nm ile banken aan te zuiveren. 

üoeh, zoo uien gelnof wil l!t'dtlcn aan de ,·crklarim{r~i; 
vau den Gouverneur der '.\ati:;11:1le Bank en van andere lï­ 
uancicelo personaliteiten, " verkeerde de frank technisch 
11ie11 i11 gevaar op hel oogcnblik der devalvatie ». 

Om die meeniug te deelen, zou l!CI volstaan, in de week­ 
sinten der Nationale Bank, lll'I rythme te volgen van he; 
bedrag van den goudvoorraad, gedurende het halfjaar dat 
aan de devalvatie voorafging. 
Tijdens die zes maamlen, heeft tic Xationale Bank twee 

gevaarlijke tijdperken doorgemaakt : het eene van 28 Sep­ 
teruber tot 28 November ·l 93\. overeenstemmende met het 
l'inde van het kahine'.t de Broqueville : Over die twee maan­ 
den, heeft de Bank 1 ,!J0li niillioen aan goud afgestaan zon­ 
der dat dit nauwelijks werd opgemerkt; het andere, van 
21 Januari tot einde Maori 1935, tijdens hetwelk het einde 
mu het kabinet Theunis nakend was. ne goudopvraginqcn 
bedroegen toen twee milliard. 

I''° tijdperk : 

ne goudvoorraad komt als volgt voor op de weekstaten : 

Op 27 September 1 \_l'.H 
Op 25 Or-tcbèr 193.1 . 
Op 22 November J!tH 

l3,305 millioen : 
12,978 " 
12,5~9 ,, 

hetzij eenn n·n11imlrri11g ,,111 7fifi millioen. 

:2' tijdperk : 

Op 17 Januzni l!):35 klim! de gourlvoorrnnd tot. 
np 21 Fehruari l!J35, daalt ,1 

Up 1-1 .\!aart 1935, daalt u 

Op 28 'I aart 193:i. dn <1 l t 11 

Milliorn 
12,763 
12,G70: 
12,430; 
11,2!)2: 

tieliij eeue ren11i11deri11g van l ,,ni millioen. 

.\Jen zul opmerkeu dat deze cijfe1 s, die niets hebben van 
een 1·a111p, niet an11t-0011e11 dat de naugegeven 5 milliard 
goud zouden zijn weggevloeid, en dat zij de paniek die de 
d,•vnlvati(' rnon1fgi11g niet lw11Clc11 rechtvuurdigcn. 

lleze IPg1•11sprn.ik wetrl vcrklnur.l door d<'11 Gnuverueur 
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Gouvemcur Lie lu Buuque Nationale. Cellti-ui, connue IHtiS- ,

1 

der ;\atiouule Hank. lleze, zuoals haast alle öircutatieban­ 
q~e toutes los .banques d'émissio'.1, c1 touj_onrs poss~tlé ~les ken, hee~~ steeds goudreserves gehad, die niet voorkomen op 
reserves-or qui Il,! sont pas portées aux 1•tals de . situaüon . de wekelijksche staten. 
hebdomadaires. 

Les 5 milliards d'or renseigués au moment de la dévalua­ 
tion comme étant sortis de Ia Banque Nationn le consis­ 
taient en : 
t0 un milliard sorti avant le mois de septembre t!n.t; 
2° 766 millions sortis du 27 septembre au 22 novem­ 

hre -1934; 
:l0 1,/i.71 millions sortis <111 17 janvier a11 21 mars- f\l:F,. 

De 5 nulliaftl goud die, op het oogenblik der devalvatie, 
werden aangegeven als hebbende de Natlonale Bank" ver­ 
ln ten bestonden uit : 

1" een milliard opgenomen vóór September 193-i; 
2'' 766 millioen opgenomen van 27 September tot 22 1\o­ 

vemher 19:H; 
:r J ,171 millioen opl>(enornen van li Januari tot 21 

:\laa1·t HJ:L·1. 
Alleen deze laatste twee opnemingen komen mor op de 

wekeliiksche stalen; 
/i,0 twee milliard voorafgenomen van de goudreserves der 

Hank. 
Néanmoins, au 28 mars 1935, le rapport de l'encaisse-or ! Niettemin, was, GIJ 28 Maart 19:J5., de verhouding lus- 

aux engagements à vue était encore de G6. 73 p. c. tandis I schon den goudvoorraad en de verbintenissen op zicht no~~ 
que celui de lu Banque d'Angleterre n'était à ce moment que : 56.73 t.. h., terwijl deze van de Bank van Engeland Dp dal 
de 46.7 p. c. 1 oogenblik slechts -i6.7 t. h. was. 

C'est ce qui a permis au Gouverneur cle ln Banque Na- i Dit heeft den Gouverneur del' Nationale Bank toegelaten 
tionalc <~e déclare: à la Commission d'enquêtes : (( la Ban- 1 Le \'erklai·en_ in de Commissie voor onderzoek ll_at u de Natio­ 
que Nationale était en mesure de défendre Ic Irnnc même i nale Hank m staat was den frank te verdedigen, zelfs na 
après l'établissemcut du contrôle des changes ».. \ de invoering van de wisselcontrôle "· 
Il est vraisemblable que cette défense, racilitéc plutôt ! Waarschijnlijk zou deze verdediging, nog eerder verge- 

par le contrôle des changes, eût été encore plus aisée si la j makkelijk! cloo,· den wisselcontrôle, nog genmkkelijker ge­ 
Banque Nationale avait, comme d'autres pays l'ont fait worden zijn, indien (lt: Nationale Bank, zooals andere l::111- 
depuis avec succès, relevé Ic taux de l'escompte qui, du- : den nadien met goed gevolg gedaan hehhen, liet heclrag 
rant tonte cette période ne fut que de 2.50 p.c., à peu près\ van het disconto ~erhoogcl had, dal gedurende heel tlezo 
lc plus bas de l'Europe, alors qu'en quelques semaines Ja I periode slechts 2.,, t. 11. hetlroeg, haast het laagste vau 
HanrJLie Nationale voyait. doubler Ic volume des effets nt I Europa, terwijl, i11 enkele weken, de Natiomle Bank het 
promesses escomptés ù ses guichets, « faisan! monter Ic ! bedrag vau de aa11 haar winketten gedisconteerde effecten 
portefeuille, comme ln disait Ic Gouverneur, de 3 milliards ,, 1 en ortlerhriefjes zag verdubbelen " zoodat de portefeuille, 
d'effets de commerce en majeure partie tracés sur l'inté- \ gelijk de Go11vrrnc11r zei, toenam met :l milliard "handels­ 
rieur, c'est-à-dire clans une mesure u considérablement phis ! effecten, groolenrlecls getrokken op het binnenland, dit i-; ., 
élevée que ne l'on pouvait considérer comme normale antó- i « in veel grootcre mate dan vroeger als normaal kon worden 
rieurement "· \ beschonwd n. 

C'est cet accroissement anormal dl' l'escompte qni ,1 

1 

Het is deze abnormale aangroei van hel disconto die dP 
motivé de la part de la Commission une expertise compté- Commissie deed besluiten tot een aanvullend deskundigen­ 
mentaire dont elle a chargé le chef des experts dL1 parquet : onderzoek waarmede zij het hoofd der deskundigen van he1 
aux fins de oonnaitre la nature du panier escompté. [ parket heeft belast, ten einde den aard te kennen van het 

~ediscon tee rel pa pier. 
Volgens dit aanvullend deskundigen-onderzoek bestond 

dil papier uit : 

C,!s deux dernières sorties étant seules accusées par lr,s 
états de situations hebdomadaires ; 

-1." 2 milliards prélevés sur les r('SCl'VfüH)I' rlP 111 lli1nq11r. 

D'après ce complément d'P.xpert.ise ce papier se compo­ 
sait clr : 

t0 1,555,900,000 fr. rl'ncceptations ; 
:2° 1,271,400,000 fr. clc. promexses : 
;]
0 !'i,600,000 elf' warrants. 

Lorsque 1'011 prenil con11aissa11r,f•, en détail, d1' la ma­ 
nière dont cc papier a été créé, ce qui surprend, clans cette 
nomenclature d'ucceptations et de promesses, c'est qu'elles 
ne concernaient que des règlements ù Iaire à l'intérieur rlu 
pays, alors que ni l'uctivité commerciale ni ln solvnhililé 
des débiteurs 1w s'{~f.airnl améliorées. 

Certes leur escompte <1 pu avoir pour olijcl de !-;P procu1·,~r 
des francs belges d dr les convertir en clcvisrs dl'anç(i•rr•.• 
1•11 vue tir· couvrir des JH1yc11H•11ls ù Jaire ù l'1\tni11g;,r. \f<1i•; 
si, d'une part, il si' remarque que pondant lu mf-nw p,~rio<lr 
IH lla11qw \n tirn1111,, 11 vr-utlu 1.'1.0li,:\71.000 rrn 11r·., rrn 11- 

I" l,555,900,000 acceptaties; 
2" l,271,400,000 orderbriefjes ; 
3° 5,ÓÛÛ,ÛÜÜ warrants. 

Wanneer men in hijzonderheden nagaat hoe dit papier 
tot stand kwam, ziet men met verrassing dat deze lijst 
acceptaties en orderbriefjes slechts regelingen betreffen, 
die in lief. land moesten plaats hebben, terwijl noch de 
hnudelsbedriivigheid noch de gegoedheid der schuldenaren 
verbeterd waren. 

Zeker, hel disconto kan lot voorwerp hebben gehad zich 
Helgische franken aan te schaffen 011 ze 0111 te zetten in 
huiteuhuulsnhe deviezen, ten einde betalingen te dekken, 
dir' i11 ltPt huiteuland moesten gedaan worden. Doch zoo 
1111•11 1•t•11ci·zi,ids vé\stsl~li dat. gr,r.luretH.le dezelfde pr.l'iodf'. 
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çais, soit pour 2,129,593,000 francs 'belges, et que dès Ic 
lendemain de là dévaluation, en quelques jours, du 1°' au 
11 avril, la flanque rachète poür 933A31,500 francs fran­ 
çais alors que du 5 au 27 · mars elle rùm avait vendu que 
pour '1,099,023,000 francs, que faut-il en conelure ? 

. Un_ doit en conclùrc que des fitr!fês industnellés' e~ c?m- 1 merciales, tl'accord 'avec leur 'banqües, ·dont elles étaient 1 

débitrices, se 'sont créées des' disponlhilttôs, au moyen' de 
ces acceptations etdecés promesses et ce pour des sommes 
considérables qui; · áffóctécs'' ensuite: à· l'achat de devises 
étrangères, devaierii: iirévitàblcmc'ri h11flüer· sur· la stabilité 
de la monnaie nationa le et après la dévalua lion leur lais­ 
ser un bénéfice de 39 p. c. par la revente de ces devises ù 
la Banque Nationale. 

de Nationale Hank 1 ;406,371,000 Fransche Iranks verkocht 
heeft, hetzij voor 2,-129,593;000 Belgische ïranks, en dat, 
onmiddellijk na de clevalvatie, op enkele dagen, van 1 tot 
H April, de Bank voor D33,431,500 Fransehe franken 
terugkoopt; ·terwjl zj er, van 5 tot 27 Maart, slechts voor 
1,099;023,000 verkocht had; wat moet dan het besluit 

• . ? ZIJR. 

Men moet er uit besluiteu dot 'mdustrieele én handels­ 
firma's, • ih verstandhouditig 'met hun · banken; ziëh · door 
middel van deze acceptaties' en· promessen, kasmiddelen 
vëtschatt hebben e1i zulks· voor nanziérrlijke • bëdragen 
welke aohtéraf gebruikt werden· voor den aankoop van 
huitenlandsche deviezen, wat onvermijdelijk een terug­ 
slag hebben moest op de waardevastheid van 's Lands 
betaalmiddel en hun, na cle devalvatic, een winst van 

, 3Ç) t. h. laten moest, door deze deviezen opnieuw aan 
de Nationale Rank te verkoopen. 

Il nous parait dès lors que rien n'eût été plus légitime I Naar onze meening, wam liet dan ook meer dan gewettigd 
pou!' la Banque Nationale que <le refréner celles de ces geweest, vanwege de Nationale Bank, om deze verrichtin­ 
opérations qui étaient purementIinancières en élevant tem- I gen Le weigeren, welke louter van jinancièelou aard waren, 
porairemcnt le taux de l'escompte. 1 door het disconto tijdelijk te vernoogen. 

Il eût été intéressant pour l~ Commission de pouvoir i HcL ware belangwekkend voor (le Commissie geweest, 
opérer la discrimination du papier purement financier een onderscheid te kunnen maken tusschen het louter 
d'avec le papier réellement commercia l. Mais cela eût exigé financieel papier en het werkelijk handelspapier. Hiermede 
de no.uvelles, nombreuses et longues expertises dans les-

1 

zouden echter nieuwe, talrijke en lange opsporingen ge­ 
quelles la Commission n'a pu s'engager. 1110.ekl geweest zijn, waartoe de Commissie niet. is kunnen 

overgaan. 
Si l'instruction judiciaire ne s'en est pas préoccupé da- Indien het gerechtelijk onderzoek zich hiermede niet 

vantagc, c'est que ces opérations ne tomhaient pas sous meer ingelaten heeft, dan is het omdat deze vorriohtingen 
l'application des lois pénales existantes. Mais la Commis- niet onder de toepassing van de bestaande strafwetten 
sion d'enquête se devait de noter ces agissements comme vallen. Het was echter de plicht van de Commissie voor 
étant de ceux qui ont contribué ù p~écipitcr la situa tion onderzoek deze handelingen onder deze te rekenen, welke 
d'où le 30 mars est sorti le fait légal de la dévaluation. hebben bijgedragen tot het verhaasten van den toestand 

1 

waaruit, op 30 Alaart, het wettelijk feit van {le devalvatic 
ontstaan 1s. 

1 

Mais, dira-t-on, n'est-il pas d'autres facteurs qui, avec 
la sortie de l'or de la Banque Nationale, ont. créé cette si­ 
tuation et en sont des en uses plus Iointa ines peut-être, mais 
aussi efficientes? On ne peut Ic contester. Mais l'examen 
de ces causes les unes de nature économique, les autres 
de nature politique el budgétaire rentrc-t-il clans la tâche 
assignée à la Commission d'enquête parlementaire. On peul. 
se le demander si l'on s'en tient aux ftc points qui d'après 
l'articl« 2 de la délibération devaient. foire l'objet des re­ 
cherches de la Commission. Ils nous suffira cle noter que les 
per~onpalilé,'> interrogées se. sont. 'diversement prononcées 
à leur sujet. Nous. csti_mons 'qüc 1re rôle à(; ln Corninissiön 
n'est. pas d'élucider ·ces prohlrn1csd;o1;cli'c éconómiquo et 
po\itique. _ Bor·nons7Jl0°l;S '·t cö,îsln ter cjlic selon un grand . 
nombre de ces personna lités i.1 cfit fà llu póur éviter la dé­ 
valuation EOUSSCI' plus ~\ fo111i encore la réduction des char­ 
gc~ pesantsur nô:tre éç.Ório111ir., y coi1i1irk les charges cf fes 
·dépenses· óubliqiics <;t ·que· ln ·cl6vältihtfon est apparue 
comme pouvant d'une mnnirrcsoüèlaihc et massive attein­ 
dre cc r~sultat.Ifm1t.re pt1rt,,iri sitnation critique des ban­ 
ques, annoncée par Ia dçf ,iâla nee' rie' ccrltd nes cl' entre el les' 
notci'nïmên l )a Haridél;ba1ili' ']n : D!ln'rfti~ du' 'Travuil et YA 1- 
gerneene, cnfraîn,Ùi.l ~êllc 'ête' 1ioi11btch~Ähnùtttniités d'éprir .. 
gnc est indiquée par plusieurs comme la cause première 

Maar, zoo zal men zeggen, zijn cr geen andere factoren 
welke, samen met de goudafvloeiing uit de Nationale Bank, 
dezen toestand verwekt hebben en er misschien de ver ver- 
wijderde maar even daadwerkelijke oorzaken von zijn ? 

Men kan zulks niet betwisten. Maar valt het onderzoek 
dezer oorzaken waarvan de eene van economischen en de 
andere van politieken en hudgetairen aard zijn, onder de 
laak welke aan de Commissie voor parlementair onderzoek 
opgedragen werd? ~Ien kan zich zulks afvragen, indien 
men zich houdt aan de ,~ punten welke, volgens artikel 2 
van de beslissing waatnanrdc Comrnissie een onderzoek i11- 
stellen moest. Het moge volstaan er op te wijzen, dat de 
personen tot. wie de vráag gericht werd, hierover vnn mee­ 
ning' verschilden. Wij zijn van oordeel dat het niet de rol 

· der Commissie is deze · vràagsnlkken 'van economischen en 
polifieken aard op le bolderen. Laten wijvolstaan met er 
op te wijzen dat men, 'naar het oordeel van een groot aan­ 

, tol dezer personen, om do dè,1alvàtie·te voorkomen, de las- 
ten welke op ons bedrijfsleven drukken nog meer had moe­ 
ten inkrimpen, met inbegrip van de openbare lasten e11 uit­ 
gàv·eù én chlt tle ''.devoJvafie. een -plolseling en een 'massief 
n'l'ïddêl was om 'dezen :t,itslag te bereiken, Anderzijds, wordt 
de hachèlijke toestnnd van de Banken, o. m. van : de 
Handelsbank, de Banque Belge du Travail en de Alge- 
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du mouvement qui s'est dessiné en 19;H et caractérisé au 
début de l'année -1935 en faveur de la dévaluation. 

L'intérêt immédiat d'un grand nombre de débiteurs, les 
conceptions théoriques de certains économistes, profes­ 
seurs d'université ou publicistes, l'instabilité gouvernemen­ 
tale et enfin la spéculation sur les devises étrangères au 
détriment de la devise nationale apparaissent comme des 
causes convergentes d'une manipulation monétaire qui a 1 

fait dire que lorsqu'on ne veut pas comprimer· les charges j 
et les dépenses on trouve plus facile de comprimer la mon­ 
naie. 

IV. - Conclusions. V œux. Projet de loi. 

meene, welke talrijke mutualiteiten en spaarkassen in hun 
val meesleurden, door velen als d~ hoofdoorzaak beschouwd 
van de beweging welke zich in 1934 afteekende en in het 
begin van :1.935 voor devalvatie uitkwam, 
Het onmiddellijk belang van een groot aantal schulde­ 

naars, de theoretische opvattingen van sommige econo­ 
misten, universiteitsprofessoren of publicisten, de wankel­ 
baarheid van de Regeering en, ten slotte, de speculatie op 
de buitenlandsche deviezen, ten koste van ·~ Lands he­ 
taahniddel, blijken.deconvergeerende oorzaken te zijn van 
een muntmanipulatie welke .doen reggen heeft, dathet ge­ 
makkelijker is de munteeeuheid in te krimpen, wanneer men 
de lasten en uitgaven niet inkrimpen wit 

IV. Conclusies. Wensohen. Wetsontwerp. 

-1 • La Commission se doit de formuler les conclusions 
qui se dégagent aussi bien de l'enquête judiciaire que de j 
celle de la Commission. Faisant écho aux constatations de , 
,1. le Procureur général près la Cour d'appel de Bruxelles 1 

et de M. le Procureur du Roi, elle exprime tout d'abord le I 
regret que, faute de dispositions légales suffisamment ri­ 
goureuses, échappent à toute sanction pénale ceux qui 
systématiquement ont créé la campagne de discrédit con­ 
Ire le franc belge et l'ont conduite au Iait de la dévalua- i 
lion légale aussi bien que ceux qui, mettant à profit l'at- 1 

mosphère déprimante due à ces manœuvres, se sont créé 1 

des bénéfices illégitimes. 
11 importe, en effet, de les distinguer dr. ceux qui, ayant 1 

des disponibilités, ont simplement voulu se garer contre 
les suites de la dévaluation en transformant leur avoir en 
immeubles, actions, etc., c'est-à-dire en valeurs réelles que 
la dévaluation allait laisser intactes. Ceux-ci n'ont fait que 
se défendre contre ceux qui attaquaient leur patrimoine. 

Quant aux spéculateurs proprement dits, dont. les opé­ 
rations consistaient à substituer à leur avoir national des 
devises cl valeurs étrangères, quelles qu'en fussent les con­ 
séquences pom la stabilité de notre franc, la Commission 
ne saurait. juger assez sévèrement leur attitude antipatrio­ 
tique. 
)Jais parmi eux plus encore méritent d'être dénoncés 

ceux qui sans avoir l'excuse de vouloir sauvegarder intact 
leur avoir se sont livrés à des opérations financières 
n'ayant de commercial que l'apparence et qui grâce ù l'es- i 
compte d'effets acceptés cl plus encore de promesses ù ; 
forme commerciale se sont créés des disponihilités qu'ils 1 

se sont hâtés de transformer.en devises étrangères, non pas ! 
pour satisfniro ù des obligations commerciales mais pour 1 
les rapporter ù ln Banque Nationale dès le lendemain de 1 

la dévaluation et les échanger contre des billets belges avec \ 
un bénéfice de ;{!) p. c.- Cc sont ces opérations purement 
spéculatives, pratiquées d'une manière massive par un pe- :

1 til nombre rie firmes, qui ont fait poser devant. la Commis- 1 

sion la question de savoir s'il n'y a pas lieu pour l'Etat de 1 

1° ne Commissie dient de ocnclusies te trekken, zoowel 
uit het gerechtelijk ondereoek als uit dit der Commissie. In 
eenklank met de vaststellingen van den heer Procureur Ge­ 
neraal bij het Hof van Beroep te Brussel en van den heer 
Procureur des Konings, betreurt zij het vooreerst dat.bij ge­ 
brek aan voldoende strenge wetsbepalingen, aan elken strat. 
maatregel ontsnappen, zij die systematisch campagne 
hebben gevoerd tegen den Belgischen frank, campagne die 
heeft geleid tot de wettelijke clevalvatie, evenals degenen 
die, gebruik makend van de terneercl1~uld,ende atmosfeer 
door deze manœuvers teweeggebracht, onwettige winsten 
hebben gemaakt. 

Zij moeten inderdaad onderscheiden worden van dege­ 
nen <lie, terwijl zij geld beschikbaar hadden, zich eenvou­ 
dig hebben willen beschermen tegen clé gevolgen der deval­ 
varie, door hun bezit om te zetten in onroerende goederen, 
aandeelen, enz., dit is in werkelijke waarden die de deval­ 
vntie ongerept zou laten. Dezen hebben zich slechts verde­ 
digd tegen degenen die hun goed aanvielen. 

Wat de eigenlijke speculanten betreft, waarvan de ver­ 
richtingen bestonden in het. vervangen van hun nationaal 
bezit door deviezen en huitenlnndscue waarden, welke ook 
de gevolgen mochten zijn voor de stabiliteit van onzen 
frank, de Commissie kan hun anti-vaderlandsche handel­ 
wijze niet streng genoeg beoordeelen. 

Doch onder hen dienen vooral bekendgemaakt zij die, 
zonder als vorontscbuldiging te kunnen aanvoeren dat zij 
hun bezit wonschten te vrijwaren, financièele' handellngen 
hebben verricht, welke van den handel slechts het uitzicht 
hadden en die, <ln nk zij hef disconto der geatcepteerde wis 
sels, en meer nog de promessen, in handelsvorm opgemaakt, 
geldmjddelen hebben losgemaakt, welke zij terstond omge­ 
zet hebben in vreemde deviezen, niét om h0-ndelsverplid1 
tingen na le komen, doch om ic naar de Nationale Bari.li 
terug te brengen, van den dag af volgende op de devalvatie, 
en ze om te zetten in Belgische biljetten met eén winst 
van 3!) t. h ... Deze verrichtingen van louter specuiatiève11 
aard, op groote sc.haàl gevoerd door een klein: aantal'Hr­ 
ma's, heeft de Commissie de a_án:gelegenheid doen · öriiièr•• 
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lever un impôt sm· ces bénéfices, qui plus encore c111e les 
bénéfices de guerre, justifient c1• prélèvement. 

Le rapport d'expertise complémentaire demandé par ln 
Commission à l'expert co chef de l'instruction judiciaire, 
dès que la Commission a pu être mise en possession du dos­ 
sier judiciaire, si sommaire qu'il soit, fournit cependant I 
les premiers éléments de la discrimination ù établir entre ! 
Je papier réellement commercial rt le papier purement fi- : 
nancier escompté, tout comme l'autre, par- la Banque ~n- ! 
tionale à la veille de la dévaluation. t 

Aussi la Commission émet-elle Ic vœu que M. le :\Jinistn· ! 
des Finances fasse rechercher pas son administration chez ,

1

, 
ceux qui ont participé tt la création et à la circulation de 
ce papier et dont les noms figurent au rapport, les béné- , 
fices financiers résultant de la conversion en devises étran- i 
gères et ensuite de la reconversion en îrnnes belges du pro- i 
duit de leur escompte. I 

Ces bénéfices financiers devront d'ailleurs <léjù être re- ' 
cherchés par l'administration, pulsqu'ils sont. sujets ù 
l'impôt sur le revenu connue tout nuire bénéfice. 

~lais la Commission estime qu'à raison de leur origine 
illégitimes, ces bénéfices doivent être frappés d'un impôt 
spécial complémentaire. C'est bien le moins que ceux qui 
se sont enrichis aux dépens de la masse lui en ristournent 
tout au moins une partie. 

2° La Commission émet un second vœu qu'elle a l'hon­ 
neur {le transmettre ù 11. Ic Minish·c {le la Justice. 
S'il n'est pas possible de mettre lin aux accords ile pu­ 

blicité faits par des sociétés anonymes avec certaine presse, 
encore faut-il que pour empêcher, dans la mesure du pos­ 
sible, que cette publicité serve ù des buts inavouables, 
l'on sache l'importance cl l'objet du coùt de celte publicité. 
Elle croit dès lors qu'à l'occasion de la révision de la loi 
sur les sociétés commerciales, qui s'impose d'urgence, une 
disposition nouvelle prévoie (1u'a11 compte des profits et 
pertes figure un article spécial indiquant le montant <le 
ce genre de dépenses. 

3° Enfin, la Commission est d'avis que dès la rentrée 
du Parlement il y a lieu de voter le projet <le loi dont If' 
texte et l'exposé des motifs figurent en annexe au présent 
rapport. 

Contrairement ù cr qu'a pensé Ic législateur de l92ti et 
notamment le rapporteur au Sénat ~r. de Swarte, disant 
dans son rapport sur le projet qui est devenu la loi du 
18 juillet ·1921~ " qu'avec Ic nouveau texte le ministère 11u­ 
blie sera mieux armé », les hauts magistrats du parquet 
ont dû constater, à regret, qu'ils l'étaient toujours insuf­ 
fisamment. La loi exigea nt la preuve d11 recours à des 
moyens frauduleux, les poursuites seront presque toujours 
voutes ù l'insuccès. 

zoeken of de Staat geen belasting diende te heffen op die 
winsten welke, meer nog dan tie oorlogswinsten, gebillijkt 

i schijnt te zijn. 
Het aanvullend deskundig verslag, door de Commissie 

gevraagd mw den hoofddeskundige van het rechterlijk on­ 
det zoek, zoodrn de Commissie in het bezit is kunnen komen 
van het gerechtelijk dossier, hoe beknopt het ook zij, bevat 
nochtans de eerste hestanddeelen voor het maken van een 
onderscheid tussehen het eigenlijk handelspapier en het 
louter financieel papier, hetwelk, zooals het eerste, door de 
Nationale Bank werd verdisconteerd, daags vóór fic deval­ 
vatie, 

De Commissie drukt dan ook den wensen uit, dal de heer 
)Jinist.er van Fiuanciën aan zijn bestuur opdracht zou ge­ 
ven opzoekingen te doen hij hen die deel hebben genomen 
aan het opmaken en het in omloop brengen van dit papier, 
en wier namen in het verslag voorkomen, om de îinancieele 
winsten te ontdekken voortspruitende nit de omzetting in 
vreemde deviezen, en vervolgens uit de wederuitwisseling 
in Belgische Iruuks van de opbrengst, van hun disconto. 

Trouwens, deze Iinanoieele winsten zullen reeds door het 
bestuur moelen opgespoord worden vermits zij vatbaar zijn 
voor de belasting Yan het inkomen, even goed als iedere 
andere winst. 
ne Commissie is echter van oordeel dat op deze winst, 

wegens huur ougcwettigden oorsprong, een bijzondere bij­ 
komende belasting moet geheven worden. Het minste wa t 
kan gedaan worden is, dat dezen die zich ten koste van de 
massa verrijkt hebben, ten minste een gedeelte hiervan 
teruggeven. 

2·· De Commissie uit een tweeden wensen welken zij de 
eer heeft aan den Minister van Justitie over te maken. 

Indien het niet mogelijk is een einde te maken aan de 
publiciteitsovereenkomsten welke door naamlooze vennoot­ 
schappen afgesloten werden met zekere bladen, moet men, 
voorzoover zulks mogelijk is, kunnen verhinderen dat deze 
publiciteit diene voor ongeoorloofde practijken, door he! 
bedrag en het doel van deze publiciteitskosten openbaar tt> 
maken. Zij is dan ook van meerring dat, bij de herziening 
van de wet op de vennootschappen van koophandel, waar­ 
toe zonder uitstel moet overgegaan worden, een nieuwe be­ 
paling moet ingevoegd worden, naar luid waarvan in de 
winst- en verliesrekening een bijzonder artikel voorkomen 
moet. hetwelk hd bedrag van dit soort van uitgaven ver­ 
meldt. 

:r Ten slotte, was de Commissie van oordeel dat znodra 
het Parlement :s teruggekeerd, het wetsontwerp waarvan 
de lekst en de Memorie van Toelichting welke in de bijlage 
van dit verslag opgenomen worden, rlien! aangenomen IP 
worden. 
In tegenstrijd met wat (le wetgever van t\J2ft- dacht. en 

o. m. de verslaggevel' in den Senaat, de heer De Swarte, 
die in zij11 verslag over het onlwer,p dat Lie wet vau 
f 8 Juli 1 !J2!i- geworden is, zeide <( dat het Openbaar Minis­ 
terie heter gewapend zijn zou mei den nieuwen tekst », 
hebben de hooge magistraten van hel Parket met spijt moe­ 
ten vaststellen, dat zij nog steeds onvoldoende gewapend 
waren. naar de wet liet bewijs van de toevlucbt tot br­ 
drieglijke middelen eischt, zullen <le vervolgingen bijna 

1 steeds tot mislukking gedoemd zijn. 
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Il importe donc de corriger et de compléter les disposi­ 
tions ,d 'ordre pénal qui doivent garantir autant que faire 
se peut le crédit de I' Elut et la stabilité du franc. Déjà le 
Grand-Ouché de Luxembourg est entré dans cette voie de­ 
ruis la dévaluation belge .et a pris des dispositions légales 
analogues pour mieux protéger les devises luxembourgeoise 
et belge. (Voir Mémorial 1"' juin 1935.) li n'est pas trop 
tôt pour suivrn cet exemple. 

Le rappol't a été adopté ù l'unanimité moins une absten­ 
tion. 

/,e Happorleur, /,c J>résictenl, 

E. DEWI:\DE. H .. JASPAR. 

De bepalingen van het Strafwetboek welke, in de mate 
van het mogelijke, het krediet van den Staat en de waarde­ 
vastheid van den frank waarborgen, moeten dus verbeterd 
en aangevuld worden. Het, Groothertogdom Luxemburg gin!{ 
reeds dezen weg op, sedert de Belgische devalvatie, en nam 
gelijkaardige wetsbepalingen aan, ten einde het Luxem­ 
burgseh en het Belgisch betaalmiddel beter te beschermen. 
(Zie Memoriat, l Juni l935.) Het is niet te vroeg om dit 
voorbeeld na te volgen. 

Het verslag werd eenparig goedgekeurd op een ont.11011- 
ding na. 

ite f1JrSl(lygerer, De Voorzitlet, 

E. l>f:W1NDE. H . .JASPAR. 
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ANNEXE. 

PROJET DE LOI 

complétant la législation sur la répression des atteintes 
au crédit de l'Etat. 

EXPOSE DES MOTIFS 

MADAME, MESSIEURS, 

BIJLAGE. 

WETSONTWERP 

tot aanvulling van de wetgeving op de beteugeling van de 
aanslagen op 's Lands Krediet. 

MEMORIE V AN TOELICHTING 

MEVHOUW, MI.JNE: HF:EIŒN, 

De teksten van ile van kracht zijnde wetten waarbij de 
aanslagen tegen 's Lands krediet en, inzonderheid, de aan­ 
slagen tegen s' Lands deviezen worden beteugeld, zijn dr 
volgende : 

1) Loi 18 juillet -192/l punissant : a) celui qui par {les 1 1) Wet van 18 Juli 1921- straffende : a) hij die, door 
moyens frauduleux quelconques. opère ou tente d'opérer, ; gelijk welke bedrieglijke middelen, de stijging of de daling 
maintient ou tente de maintenir Ia hausse ou la baisse du van de handelspapieren en -effecten bewerk! of poogt te 
prix des papiers et effets publics. bewerken, handhaaft of poogt te handhaven. 

Cette disposition complète celle qu'exprime l'article 31-1 Die bepaling is een aanvulling van artikel 3H van het 
{lu Code pénal et a'S,igrave Ja peine prévue par cet article. Strafwetboek en verzwaart de door dit artikel voorziene 
Elle doit être incontestablement maintenue. straf. Zij dient gewis te worden gehandhaafd. 

v) Celui qui, même sans l'emploi de moyens frauduleux, 1 b) hij die, zelfs zonder bedrieglijke middelen aan te wen- 
volontairement opère, maintient, tente de maintenir la den, de abnormale stijging of daling van den prijs tier 
hausse ou la baisse anormale du prix {les papiers et effets : staatspapieren en effecten vrijwillig bewerkt, handhaaf! 
publics, par des interdictions ou des conventions ayant I of poogt te handbaven, door verbod of overeenkomst, (le 
[)CH1r objet la détermination du prix minima ou maxima i vaststelling van minima- of maxima-verkoopprijzen ten 
de vente. 

1 
doel hebbende. 

L'application de cette disposition, en matière de devises · De toepassing van die bepaling, ter zake van 's Lands 
nationales, ne se conçoit guère. deviezen, houdt geen steek. 

2) L'arrêté royal du -19 juillet J921î punit celui qui ré- 2) Ilet Koninklijk besluit van 19 Juli 1926 straft.dengeue 
pan-cl sciemment et volontairement quelque avis ou inlor- j die opzettelijk en vrijwillig eenig bericht of oenige tijding 
matiou que ce soit de nature à ébranler le crédit {le l'Etat. verspreidt, die uiteraard 's Lands krediet kunnen onder- ' ' . mijnen. 

Deze, bepaling is van toepassing zelfs wanneer het bericht 
of de tijding juist is, doch zij vereischt niet alleen dat 
rie dader er van bewusü ware dat het. bericht of de tijding 
's Lands krediet kan ondermijnen, maar nog dat hij dien 
uitslag heeft gewild. 
3) liet Besluit van 3 December f931 straft dengene clic 

cenige onjuiste tijding of eenig onjuist bericht verspreidt, 
in verband met het munstatuut of van dien aard dal het 
vertrouwen in den frank ondermijnd zou kunnen worden. 

Hier is het door den dader nagejaagde doel onverschi)lig, 
doch het is noodig dat de tijding of het bericht onjuist zij 
en dat de dader die onjuistheid kende. 

4) liet Koninklijk besluit n' 141, van -17 Maart 1935, ar­ 
tikel 7, waarbij de invoer en de uitvoer van goud in staven 
of in geldmunt aan elke andere dan aan de Nationale Bank 
verboden zijn en, in liet binnenland, elke verhandeling van 
gouden munten en van goudstaven en -baren aan de liocla­ 
ti11g van deze Hank onderworpen is. 

Les textes de la législation en vigueur qui répriment les 
atteintes au crédit de l'Etat et notamment les attaques 
contre les devises nationales sont les suivants : 

Cette disposition est applicable même si l'avis ou l'in­ 
formation est exact, mais elle exige non seulement. que 
l'auteur ait su que l'avis ou l'information pouvait ébranler 
le crédit <le l'Etat, mais encore qu'il ait voulu ce résultat. 

3),,L'arrêté <:tif 3 décembre 1931 punit celui qui rép.arnl 
quelque inlorrnation ou avis inexact qui est relatif au sta­ 
t,.Jt monétaire ou qui est de nature,\ ébranler ht confiance 
dans le .Irunc. 

Ici Je but poursuivi par l'auteur est. indifférent, mais il 
faut que l'infonnatiou 9u l'avis soit inexact et que l'auteur 
ait su qu'il était inexact. 

/4) L'arrêté royal n° UJ, du 17 mars Hl35, article 7, qui 
interdit l'importation et l'exportation de l'or en lingots ou 
en pièces monnayée,'>, à toute nutre qu'à la Banque Natio­ 
uale et soumettant à l'intérieur ù l'au lorisation de cette 
Banque toute négoclation de monnaies, lingots ou barres 
d'or. 

* * * 
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N'est donc pos punissable aujourd'hui celui qui, .dans 
un dessein <le spéculation, soit à son profit, soit au profit. 
d'autrui, opère ou tente d'opérer la baisse de Ja valeur <le 
change de la devise nationale, tout en s'abstenant de re­ 
courir , à. , u11 moyen fraud uleu x. Il .. <lis pose, par; exemple; 
soit seul, soit avec- un .groupe, ,(le capitaux. importants; 
ceux-ci peuvent lui permettre, à un moment donné, de faire 
Iléchh: le cours du change <le la monnaie nationale et de 
réaliser ainsi un bénéfice important. 

La législation belge peut-elle considérer un tel acte 
comme liéioo ? 

Si l'intéressé a, même, avant cette opération et pour en 
garantir Ie succès, répandu habilement des informations, 
dont l'inexactitude ne peut être démontrée, encore sera-t-il 
souvent malaisé de lui appliquer la loi pénale; il soutiendra 
que son but n'a pas été d'ébranler Ic crédit de l'Etat mais 
uniquement {IC réaliser une opération fructueuse pour lui. 

Si le législateur de 1924 a jugé nécessaire de punir celui 
qui, même sans l'emploi de moyens frauduleux, mais par 
certaines interdictions ou conventions, -0 volontairement 
opéré, maintenu ou tenté de maintenir Ja hausse ou la 
baisse anormale du prix des denrées ou marchandises, a 
tortiori convient-il de punir celui qui se livre sur la devise 
nationale à des spéculations nuisibles au crédit public. 

Le danger que font courir an crédit de l'Etat et ù l'épar­ 
gne publique les attaques d'ordre spéculatif contre la 

1 
devise nationale peut être aussi grave lorsqu'elles ne s'ac­ 
compagnent pas de moyens frauduleux caractérisés que 
lorsque semblables moyens sont utilisés. 

Tel est l'objet du litt. a de l'article -t•" . 

* • * 

Dans les périodes troublées il arrive fréquemment que 
des personnes discréditent la devise natiunale et conseillent 
au public de transformer son avoir soit en devises étran­ 
gères, soit en or. 

Ils provoquent ainsi la vente des devises nationales, des 
fonds publics de l'Etat et de la Colonie et en contrepartie, 
l'achat de devises étrangères, d'or et d'autres marchan­ 
dises. 

Ces ventes font naître clans l'esprit d'autres personnes 
lès doutes les plus graves sur Ja solidité de la devise natio­ 
nale et les entráînent, à leur tour.pe'rla coritagiori de l'éxem-: 
pie, contagion qui peut aller jusqu'à la panique, à jeter 
sur le marché les devises nationales qu'elles possèdent. 

Sans doute il ne peut être question de porter atteinte ù' 
la libre manifestation d'opinions, àla libre discussion des 
idées, au droit de critique, à la diffusion même de conseils 
désintéressés. 

Mais est-il admissible que lorsque Ja monnaie nauonaie 
est attaquée, et partant en péril, on puisse impunément 
donner au public des conseils intéressés comme ceux-ci: 
" nous pouvons arriver à une débâcle ... plus vous attendez, 
plus vous risquez de perdre, ... vendez vos francs et vos 
titres de rente u. 

Thans is dus niet strafbaar, hij die, met een oogmerk van 
speculatie, hetzij te zijnen voordeele, hetzij ten voordeelo 
van een ander, de dalii;lg v.an de.:wis.5~lwaarde van 's Lands 
devies bewerkt of poogt te bewerken, zich daarbij onthou­ 
dend, tot eenig .-befü)~li;ilç,!11(4:(!e\ ,~ij)JJ~yluç,ht lç:-J.l~.mè.9, 
Hij beschikt, bij voqtoo~~d,.,:l:l~tzij-.a,ll.<ten, hetzij samen met 
anderen, over aanzienlijke kapitalen; daarmede kan hij, 
op een gegeven oogenblik, den .wisselkoers van 's Lands 
munt dwingen en alzoo een aanzienlijke winst maken. 

l\f.ag de Belgische wetgeving zulk een handeling als ge­ 
oorloofd aan<;ÇJ1,{HtW~n,\? 

Indien de belanghebbende, zelfs vóór die handeling en 
om het. welslagen er van te verzekeren, op handige wijze 
tijdingen heeft verspreid, waarvan de onjuistheid niet kan 
bewezen worden, dan nog zal het vaak bezwaarlijk zijn O[) 
hem de strafwet toe te passen; :hij,zal beweren dat het zijn 
doel niet is geweest 's Lands krediet te ondermijnen alleen­ 
lijk om een voor hem .winstgevende operatie te doen. 

Indien de wetgever van 192.'i het noodig heeft geoordeeld 
dengeno te straffen die, zelfs zonder bedrieglijkemiddelen 
te gebruiken, doch door verbod of overeenkomst, <le abnor­ 
male stijging of daling van.de prijzen der levensmiddelen 
of koopwaren, vrijwillig J1ee{t .. bew,erk~; gehandhaafd o-r 
pogen te handhaven;, behoort het, des, te meer, dengene te 
straffen, die zich op 's Lands devies overlevert aan specu­ 
laties die schadelijk zi-jn voor is Lands krediet. 

Het gevaar dat 's Lands krediet en het Openbaar. Spaar­ 
wezen loepen, door -de aanvallen van speoulatieven aard 
tegen s' Lands devies, kan even zoo groot zijn, wanneer 
die aanvallen niet vergezeld gaan van gekenmerkte bedrieg­ 
lijke middelen, als wanneer dergelijke middelen worden 
aangewend. 

Daartoe strekt littera · a) van het eerste artikel. 

* *"' 
In troebele tijden, gebeurt het dikwijls dat zekere perse­ 

neu 's Lands devies in opspraak brengen en aan het publiek 
den raad geven van zijnbezit om te zetten hetzij in buiten­ 
iandscue deviezen, hetzij in goud. 

Alzoo verwekken 'zij dèn 'afzet van 's Lands deviezen, 
van de openbare fondsen· van den Staat en van de Kolonie 
en, als tegenpartij, 'den aankoop van buitenlandsche devie­ 
zen, van goud en van anderekoopwaren. 

Die verkoopingen doen, in den ,geest van andere personen, 
denergsterï twijfel ·ôritstn.an'o'Ïltr'de soliditeit van ,'s Lands 
d~VÎe.;; 'éll 'bewegen hên,: Ôp' h'ünhê' beurt, 'door dci•Mnsüikël 
l'ijkheidvun het voö~bcèlä'~\véÙ{e bcsiriètfinggèrnakkèllj\, 
in paniek kan overgaan -- om de door hen bëzetèn-natio­ 
nale deviezen op <le n'îarkt"te'werpen. 

Gewis, kan er"géó'l'Î' sprake ·rti'aµ zijn <le 'vtije 'utting van 
denkwijze; de vrije bespreking van gedachten, . het reoht 
van kritiek, zelfs ifo ,yérsprèidi)1g van oribáátzuihtige raâd­ 
gcvingen in te korten. 

· Doch, is het ,uai1'11emelîjk dät: wanneer 's Lands munt 
in gcvaa,r vcrkeeït; wegens .aanvatlen, men straffeloos aan 
het publiek onbààtzuèhti(lllraadgevingen moge verstrekken, 
in den aard van deze : <r Wij loopen den ondergang te ge-· 
moet.i.: hoe langer gij wacht, hoe meer gij waagt te ver­ 
liezen ... ; verkoop uw Irankoù en uw rentebewijzen 11 ? 
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Il est profondément immorul ,:t antisocial de considérer 
comme licite un bénéfice acquis, en tout ou en partie, grâce 
à l'affolement créé dans une partie du public. 

De là, la disposition du littera B de l'article 2. 
Celui qui y ayant intérêt pécuniaire, c'est-à-dire celui qui 

par les conseils on avis donnés au public facilite l'exécution 
de ses propres opérations spéculatives.ou qui prend un inté­ 
rêt dans les opérations mêmes qu'il conseille, ou qui, enfin, 
a un intérêt direct ou indirect à voir baisser ln valeur de 
change de la monnaie nationale. 

Het is ten uiterste inuuoreel en .omuaatsehappelijk, als 
geoorloofd aan te z.en een winst die, geheel ôf gedeeelte­ 
lijk, werd gemaakt naar aanleiding van een paniekstém­ 
ming welke bij een gedeelte van het publiek werd verwekt. 

Vandaar de bepaling van Htrefä b van artikel 2 : 
Hij die, daarbij gel(lelijk belang hebbende, namelijk hij 

die door raadgevingen ofberichlen aan het publiek, de uit­ 
voering vergemakkelijkt van zijn eigen spèculatiève hande­ 
lingen, of die eenig belang neemt in de handelingen zelf 
welke hij aanraadt, or die, ten slotte, een rechtstreeksch 
d onreehtstreeksch belang heeft. om de wisselwaarde van 
'!'i Lands munt te zien dalen . 

• •• * * • 

Les autres dispositions du projet sont la reproduction 
de textes en vigueur sous cette réserve que le littera b de 
l'article 1 ••. résout la controverse à laquelle a donné lieu 
l'article ,Jer de l'arrêté royal du ·19 juillet ·1926. 

ile overige bepalingen van het ontwerp zijn de weergave 
vun vigeerende teksten, mits dit voorbehoud, dat littéra b 
van het eerste artikel de betwisting oplost, waartoe het 
eerste artikel van het. Koninklijk besluit van 19 Juli 1.926 

, heeft aanleiding gegeven. 
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PROJET DE LOI 

complétant la législation sur la répression des atteintes I tot aanvulling van de wetgev-ing op de beteugeling van de 
au crédit de l'Etat. aanslagen op 's Lands Krediet. 

ARTICLE PRE)IIEII. 

Sont punis des peines prévues par l'article ·1°' de la loi 
du 18 juillet 193i, sur la spéculation illicite : 

a) Celui qui, même sans emploi de moyens frauduleux 
mais dans un dessein de spéculation, opère ou tente d'opé­ 
rer, maintient ou tente de maintenir la baisse des devises 
nationales; 

b) Celui qui, dans Je dessein d'ébranler le crédit de 
l'Etat, répand quelque information ou avis de nature à 
ébranler cc crédit. 

AHT. 2. 

Sont punis d'un emprisonnement de 8 jours ù un an et 
d'une amende de 100 francs à 10,000 francs : 

a) Celui qui répand quelque information ou avis inexact 
qui est relatif au statut monétaire ou qui est de nature à 1 

ébranler la confiance dans les devises nationales; 

b) Celui qui, y ayant intérêt pécuniaire, provoque ou tente 
de provoquer la vente de devises nationales ou de fonds 
publics de l'Etat ou de la Colonie, par des conseils, infor­ 
mations ou avis donnés au public et de nature à ébranler 
la confiance dans la devise nationale. 

WETSONTWERP 

EERSTE AR'J1KE:I •• 

ART. 3. 

Toutes les dispositions du Livre I du Code pénal, sans 
exception du Chapitre VII et de l'article 85, sont applica­ 
bles aux infractions prévues par la présente loi. 

ART. !i, 

Les Tribunaux correctionnels connaissent de ces infrac­ 
tions sous réserve du Titre I"' de la loi du 15 juin 1899. 

Anr, 5. 

Sont abrogés les arrêtés royaux des f9 juillet 1926 et 
3 décembre i93&., déterminant les mesures destinées à ré­ 
primer les avis ou informations de nature à ébranler le cré­ 
dit de l'Etat. 

Met de straffen voorzien door artikel 1 van de wet .van 
18 Juli 1924 op de wederrechtelijke speculatie wordt ge­ 
trafb : 
a} Hij die, zelfs zonder bedrieglijke middelen aan te 

wenden, doch met een oogmerk op speculatie, de daling 
van 's lands deviezen bewerkt of poogt te bewerken, hand­ 
haaft op poogt te handhaven; 
b) Hij die, met een OO&'ITle1·k om 's Lands krediet te 

ondermijnen, eenig bericht of eenige tijding verspreidt. 
die uiteraard <lit krediet kunnen ondermijnen. 

ART. 2. 

)let een gevangenisstraf van acht dagen tot een jaar en 
eene geldboete van 100 frank tot to,000 frank, wordt ge­ 
straft : 
a) Hij die eenige tijding of onjuist bericht verspreidt in 

verband meü het muntstatuut of die uiteraard het vertrou­ 
wen in 's Lands deviezen kunnen ondermijnen; 

b) Hij die, daarbij eenig geldelijk belang hebbende, den 
verkoop van 's Lands deviezen of effecten van den Staat 
of van de Kolonie, uitlokt of poogt ui~ te lokken, door raad­ 
gevingen, tijdingen of berichten aan het publiek gegeven 
en die uiteraard het vertrouwen in 's Lands deviezen kun­ 
nen ondermijnen. 

ART. 3. 

Al de bepalingen van boek I van het Wetboek van Straf­ 
recht, Hoofdsfluk VII en artikel 85 niet uitgezonderd, zijn 
van toepassing op de bij deze wet voorziene misdrijven. 

ART. i. 

Van die misdrijven nemen de correctioneele rechtbanken 
kennis, onder voorbehoud van de toepassing van titel I der 
wet van 15 Juni 1smL 

ART. 5. 

De. Koninklijke besluiten van 1.9 Juli 1926 en van 3 De­ 
cember 1934 houdende maatregelen bestemd om de berich­ 
ten of tijdingen die uiteraard 's Lands krediet kunnen on­ 
dermijnen te beteugelen, zijn ingetrokken. 


