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BELGISCHE SENAAT

ZITTING 1986-1987

18 JULI 1987

Voorstel van wet strekkende tot vermindering
van het begrotingstekort door vrijwillige omrui-
ling van bestaande overheidsleningen

(Ingediend door de heer Cooreman c.s.)

TOELICHTING

1. De leningen van de Staat worden heden uitgeschreven
tegen een rentevoer van ongeveer 8 pct. Met ecn roerende
voorheffing van 25 pci., die meestal bevrijdend is, bedraagt
de huidige netiorente dus 6 pct., daar waar de inflatie onge-
veer 2 pct. beloopt. 4 pet. werkelijke rente is bijzonder hoog
voor leningen met een bijzonder laag risico.

2. Anderzijds zijn er nog heel wat Staats- en gemeente-
leningen in omloop tegen een rente van 2, 2,5 of 4 pct., welke,
mede door d- inflatie, een zeer laag rendement hebben en
toch ook aan de roerende voorheffing onderworpen zijn.

Hiernaast staat dat er nog vrij veel leningen in omloop
zijn tegen 10 pct., 14 pct. of meer, welke slechts 25 pct. roe-
rende voorheffing betalen.

3. Wij stellen voor de rente belastingvrij toe te kennen, op
het peil van de rente die gegeven wordt aan spaarboekjes
(nu 4 pect.). Op het bedrag hoger dan deze rentevoet, zou
de roerende voorheffing 50 pct. bedragen.

4. Hierbij aansluitend stellen wij voor toelating te geven
tot omruiling van bestaande Staatsobligaties voor nieuwe uit
te geven obligaties.

Deze zouden worden uitgegeven per tranches van 100 mil-
jard frank. Voor elke nieuwe tranche zouden de voorwaarden
of rentevoeten kunnen worden aangepast.

R. A 13970
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SENAT DE BELGIQUE

SESSION DE 1986-1987

18 JUILLET 1987

Proposition de loi visant & réduire le déficit bud-
gétaire par I'’échange volontaire d’obligations
d’emprunts publics

(Déposée par M. Cooreman et consorts)

DEVELOPPEMENTS

1. Les emprunts de ’Etat sont émis aujourd’hui A un taux
d’intérét de quelque 8 p.c. Compte tenu du précompte mobi-
lier de 25 p.c., qui est le plus souvent libératoire, 'intérét ner
s’éleve donc a 6 p.c., alors que l'inflation est environ de 2 p.c.
Pour les emprunts présentant des risques trés limités, un inté-
rét réel de 4 p.c. est particulierement élevé.

2. D’autre part, bien des emprunts de I’Etat et des com-
munes en circulation sont assortis d’un taux d’intérér de
2, 2,5 ou 4 p.c. et soumis au précompte mobilier, alors qu’ils
n’ont quun rendement trés faible, par suite notamment de
Pinflation.

Il y a, par ailleurs, d’assez nombreux emprunts assortis
d’un taux d’intérét de 10 p.c., 14 p.c. ou davantage encore,
et soumis seulement au précompte mobilier de 25 p.c.

3. Nous proposons d'accorder un intérét exonéré d’impot,
du méme niveau que celui qui est accordé aux carnets
d'épargne (actuellement 4 p.c.). Le précompte mobilier pergu
sur le montant dépassant ce taux d’intérér serait de 50 p.c.

4. Nous proposons, corrélativement, d’autoriser I'échange
d’obligations de I’Etat existantes contre de nouvelles obliga-
tions a émettre.

Celles-ci seraient émises par tranches de 100 milliards de
francs. Chaque nouvelle tranche secrait assortie de conditions
ou de taux d'intérét adaptables.

R. A 13970
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Deze nicuwe leningen zouden de volgende kenmerken ver-
tonen

1° een looptijd van 20 jaar zo mogelijk, maar met een

minimum van 12 jaar;
2° de nominale rente zou maximum 4,5 pct. bedragen;

3° deze rente zou vtij zijn van roerende voorheffing en
vrij van alle belastingen, zo voor de fysische personen als
voor de vennootschappen. Worden deze inkomsten uitgekeerd
als dividend, dan zijn zij vrij van roerende voorheffing;

4° aan bepaalde tranches kunnen loten gekoppeld wor-
den, voor zover de rentevoet alsdan overeenkomstig vermin-
derd wordt.

5° de bedragen ingeschreven op deze leningen, wat alleen
door omruiling kan gebeuren, zijn vrij van successie- en
schenkingsrechten, zoals voor de bijzondere lening 1981.
Deze vrijstelling geldt alleen voor de oorspronkelijke in-
schrijving door omruiling. Bij aankoop na uitgifte, geldt de
wachttijd van drie jaar zoals in 1981;

6° de inkomsten en de kapitalen waarvan zij de opbrengst
vormen, worden geacht hun eigen fiscaal regime te hebben
ondergaan, en kunnen dus niet worden beschouwd als tekens
of indicién voor onderzoek naar de oorsprong der gelden;

70 de eerste tranches zouden worden voorbehouden aan de
staatsleningen boven 8 pct. Zij worden omgeruild tegen hun
nominale waarde, verhoogd met de intresten welke nog ko-
men te vervallen, min 25 pct. roerende voorheffing;

8° na uitputting van de leningen boven 8 pct., zullen ook
volgende leningen worden omgeruild, of kunnen nieuwe
leningen worden uitgeschreven tegen dezelfde voorwaarden;

9° de Koning wordt gemachtigd een gelijkwaardig stelsel
uit te werken voor al de leningen waarvoor de Staat waar-
borg heeft verleend (meer dan 700 miljard frank, tegen rente-
voeten gaande tot 15,25 pct.).

Het is duidelijk dat de besparing aan rente voor de Staat
moet dienen om het begrotingstekort te verminderen, en niet
om links of rechts wat electorale voordelen te verdelen.

E. COOREMAN.

*
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Ces nouveaux emprunts présenteraient les caractéristiques
suivantes :

1° une durée de 20 ans si possible, mais avec un minimum
de 12 ans;

2° un taux d’intérét nominal de 4,5 p.c. au plus;

3° un intérét non soumis au précompte mobilier et exonéré
de tout impét, tant pour les personnes physiques que pour les
sociétés. Lorsque ces revenus sont distribués sous la forme de
dividendes, ils ne sont pas soumis au précompte mobilier;

4° certaines tranches peuvent étre assorties de lots, pour
autant que le taux d’intérét est réduit dans une mesure
correspondante;

5° comme ce fut le cas pour 'emprunt spécial de 1981,
les montants souscrits 4 ces emprunts — la souscription ne
pouvant se faire que par échange — ne sont soumis ni aux
droits de succession ni aux droits de donation. Cette exoné-
ration vaut uniquement pour la souscription initiale par
échange. En cas d’achat aprés émission, le temps d’immobili-
sation est de trois ans, comme en 1981;

6° les revenus et les capitaux dont ils constituent le pro-
duit sont censés avoir subi leur régime fiscal propre et ne
peuvent donc pas étre considérés comme des signes ou indices
donnant lieu 4 une enquéte sur origine des fonds;

7° les premicres tranches seraient réservées aux emprunts
de I’Etat assortis d’un taux d’intérét de plus de 8 p.c. Elles
seraient ¢échangées A leur valeur nominale, majorée des inté-
réts encore 3 échoir et diminuée des 25 p.c. de précompte
mobilier;

8° aprés épuisement des emprunts assortis d’un taux d’in-
térét de plus de 8 p.c., il y aura échange des emprunts sui-
vants ou émission éventuelle de nouveaux emprunts assortis
des mémes conditions;

9° le Roi est autorisé 4 mettre au point un systéme équi-
valent pour tous les emprunts bénéficiant de la garantie de
I’Etat (plus de 700 milliards de francs, a des taux dintérét
pouvant atteindre 15,25 p.c.).

1l est évident que P’économie d’intéréts réalisée par I'Etat
doit servir a réduire le déficit budgétaire et non pas a accor-
der des avantages électoraux i gauche ou a droite.
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VOORSTEL VAN WET

ARTIKEL 1

Artikel 19 van het Wetboek van de inkomstenbelastingen
wordt aangevuld als volgt :

« 9° de inkomsten bedoeld in artikel 11, 1°, 2° en 39, ¢,
met uitsluiting van de inkomsten uit aandelen. »

ART, 2

Artikel 169 van hetzelfde Wetboek, waarvan de huidige
tekst § 1 zal vormen, wordt aangevuld met een § 2, luidende :

«§ 2. De roerende voorheffing is niet verschuldigd op
het gedeelte van de in artikel 19, 9°, bedoelde inkomsten, dat
niet hoger is dan het inkomen dat zou worden toegekend
voor de in artikel 19, 7°, a, bedoelde spaardeposito’s, indien
de op 31 december van het vorige jaar geldende basis-
rentevoet van toepassing was. »

ARrr. 3

Artikel 174 van hetzelfde Wetboek wordt aangevuld met
het volgende lid :

« Voor het gedeelte van de in artikel 19, 9°, bedoelde
inkomsten dat niet overeenkomstig artikel 169, § 2, is vrij-
gesteld, bedraagt de aanslagvoet evenwel 50 pct. »

ART. 4

De in artikel 19, 9°, van het Wetboek van de inkomsten-
belastingen bedoelde inkomsten worden, evenzeer als de
kapitalen waarvan zij de opbrengst vormen, geacht hun
eigen fiscaal regime te hebben ondergaan.

ART. §

De Koning kan bij in Ministerraad overlegd besluit binnen
de perken en onder de voorwaarden die Hij vaststelt, vrij-
stelling verlenen van alle belasiing, directe zowel als indi-
recte, op de hoofdsom en de inkomsten van een vodr
31 december 1988 in het binnenland uit te geven lening.

ART. 6

De hoofdsom en de inkomsten van de in artikel 5 bedoelde
lening worden insgelijks vrijgesteld van iedere belasting die
ingevolge een nieuwe wetgeving of een wijziging van de
bestaande wetgeving zou worden ingevoerd na de uitgifte
van deze lening.

ART. 7

De Koning kan de instellingen die leningen met Staats-
waarborg hebben uitgegeven machtigen tot het omruilen
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PROPOSITION DE LOI

ARTICLE 1%

L'article 19 du Code des impdts sur les revenus est
complété par la disposition suivante :

«9° les revenus visés A larticle 11, 1°, 2° et 3°, ¢, A
Pexclusion des revenus d’actions ou de parts. »

ART. 2

L’article 169 du méme Code, dont le texte actuel formera
le § 1°, est complété par un § 2, rédigé comme suit :

«§ 2. Le précompte mobilier n’est pas di sur la partie
des revenus visés 4 PTarticle 19, 9°, qui ne dépasse pas le
revenu qui serait attribué en application du taux d’intérét
de base en vigueur au 31 décembre de I’année antéricure
pour les dépots d’épargne visés a Particle 19, 7°, a. »

ARrT. 3

Larticle 174 du méme Code est complété par Palinéa
suivant :

« Toutefois, pour la partie des revenus visés a Iarticle 19,
9°, qui n’est pas exonérée conformément a Iarticle 169, § 2,
ce taux est fixé 2 50 p.c.»

ARrr. 4

Les revenus visés a Particle 19, 9°, du Code des impéts
sur les revenus sont, 4 ’égal des capitaux dont ils constituent
le produit, censés avoir subi leur régime fiscal propre.

Arr. §

Le Roi peut, par arrété délibéré en Conseil des ministres,
dans les limites et aux conditions qu’ll détermine, accor-
der Pexemption de tout impbt, tant direct qu'indirect, sur
le principal et les revenus d’un emprunt & émettre sur le
marché national avant le 31 décembre 1988.

ART. 6

Le principal et les revenus de emprunt visé & 'article 5
sont également exonérés de tout impdt qui pourrait étre
instauré par une législation nouvelle ou par une modifica-
tion de la législation existante, aprés 1’émission de cet
emprunt.

ART. 7

Le Roi peut, dans les limites de la présente loi, autoriser
les institutions qui ont émis des emprunts bénéficiant de la
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van die leningen tegen leningen aan nieuwe voorwaarden, | garantic de PEtar, & les échanger contre des emprunts assortis
binnen de perken van deze wet. de nouvelles conditions.

E. COOREMAN.

R. WINDELS.

R. GIJS.

M. BUYSE.

H. DELEECK.
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40.847 — E. Guyot, n. v., Brussel



