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EXPOSÉ DES MOTIFS

MESDAMES. MESSIEURS,

L'économie belge doit recevoir une impulsion considé-
rable, en prévision de la réalisation progressive de la
Communauté économique: européenne. Certains indices font
penser. en effet, que la Belgique devrait accroître, d'une
manière sensible, son effort de développement.

A cette fin, des aménagements multiples et importants de
la politique économique et financière sont nécessaires. Le
Gouvernement a déjà proposé au Parlement diverses
mesures constructives s'inscrivant dans cette ligne.

Le présent projet de loi vise certaines déficiences struc-
turelles qui sont observées dans les mécanismes financiers
et dont pâtissent certaines sphères industrielles. Il préconise,
pour y remédier. une forme de collaboration entre les pou~
volrs publics et les intérêts privés.

Certes, l'effort imposé à l'économie belge n'incombe pas
seulement à l'industrie. De leur côté, les entreprises commer-
ciales et agricoles devront veiller à accroître sensiblement
leur productrvité. pour assurer valablement ramélioration
du niveau de vie des personnes qu'elles occupent et pour
que les progrès réalisés dans l'industrie profitent finalement
à l'ensemble du pays.

Mais. si l'on s'attache en particulier au problème de
l'emploi de la main-d' œuvre, une attention toute spéciale
doit être accordée à l'investissement industriel, seul capable
de résorber le chômage de longue durée et d'offrir un

MEMORIE VAN TOELICHTING

DAMES EN HEREN,

De Belgische economie moet in het voorultzicht van de
geleidelijke totstandkoming der Europese economische
g-eme:enschap door een krachtige impuls worden aange~
wakkerd. Sommige voortekens wijzen er mderdaed op dat
België zijn inspanningen lnzake expansie in aanzienlijke
mate dient te vermeerderen.

Veelvuldige en belangrijke aanpassingen van ons econo-
mïsch en Fïnancïeel beleïd zijn te dien eïnde vereist. De
Regering heeft binnen het bestek van deze pohtiek reeds
verscheidene opbouwende maatregelen in het Parlement
voorqesteld.

Onderhavig wetsontwerp beoogt sommige gebreken te
verhelpen, die zich in de financiële mechanismen voordoen
en waarvan bepaalde industriële kringen de nadelige gevol~
gen ondervinden. Het stelt te dien emde hulpmaatregelen
voor in de vorm van een samenwerking der openbare
machten met de private belangen.

Vanzelfsprekend moet de van de Belgische economie
gevorderde inspanning niet uitsluitend door de industrie
worden geleverd. De handels- en landbouwondernemingen
zullen hurmerzijds hun productivlteit in merkehjke mate
moeren trachten op te voeren om de verbetering van de
levensstandaard der in hun bedrijven tewerkqestelde perso-
nen te verzekeren, opdat de door de nijverheid verwezen-
Iijkte vooruitgang aldus het gehele land ten goede zou
komen.

Indien men zich meer bepaald op het vraagstuk van
de tewerkstellinq toeleçt, verdient de nijverheidsinvestering
een heel bijzondere aandacht, en wel omdat ze het enig
middel is om een langdurige werkloosheid op te slorpen en
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emploi stable aux travailleurs prives d'occupation par la
rationahsation dans d'autres secteurs.

L'investissement industriel doit être Iavortsë: il doit être
développè et s'engager dans des fabrications d'avenir. C'est
la condition indispensable au relèvement de la productivité
de la main-d'œuvre et le seul procédé qui permette de
surmonter la cherté: relative de nos prix de revient.

Des. éléments importants de nos coûts de production
demeurent. en effet, plus élevés que dans. les autres pays
de la Communauté européenne.

Ceci souligne la nécessité d'un vigoureux effort d'Inves-
tlssement, qui doit être mené sans retard conjointement à
la réalisation de l'union douanière entre les Etats du
Marché commun.

A cet effet, une adaptation de la structure financière du
pays s'impose. Tout le monde reconnaît, en effet, qu'il
existe dans ce domaine une lacune importante. Outre le
marché des capitaux auquel lamajorité des entreprises n'a
pas accès et les instlrutlons de crédit, il faut établir un
réseau d'institutions de financement capables d'alimenter
les entreprises en capitaux à risques. L'absence d' « invest-
ment banks » oblige le législateur à prendre et à susciter
les initiatives de natur-e à compléter notre appareil financier.
C'est l'objectif du présent projet qui tend à stimuler la
création de sociétés régionales d'investissement privées,
dont les activités seront épaulées par la constitution d'une
Société: nationale d'investissement de caractère mixte.

Cette importante initiative gouvernementale s'inspire très
largement de ravis émis pal: le Conseil central de l'économie,
à la demande du Gouvernement. Elle prend sa place dans
un ensemble de mesures et viendra ajouter son incidence
aux stimulants Hscaux, à l'octroi de crédits à des taux:
avantageux, à la rêorçantsation raisonnée des marchés de
l'Etat et notamment des investissements publics, à l'aména-
gement rationnel du territoîre et à l'encouragement prodigué:
aux exportations.

Dans cet ensemble de mesures, l'adaptation de la struc-
ture financière du pays tient une place relativement
importante. Il ne suffit l'as, en effet, pour assurer le déve-
loppement judicieux des investissements, d'accorder des
prêts il taux réduits ou divers avantages fiscaux. Il faut
prévoir également la possibilité d'une assistance technique
aux entreprises et leur fournir les compléments de capitaux
indispensables. Leur dimension est, en général, trop faible
et lems productions souvent trop traditionnelles. Au
moment où le Marché: commun se réalise, elles doivent
s'engager dans des proqramrnes d'investissements très
coûteux. Leurs moyens propres y suffisent rarement. Pour
le surplus, dans le cas des entreprises familiales, pour gar-
der la direction de lems affaires, les dlriqeants sont souvent
tentés de renoncer à des investissements et risquent ainsi de
se laisser surclasser sur le plan technique.

C'est pourquoi il serait souhaitable de disposer dans
ce pays d'une structure financière qui rencontrerait ces
préoccupations tout en apportant aux entreprises le con-
cours dont elles ont besoin.

Ce concours devrait être temporaire en principe, et orga-
nisé de façon à ne pas faire craindre que la direction des
affaires échappe indûment à leurs promoteurs. Il favoriserait
l' esprit d'entreprise et les initiatives et apporterait aussi
une solution adaptée aux problèmes que pose la vie des
entreprises : financer les changements de la dimension de
l'entreprise et de la nature de ses fabrications, favoriser
les regroupements techniques avec d'autres entreprises
familiales, etc. Il est à peine besoin de dire que ces Ionc-
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de door de rationalisatie ill andere sectoren getroffen
arberdskrachten een duurzame tewerkstelling te verschaffen.

De nijverheidsmvesterfnqen moeten worden bevorderd:
ze dienen uitgebreid en voor toekomstproducties besteed.
Dit is de onontbeerlljke voorwaarde om de productiviteit
der arbeldskrachten op te 'Voeren en revens het enige
procédé waardoor de betrekkelijke duurte van onze kost-
prijzen kan worden overwonnen.

Belanqrljke factoren van onze productïekosten bhjven
inderdaad hoger dan in de andere Landen van de Europese
Gemeenschap, .

Dit wijst op de noodzekelijkheid van een krachtige
investeringsinspanning, die onverwijld moet worden gele-
verd, sarnen met de verwezenlijking van de tolunie onder
de Staten van de gemeenschappelijke markt. Te dien einde
is een aanpassing van 's lands Hnancrële structuur onont-
beerlijk. Iedereen zal inderdaad toegeven dat er op dit
gebied een grote leemte bestaat, Buiten de kapitaalmarkt.
waartoe de meeste onderneminqen geen toegang hebben,
en de kredietinstellingen, dient een net van financierings-
instellingen te worden opqericht, die de ondernemlnqen
kapitalen met risico's verschaffen. Bij gebrek aan «: invest-
ment banks » is de wetqever verplicht de initiatieven te
nemen en uit te lokken, die ons financieel apparaat kunnen
voltooien. Dit is het doel van onderhaviq ontwerp, clat
ertoe strekt de oprichting van private gewestelijke investe-
ringsvennootschappen aan te moedigen, waarvan de bedrij-
vigheid door de oprichting van een gemengde Nationale
Investeringsvennootschap zal worden gesteund.

Dit belanqrijk Regerîngsinitiatief steunt in hoge mate
op het advies, dat op verzoek van de Regering door de
Centrale Raad voor het Bedrijfsleven werd uitgebracht.
Het sluit aan bij een qeheel van maatregelen en zal een
weerslag hebben op de fiscale stimulantia, de kredïetverle-
ningen tegen voordeliqe zentevoeten. de doordachte
wederinrichtingvan de Rij.ksaannemingen en o.a. van de
openbare investeringen, de rationele aanleg van het grond-
gebied en deaanmoediging van de uitvoerhandel.

Onder al deze maatreqelen neemt de aanpassinq van 's
lands financiële structuur een betrekkelijk belangrijke
plaats in, Om voor een oordeelkundiqe ontwikkeling der-
investeringen te zorgen, volstaat het inderdaad niet Ieninqen
tegen verrninderde rentevoet of allerlei fiscale voordelen
toe te kennen. Er moet insg elïjks worden voorzien in de
mogelijkheid van een techmsche hulpverlening aan de
ondernemingen. Daartoe moeten hun de onontbeedijke
aanvullende kapitalen worden verstrekt. In het algemeen is
de omvang van bewuste bedrijven te klein en zijn hun
producties vaak te traditioneel. Op het ogenblik, dat de
Gemeenschappelijke Markt werkelijkheîd wordt, rnoeten ze
zeer dure investeringsprogramma'suîtvoeren- Hun eigen
middelen volstaan hiertoe zelden. Om de leiding van hun
zaken te behouden zijn de leäders in het geval der Iamilie-
ondememinqen bovendien vaak geneigd, van investerinqen
af te zien en lopen ze aldus ~evaar zich op technisch vlak
te laten voorbijstreven,

Om deze reden zou het wenselijk zijn in dit land te
beschikken over een fmancïële structuur, die aan deze
vereisten beantwoordt en de bedrijven de nodige bijstand
kan bezorqen.

Bedoelde bijstand zou in beginsel tijdelijk moeten wezen
en zodanig worden georganiseerd, dat niet kan worden
gevreesd, dat de leiding der zaken onrechtrnatig aan hun
promotors zou ontsnappen. Zulks zou de ondernerninqsqeest
en de initiatieven bevorderen en tevens de vraagstukken in

-verband met de bednjviqhetd der ondernemingen op
gepaste wijze oplossen : de wijzigingenin de omvanq der
onderneming en de aard der fabricaties ervan finanderèn,
de technische herqroeperfnqen met andere famîlie-ondeme-



tions ne seraient exercées qu'à la demande des entreprises
elles-mêmes. De même qu'il ne pourrait être question de
vouloir maintenir en activité des entreprises économiquement
non viables.

** *
En plus de l'appui qu'il est souhaitable d'offrir aux

entreprises qui sont aux prises avec les problèmes financiers
posés par leur développement, un autre aspect de l'Investis-
sement dans l'industrie a retenu l'attention du Gouver-
nement.

Les procédés techniques mis en œuvre par l'industrie
moderne exigent. dans certains cas. des installations
extrêmement importantes et, par conséquent. des moyens
financiers très considérables.

Pour réunir ces moyens, il s'est avéré parfois nécessaire,
dans un pays aussi limité que la Belgique - l'expérience
récente le prouve -. que les principaux organismes finan-
ciers mettent en commun leurs ressources et leurs
techniques.

On ne peut cependant pas être assuré que les circonstan-
ces qui ont permis cette coopération Fructueuse se retrou-
veront dans chaque cas, ni même que tous les projets qui
paraissent conformes à l'Intérêt général trouveront tout le
COncours financier indispensable. Aussi. l'importance de
l'intervention des pouvoirs publics et des institutions publi-
ques de crédit a augmenté: au cours des dernières
décennies.

Certes, il s'agit de problèmes très délicats puisque la
rentabilité de projets d'industrialisation n' est jamais assurée,
Les pouvoirs publics, lorsqu'ils interviennent pour en
promouvoir une solution, assument des responsabilités inha-
bituelles.

Néanmoins, pour que notre pays ne manque aucune
chance sérieuse d'expansion économique, il se justifie: que le
secteur public puisse apporter les compléments Financiers
et techniques nécessaires à la réalisation d'importants projets
industriels. notamment dans le domaine des activités
nouvelles.

*
'" '"

L'aménagement de la structure financière recherché pour
répondre aux besoins évoqués plus haut sera caractérisé
par:

lola décentralisation de l'intervention financière e:n
faveur des entreprises:

2" la collaboration entre secteurs public et privé.

1. La décentralisation de l' appareil financier permet
d'associer à la promotion des investissements les mîlieux
industriels et les organismes bancaires de la région. Elle
leu, assurera plus facilement l'appui des pouvoirs pub-lies
locaux et provinciaux. C'est pourquoi la présente loi prévoit
qu'en principe les participations seront prises par des socié-
tés régionales de financement. Celles-ci trouveront auprès
d'une société nationale d'investissement la faculté d'obtenir
des avances sur leurs actifs (actions, obligations, effets ou
créances).

Il a paru souhaitable de permettre une très grande sou-
plesse: quant aux choix de ia structure des sociétés
régionales. Certes, il eût été préférable à certains points de

[ 3 ] 30(1 (1958-1959) - N. 1.

mingen in de hand werken, enz. Het hoeft wel geen betooq.
dat zulks slechts op verzoek der ondernemingen zelf zou
geschieden. Ook zou er geen sprake van kunnen zijn de
economisch niet-leefbare bedrîjven in stand te willen
houden.

•• *
Benevens de steun, welke wenselijkheidshalve de onder-

neminqen, die de ingevolge hun ontwikkeling gerezen
Hnanciële vraagstukken het hoofd moeten bteden, moet
worden verleend, heeft een ander aspect der investeringen
in de nijverheid de aandacht der Regering gaande
gehouden.

De door de moderne nijverheid toegepaste technische
procédé's vergen in sommiqe gevallen uiterst belangrijke
installaties en derhalve zeer aanzienlljke financiële
middelen.

Om deze middelen te verzamelen is het in een klein
landje als België soms noodzakelijk qebleken -- de jongste
ervaringen bewijzen zulks - dat de voornaamste Iman-
ciële instellingen hun geldbronnen en hun technieken
bijeenbrengen.

Het zou nochtans kunnen gebeuren, dat de omstandiq-
heden, welke tot deze vruchtbare samenwerkïnq hebben
geleid. zich telkenmale niet zullen voordoen. noch zelfs dat
alle ontwerpen, welke met het alqemeen belang lijken te
stroken, alle onontbeerlijke financiële medewerking zullen
genieten. Om deze reden is de belangrijkheid der tegemoet-
koming der openbare besturen en der openbare krediet-
instellingen in de loop der jongste decennia bestendig
toegenomen.

Het gaat hier ongetwijfeld om zeer netelige vraagstukken,
vermits de rentabiliteit van industriahserinqsontwerpen
nimmer vaststaat. Wanneer de openbare besturen een teqe-
rnoetkominq verlenen om een oplossinq hiervan in de hand
te werken, nemen ze een ongewone verantwoordelijkheid op
zrch,

Opdat ons land geen enkele ernstiqe kans tot econo-
mische expansie zou verzuimen. is het niettemin ten volle
verantwoord, dat de openbare 'sector. de ter verwezenlijking
van belangrijke rûjverhcidsontwcrpen. met name op het
gebied der nieuwe activitelten. noodzakelijke aanvullende
hnanciële en technische middelen zou kunnen verstrekken,

*••
De aanpassing van de financiële structuur, die wordt

nagestreefd om aan bovenvermelde behoeften te kunnen
beantwoorden, zal worden gekenmerkt door:

10de decentralisatie van de financiële tegemoetkoming
ten bate van de onderneminqen:

20 de medewerking tussen de openbare en private
sectoren,

1. Door de decentralisatle van het Iinancieel apparaat
kunnen de industriêle kringen en de bankorganisaties van
de streek aan de bevordering der investeringen deelhebben.
Ze zal hen de steun van de: plaatselijke en gewestelijke
openbare machten verqemakkehjken. Dit is dan ook de
reden waarvoor onderhavige wet voorziet, dat de partiel-
paries principieel door gewestelijke Iinancieringsvennoot-
schappen zullen worden genomen. Deze zullen bi] een
nationale mvesterinqsvennootschap voorschotten op hun
activa (aandelen, obligaties, effecten of schuldvorderingen)
kunnen bekomen.

Het is wenselijk gebleken, een zeer grote soepelheid
voor de keus van de structuur der plaatselijke maatschap-
pijen toe te Iaten. Van sommige standpunten uit gezien,
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vue de rassembler partout les principaux intérêts écono-
miques de la région dans une seule société. d'investissement
dont le caractère représentatif est mieux assuré et qui, paJ:
là. inspire plus facilement confiance aux entreprises.

En pratique, il sera pa l'fois difficile de rassembler toutes
les collaborations autour d'une seule société. On s'efforcera
cependant d'assurer. en toute hypothèse, au sein des socîétés
régionales une représentation très large des divers intérêts
économiques.

2. La prise de participations clans des sociétés en voie
de développement est une opération délicate, en raison des
risques qu'elle fait courir aux capitaux qui s'y engagent.
Le souci d'indépendance dont font preuve les dirigeants de
nombreuses entreprises moyennes. au moins quant à l'admi-
nistration courante des affaires dont ils souhaitent assurer
l'expansion, met l'accent sur l'aspect financier du concours
qui leur serait offert.

C'est pourquoi il parait souhaitable de mettre sur pied
une forme nouvelle de coopération entre des organismes
publics et des intérêts privés. Les risques pourraient ainsi
être mieux partagés et les entreprises industrielles qui le
souhaitent trouveraient aisément un concours financier
essentiellement dicté par la volonté de promouvoir l'expan-
sion rapide de leurs affaires.

Grâce à l'intervention du secteur public. on pourra orien-
ter vers des investissements directement productifs une
fraction plus importante de l'épargne nationale. Les change-
ments survenus dans la composition de cette épargne ren-
daient cette adaptation nécessaire.

La collaboration entre secteurs public et privé se dëve-
loppera au plan national dans le cadre: d'une société mixte
dont la moitié du capital sera souscrite par les pouvoirs
publics et l'autre par le secteur privé. Le Conseil d'admi-
nistration sera composé de représentants publics et privés
du capital et de personnalités désignées pa. le Roi comme
représentatives des organisations d'employeurs et de
travailleurs.

L'ensemble de l'organisation émanant de la présente loi
a donc pour effet de combler certaines lacunes de notre
structure financière en renforçant l'initiative privée sur le
plan industriel et financier et en y associant les pouvoirs
publics.

Commentaires des articles.

Remarque liminaire.

Il n'appartient pas normalement au législateur de Fonder
une société, Celle-ci se constitue par la rencontre de plu-
sieurs volontés en vue de réaliser une fin déterminée. Ni la
Société nationale d'investissement ni les sociétés régionales
ne sont donc créées par la présente loi. Celle-ci a seulement
pour objet d'attacher certains effets particuliers au fait que
les dites sociétés se soient constituées dans des conditions
conformes au vœu du législateur.

Ces effets concernent notamment

1" la structure du capital:

pOLIr les sociétés régionales : autorisation donnée
aux banques et à la S.N.I. d'y participer;

[ 4 ]

ware het weliswaar beter geweest overal de grootste econo-
mische belangen van de streek in een enkel învesterinqs-
vennootschap te verzamelen, waarvan het representatief
karakter beter verzekerd Is en die de ondernemingen op deze:
wijze meer vertrouwen inboezernt.

In de practijk zal hel: soms moeiltjk zljn alle medewer-
kende elementen om een enkele vennootschap te verenigen.
Er zal nochtans in elk geval wor den getracht, in de schoot
der gewestelijke vennooschappen voor een zeer mime verte-
genwoorcliging der onderscheïden economische belangen te
zorqen.

2. Het nemen van participaties in ondememinqen die in
een expansiestadtum verkeren, is 0111 wtlle van de door de
geïnvesteerde kapitalen gelopelt risico's een gevaarlijke
verrichting. De zorg voor het behoud der onafhankeltjkhetd,
waarvan de bedrijfsleiders van vele middelgrote onderne-
mingen blijk geven, tell minste wat betreft net daqelijks
beheer der aaken waarvan zij de uitbreiding willen verze-
keren, vestigt de aandacht op cie finall.ciële zijde van de:
medewerkïnq, die hen zou worden verleend.

Dit is de reden waarom het wenselijk .is een nieuwe vorm
van samenwerking tussen de overheidsorganismen en de
private belangen in het leven te xoepen. De (.is.ieo's zouden
op deze wijze beter worden verdeeld, De nîjverheidsonder-
nemingen zouden, zo zij dit wensen, gemakkelijk Financtële
medewerking bekomen, welke hoofdzekelük door de wil
naar een snelle uitbreiding der zaken zou gedreven zijn.

Dank zij de tegemoetkoming van de openbare sektor,
ZOLL een groter deel van 's lands spaarqelden voor recht-
streeks productieve investeringen kunnen worden aanqe-
wend. Wegens de veranderïnqen, die zich in de samenstel-
ling van deze spaargelden hebben voorqedaan, was deze
aanpassing noodzakehjk geworden.

De samenwerking tussen openbare en private sektoren
zal zich op nationaal vlak ontwïkkelen ill. het kader van een
gemengde vennootschap. waarop VOOrde ene helft van het
kapitaal door de openbare besturen en voor de andere helft
door de private sektor zal worden inqeschr even. De Raad
van beheer zal samengesteld zijn uit verteqenwoordiqers
van de openbare en private aaudeelhoudees en personen
door de Koning aangeduid ter verteqenwoordiqinq van de
werkqevers- en werknemersorqaniseties.

000. op nijverhetds- en Imancleel gebied het particulier
initiatief in de hand te werken en door de openbare bestu-
l'en erbij te betrekken. vooraiet de op grond van onderhaviqe
wet tot stand gekomen orqanisatîe in bepaalde Ieemten van
onze Hnanciële structuur,

Commentaar bij de arükelen,

[nleidende opmerking.

Normaliter behoort de 'oprîchtmg van een vennootschap
niet onder het ressort van de w etgever , De vennootschap
ontstaat uit de wilsovereenstemming van verscheidene
personen om een bepaald doel te verwezenlijken. Noch de
Nationale Investertnqsvennootschap, noch de gewestelijke
vennootschappen worden krach tens deze wet opgericht.
Deze laatste heeft dan ook tot doel bepaalde bijzondere
gevolgen te verbinden aan het Feit dat bedoelde vennoot-
schappen opqericht worden onder voorwaarden die over-
eenstemmen met de wil van de wetgever.

Deze gevolgen betreffen onder meer:

1" de s t r u c t u u r van h e t k a p it a a l x

ooor de gewestelijke vennootscheppen : aan de ban-
ken en de N.I.V. verleende machtiging tot deel-
neming;



pour la Société nationale : autorisation donnée aUJ(
banques, aux institutions publiques et à l'Etat d'y
participer:

2" le l' é 9 i ID e fis c a I ; destiné à compenser partielle-
ment les obligations imposées aux sociétés d'investis-
sement et en particulier le principe de la participation
minoritaire et rachetable conçue évidemment à
l'avantage des entreprises.

Seule la taxe professionnelle fait l'objet d'une exonéra-
tion; dès lors, pour bénéficier de la mesure le profit ne peut
être distribué,

Ces effets particuliers s'attachent aux sociétés régionales
cl'mvesnssernent du fait de lem agréation et à la Société
nationale dès sa constitution sur base de dispositions statu-
taires que la loi ne détermine pas complètement mais
auxquelles elle exige que soient incorporés certains articles.
Ces derniers, annexés à la présente loi en font partie inté-
grante. Les autres dispositions statutaires seront mises au
point par les associés eventuels et, ensuite, approuvés par
le Roi, Elles régleront notamment les conditions de la disso-
lution et de la liquidation éventuelles. la rémunération du
capital et des administrateurs, etc.

La Société nationale d'investissement est une société
fondée sur la collaboration entre actionnaires des secteurs
public et privè et soumise à certaines obligations légales
ainsi qu'à un contrôle de l'Exécutif.

Dès lors, elle n'est pas soumise aux prescriptions de la
loi du 16 mars 1954, à l'instar d'ailleurs de la Banque
nationale et de la Société nationale de crédit à l'industrie
au statut desquelles elle s'apparente, tout en accordant. vu
la nature de ses activités. une influence plus large au
secteur privé,

CHAPITRE PREMIER.

Objet de la loi.

Article premier. - - Cet article définit les objectifs de la
loi. Il présente l'ensemble de son organisation comme un
réseau cohérent dans lequel se réalise. sous des modalités
diverses une collaboration entre secteurs public et privé de
l'économie. Il en découle l'application de différentes dispo-
sitions communes à la Société nationale et aux sociétés
régionales.

CHAPITRE IL

La Société nationale d'investissement (S.N.I,).

Art. 2. - Le texte intégral des statuts de la S.N.!. doit
être approuvé: par le Raï. Ces statuts doivent incorporer
les dispositions annexées. Toute modification apportée
ultérieurement à ces statuts doit. elle aussi, être approuvée
par le Roi.

Art. 3. - L'autorisation donnée à l'Etat n'appelle guére
de commentaire,

A l'égard des institutions publiques de crédit et notam-
ment la S.N.e.!.; la C.N.C.P .. la C.G.E.R. et la RN.B ..
l'article apporte une dérogation aux dispositions légales ou
statuaires qui auraient éventuellement exclu une telle parti-
cipation. Une dérogation généFale similaire a déjà été
organisée dans le passé notamment par l'arrêté royal du
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voor de Nationale Vennootschap: aan de banken.
de openbare instellingen en de Staat verleeude
machtiging tot deelnemïuq:

2" h e t fis c fi a Ist e l s el: tot gedeeltelijke corn-
pensatie cler aan cle Investertnqsvennootschappen
opgelegde verplichtingen, meer bepaald het begin-
sel der afkoopbare rninderheidspartlclpatie, van-
zelfsprekend opgevat in het voordeel der onder-
nemingen.

De vrijstelling slaat alleen op de bedrijfsbelasting: om
deze maatregel te genieten mag de bekomen baat dus niet
wocden uitgedeeld.

Deze bijzondere gevolgen worden aan de gewestelijke
Investertnqsvennootschappen verbonden wegens de erken-
ning door de Nationale lnvesterinqsvennootschap, van bij
haan oprichtinq af, op grondslag van statutaire bepalingen
welke de wet. niet vollediq vastlegt rnaar waarin de opname
van zekere artikelen vereist is. Deze laatste, gehecht aan
onderhaviqe wet, maken er een integrerend deel van uit.
De andere statutaire bepalingen zullen op punt gesteld
worden door de eventuele vennoten en, vervolqens, door
de .Koning worden goedgekeurd. Zij zullen namelijk de
ontbinding en de vereffeningsvoorwaarden reqelen,
zomede de bezoldiging van het kapitaal en de beheer-
ders. enz,

De Nationale Investeringsvennootschap is een vennoot-
schap die gegrond is op de samenwerking tussen aandeel-
houders van de openbare en de pr ivate sector en welke
onderworpen is aan zekere wettelijke verplichtingen en
t'tan de controle van de Lhtvoerende Macht.

Zij is derhalve niet onderworpen aan de voorschriften
van de wet van 16 maart 1954, zoals trouwens de Nationale
Bank en de Nationale Maatschappij voor Krediet aan de
Nijverheid, waarrnede haar statuten overiqens veel gelij-
kenis bieden, terwijl zij, ten aanzien van de aard van haar
act iv itetr. een grotere invloed verleent aan de private
secto r.

EERSTE HOOFDSTUK.

Doel der wet.

Eerste artikel. - Dit artikel bepaalt de doeleinden der
wet , Het stelt het gehed der organisatie ervan voor als
een samenhangend net, waarin onder verschillende moda-
Iiteiten een samenwerking tussen de openbare en de parti-
culiere sector van het bedrtjfsleven wordt verwezenlijkt.
Hieruit vloeit voor de N.l.V, en de G.I.V. de toepassing
v'a.n verscheidene gemeenschappelijke bepalinqen voort.

HOOFDSTUK Il.

D~ Nationale Investerinqsvennootschap (N.l.V.).

Art. 2. - De integrale tekst van de statuten del' N.l.V.
moet door de Koning worden goedgekeurd. Deze statuten
rnoeteri bijgaande bepalingen opnemen, AUe later aan deze
statuten aangebrachte wijzigingen moeten eveneens door de
Kontnq worden goedgekeurd.

Art. 3. - De aan het Rijk verleende machtiging vergt
geen cornmentaar.

Vergeleken met de openbare 'kredietinstellingen en meer
bepaald de N.M.K.N., de N.M.B.K., de A.S.L.K. en de
N.B.E .• voert het artikel een afwijking in inzake de wette-
lijke of statutaire bepalinqen, waarbij een dergelijke parti-
cipatîe gebeurlijk zou uitgesloten zijn. Een gelijkaardige:
algemene afwijking werd vr~eger .reeds i-9-SJevoerd.met
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14 janvier 1927 à l'égard des actions représentatives du
capital de la Banque nationale. Les arrêtés royaux d'exé-
cution pourront limiter J'intervention des institutions publi-
ques de crédit à une part déterminée de leurs avoirs propres.
Tel serait, par exemple, le cas de la C.G.E,R. qui ne pour-
rait y consacrer que des montants de son fonds de réserve.

Art. '1. - Les participations il prendre par la S.N.I.
doivent être financées principalement grace à ses moyens
propres. Certains relais par émissions de bons de caisse et
d'obligations seront indispensables en attendant la réali-
sation d'augmentations de capital que l'on déciderait éven-
tuellement plus tard. En toute hypothèse ces émissions
pourraient servir il assurer la mobilisation par la S.N.I.
d'actifs des sociétés régionales.

CHAPITRE III.

Les sociétés régionales d'investissement (S.R.I.).

Art. 5. - Les S.R.I. peuvent prendre des participations
prioritaires et rachetables dans le capital de toutes les
sociétés, ayant en Belgique leur siège social ou leur prin-
cipal étabhssement, quels que soient les moyens propres de
ces sociétés. leur objet social, ou leur forme juridique.

Elles peuvent aussi consentir des crédits à cinq ans et
plus, à ces sociétés ou à des entreprises individuelles et
souscrire des obligations. Il leur est évidemment interdit de-
consentir habituellement des crédits à court terme ou de
recevoir habituellement des dépôts à vue ou à court terme
pour les utiliser à des opérations de crédit, cette fonction

. étant assumée par les banques qui sont juridiquement et
pratiquement distinctes des S.R.I. et d'ailleurs soumises à
une réglementation particulière.

Les relations entre la S.N,I. et les S,R.I. seront inspirées
du souci formulé à l'article premier de: les voir constituer
un réseau cohérent. La Commission bancaire s' est claire-
ment expr-imée dans ce sens :

« La Commission est partie de la présomption que l'exer-
cice du pouvoir daqrêation et de contrôle tendrait à la
constitution d'un réseau d'organismes régionaux patronnés
par la Société nationale et collaborant étroitement avec
celle-ci, Il faut établir à la lumière de l'expérience, bien
plus que par des prescriptions ou des interdictions légales.
les frontières des compétences respectives, tout autant que
[es zones où l'action conjointe se recommande. »

Dans ces conditions, il n'a pas été introduit de dispo-
sitions imposant qu'une fraction déterminée du capital des
S.R.1. dût être souscrite par la S.N.I.

Il est cependant souhaitable pour le bon fonctionnement
du réseau que la S.N.L détienne une partie de ce capital.
Ce/a n' est pas indispensable en toutes circonstances, le
patronage de la S.N.1. ayant un fondement Ié:gal différent
du statut dacttonnaire.

Le caractère régional des S.RJ. devra être assuré avec
.ouplesse, comme une des conditions de l'aqréation par le
:<'oi.Les arrêtés d'exécution donneront des directives à cet
'gard, pour éviter un compartimentage étanche du pays mais
:0 réalisant une dècentraltsation effective des responsabilités
Inanclères,
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narne bij het koninklijk besluit van 14 januari 1927 ten
aanzien van de representatleve aandelen van het kapitaal
der Nationale Bank. De koninklijke uitvoeringsbesluiten
zullen de tegemoetkoming der openbare kredietinstellingen
tot een bepaald deel van hun eigen vermogen kunnen
beperken. Dit zou b.v. het geval zijn met de A.S.L.K.,
welke hiervoor slechts bedraqen van haar reservefonds
zou mogen qebrutken,

Art. 4. - De door de N,1.V. te nemen participaties
moeren hoofdzakelijk door haar eigen middelen worden
gefinancierd. Sommige relais door uitqifteu van kasbons
en obligaties zullen onontbeerlijk zijn in afwachting van
de verwezenlijking van kapitaalsverhogingen, waartoe
later gebeurlijk zou worden besloten, In elk geval zouden
deze uitgiften dienen voor de mobilisatie door de N.I.V.
van activa der gewestelijke vennootschappen.

HOOFDSTUK IlL

De qewestelijke investeringsvennootschap (G.I.V.).

Art. 5. - De G.I.V. wogen afkoopbare minderhetds-
participaties nemen in het kapitaal van alle vennootschap-
pen, waarvan de maatschappelijke zetel of de voornaamste
inrichting zich in België bevindt welke ook de eigen mid
delen, het maatschappelijk doel. of de rechtskundige vorrn
van deze vennootschappen zijn.

Ze mogen eveneens kredieten voor vijE jaar en meer
aan deze vennootschappen of aan afzonderlijke onderne-
mingen verlenen en op obligaties inschrtjven. Het is hun
vanzellsprekend verboden gewoonlijk kredieten op korte
term ijn te verlenen of gewoonlijk deposito's op zicht of op
korte termijn in ontvangst te nemen om deze voor kredïet-
verrrchtingen te gebruiken, daar deze verrichtingen door
de banken. welke uit rechtskundig oogpunt en in de practijk
van de G.LV. verschillen en trouwens aan een bijzondere
reqlementerinq zijn onderworpen. worden uitqevoerd.

De betrekkingen tussen de N.LV. en de G.l.V. zullen
uitgaan van de in het eerste artikel geformuleerde zorg om
ze één samenhangend net te zien vormen. De Bankcom-
missie heeft zich in dit opzicht duidelïjk uitgedrukt:

« De Commissie ging uit van de onderstellïnq dat de
uitoefening van de erkenninqs- en toeztchtsmacht zou lei-
den tot de vorming van een net van gewestelijke orqanïs-
men, welke door de Nationale Vennootschap worden
beschermd en hiermede nauw samenwerken. De grenzen
der onderscheidenlijke bevoeqdheden, zowel als de gebie-
den. waarop een gezamenlijk optreden aan te bevelen is,
moeten in het licht del' ervaring, veeleer dan door wette-
lijke voorschriften of verbodsbepahnqen worden vast-
gelegd. :.

Onder deze voorwaarden werden geen bepalingen inge-
voerd, krachtens welke op een bepaald gedeelte van het
kapitaal der G.I.V. door de N.LV. zou moeten worden
ingeschreven.

Voor de goede werking van het net Is het nochtans
wenselijk, dat de N.I.V. een gedeelte van bedoeld kapitaal
in haar bezit zou hebben. Dit is niet in alle omstandlgheden
onontbeerhjk, daar de beschermmqvan de N.I.V. een van
het statuut van de aandeelhouder verschillende wettelijke
grondslag beait.

Voor de gewestelijke aard vande G.l.V. zal met soepel-
heid moeten worden gezorgd, als een der voorwaarden tot
erkenning door de Koning. De uitvoeringsbesluiten zullen
dienaangaande richtlijnen verstrekken om een streng afge~
zonderde verdeling van het land te vernnjden, doch door
een daadwerkelijke decentralfsane der Hnanclële verant-
wocrdelljkheden te verwezenläken.



CHAPITRE lV.

Dispositions communes.

Art. 6. --. La question s'est posée de savoir si le droit
de racheter les actions détenues par une S.R.I. Oll la S.N.1.
ne devait pas être assuré aux actionnaires plutôt qu'à la
société die-même. En principe. il eut été préférable que ce
droit füt exercé par les actionn aires : en effet. le rachat
des actions par la société entraîne une réduction du capital.
ce qui, dun point de vue économique. s'avère généralement
défavorable.

Observons cependant que ceci n'empêche pas les action-
naires de racheter à la S.RI. ou à la S.N.L les participations
qu'elle détient. Rien ne les empêche non plus. si c'est la
société elle-même qui a racheté ces participations, d'utiliser
leurs disponibilités à rèauqrnenter le capital.

Il serait souhaitable que les sociétés régionales et la
Société nationale généralisent le procédé introduit déjà dans
notre pays d'une convention préalable passée avec les
actionnaires et aux termes de laquelle ceux-ci peuvent
rachetee dans des conditions déterminées les actions acqui-
ses par la société d'investissement. Si une telle convention
est conclue avec les actionnaires. le mécanisme organisé par
la loi devient inutile.

Le rachat par la société elle-même postule l'accord de
son Conseil d'administeation. La société d'investissement
étant partie à la décision doit s'absternr. Ses représentants
éventuels au Conseil n'Interviendront donc pas.

Faute d'une convention préalable, la formule du rachat
par la société s'imposait pratiquement. L'idée en était
d'ailleurs contenue dans la loi du 17 octobre 1945, établis-
sant un impôt SUl." le capital. Elle sauvegarde les droits
des tiers qui pourront défendre leurs intérêts en recourant
aux procédures prévues par les dispositions des lois coor-
données sur les sociétés commerciales. En effet .• la simpli-
fication de procédure introduite consiste seulement dans le
fait que la réduction du capital s'effectue sans décision de
l'assemblée des actionnaires.

Le collèqe de trois experts dont question à l'article 6.
§ 2, est désigné comme suit : un expert sera choisi par
chacone des parties et le troisième de commun accord
par les deux premiers, ou, à défaut de cet accord, par le
président du tribunal de Commerce compétent. Les Frais
d'expertise sont supportés pour moitié par chacune des
parties

Art. 7. - Cette disposition part de la considération que
l'ensemble des sociétés d'investissements constitue un réseau
cohérent sous le patronaqe dé la S.N.I. Au vu de cette
considération. la Commission bancaire a macqué son accord
sur I'Interprètatton légale suivant laquelle l'ensemble du
réseau tombe dans le champ de l'exception prévue à l'arti-
cle 11 in fine de I'arrêtê n" 185 relatif au contrôle des
banques.

Art, 8. - La forme de collaboration entre secteurs public
et privé instaurée au sein de la S.N.!. apparente celle-ci
à lInstitut de réescompte et de garantie. C'est donc la
Formule adoptée à l'égard de ce dernier Institut qui devait.
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HOOFDSTUK IV,

Gerneenschappelijke bepalinqen.

Art. 6. - De vraag is gerezen of het recht tot afkoop
van de in het bezit van een G,LV. of van de N.LV. zijnde
aandelen niet moest worden verleend aan de aandeelhou-
d ers veeleer dan aan de vennootsch ap zelf. In beginsel
ware het verkleslijker, dat bewust recht door de aandeel-
houders ZOll worden uitgeoefend: de afkoop der aandelen
door de venncotschap heeft Inderdaad een kapitaalvermin-
dering ten gevolge. hetqeen uit econornrsch oogpunt docr-
gaans ongunstig blükt.

Opqemerkt zij echter, dat dit de aandeelhouder niet
belet de in het beztt van de G.LV. of de N,l.V. zijnde par-
tictpaties af te kopen. Indien de vennootschap zelf deze
participaties heeft afgekocht. is er ook niets dat hen belet
hun beschikbare middelen voor een nieuwe kapitaalsver-
hoging aan te wenden.

Het ware wenselijk. dat de gewestelijke vennootschap-
pen en de Nationale Vennootschap het in ons land reeds
ingevoerd procédé van een voorafgaandelijke overeen-
komst zouden veralqemenen, die met de aandeelhouders
wordt gesloten en waardoor deze de door de investerings-
vennootschap verkregen aandelen onder bepaalde voor-
waarden mogen afkopen. Indien dergelijke overeenkomst
met de aandeelhouders wordt qesloten, wordt het bij de
wet inqesteld mechanisme nutteloos.

De afkoop door de vennootschap zelf onderstelt inder-
daad de instemming van haar Beheerraad. Vermits de
i,nvesteringsvennootschap bij de beslissinq partij is, moet
zij zich onthouden. Derhalve zullen haar gebeurlijke ver-
tegenwoordigers bij de Raad niet tussenbeide komen.

Bij gehI'ek aan een voorafgaandelijke overeenkomst, was
de formule van de afkoop door de vennootschap practisch
noodzakelijk. Een zelfde oplossing vindt men trouwens
terug in de wet van 17 oktober 1945 tot invoering van een
belasting op het kapitaal. Zij vrijwaart de rechten der
derden, die hun belangen zullen kunnen verdedigen door
middel van de door de bepalingen der qeordende wetten
op de handelsvennootschappen voorqeschreven procedures.
lnderdaad, de ingevoerde vereenvoudiging van de proce-
duce bestaat enkel hierin, dat de kapitaalsvermindering
zonder beslissing van de aandeelhoudersverqaderinq
geschiedt.

Het college van drie deskundigen waarvan sprake in
artikel 6, § 2, wordt als volqt aangeduid: een deskundiqe
zal verkozen worden door elk del: partijen en de derde in
gemeen akkoord door de eerste twee, of bi] gebreke aan
dit akkoord, door de voorz itter van de bevoeqde Handels-
rechtbank. De experttsekosten worden VOOr de helft door
elk der partijen gedragen.

Art. 7. - Deze bepaling gaat uit van de overweging,
dat het geheel der Investeringsvennootschappen een
samenhangend net onder de leiding van de N.I.V. vormt,
Ingevolge deze overweging heeft de Bankcommissie zich
met de wettelijke .interpretatie, op grond waarvan het geheel
van het net binnen het bij artikel 1i in fine van het besluit
n" 185 betreffende de bankcontrole bepaalde uitzonde-
rnqsveld valt, akkoord verklaard.

Art. 8. - Ingevolge de in de schoot der N.t.V. inge-
voerde vorm van medewerking tussen de openbare en de
part icul iere sector, vertoont de N.LV. veel gelijkenis met
het Herdisconterinqs- en Waarborginstituut. Derhalve
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dans l'économie générale de la loi. s'appliquer ti la S,N.I.
La Commission bancaire consultée sur ce point a remis un
avis dans ce sens.

Les S.R.I. constituant un réseau avec la S.N.1.. la même
Formule il prévalu ft leur égard. Elle complète d'ailleurs la
liste d'exceptions prévue ft l'article 16, § 1, des arrêtés
royaux relatifs au contrôle des banques. Cet article autorise
déjà les adrninistrateur s et Ioncttonnaires des banques à
exercer des fonctions dans d'autres banques. des sociétés
d'assurance Oll de crédit hypothécaire.

La présente loi ne permet pas aux administrateurs et
fonctionnaires de banque d'exercer elans les S.R.I. ou la
S.N.I. des fonctions actives nécessitant par exemple des
prestations journalières. Seules les fonctions d'ad mintstra-
teur et de commissaire de ces sociétés leur sont ouvertes.

Art. 9. - La mission de contrôle et d'avis confiée ft la
S.N.I. s'exerce en toute indépendance. Cependant les déci-
sions d'aqréatron. ou de sanctions allant jusqu'au retrait
d'aqréation sont prises par le Roi sur proposition du
Ministre des Fin<lnces.

Art. 12. - La présentation aux Chambres du rapport
annuel prévu pal: cet article doit être l'occasion d'apprécier
dans quelle mesure la loi aura permis d'assurer l'expansion
économique recherchée, le développement des fabrications
nouvelles. la solution de certaines difficultés propres aux
entreprises familiales et. d'une façon plus spéciale, la crois-
sance et la conversion économique des régions de
développement.

DISI'OSITlONS
A INCORPORER DANS LES STATUTS DE LA

SOClÉTË NATIONALE D'INVESTISSEMENT.

Art. 2. - Les prises de participation de: la S.N.I., comme
d'ailleurs des S.R.I. ne doivent pas être limitées au seul
secteur industriel, elles s'étendront éventuellement ft l'agri-
culture et au commerce, dans des sociétés anonymes coopé-
ratives ou de commandite par action.

L'accent a été mis sur le développement économique de
certaines régions. La S.N.I. devra assurer une priorité aux
projets d'Investissement susceptibles de contribuer à la solu-
tion des problèmes économiques et sociaux de ces régions.
Elle s'efforcera d'y affecter une fraction de ses moyens
d'action plus que proportionnelle à leur population.

Art. 3. - L'intervention de la S.N.I. en faveur des
sociétés régionales peut prendre ta forme d'une prise de
participation dans leur capital et de l'octroi d'avances en
vue de mobiliser leurs actifs.

Elle peut aussi consister dans une association aux risques
sous forme de prises de participations à la demande et
conjointement avec les S.R.I. Ces dispositions tendent à
resserrer la collaboration entre S.R.I. et S.N.1.

L'attitude adoptée par la Commission bancaire à l'égard
des différentes dispositions du projet de loi est, en effet,
fonction de la cohésion du réseau des sociétés d'investis-
sement.

La S.N.I. ne consent de crédits ni à court ni à moyen
terme, sauf le cas des avances de mobilisation Sur actifs
appartenant aux S.R.I. Elle peut cependant souscrire des
obligations notamment sous la forme d'obligations partici-
pantes ou convertibles en actions.
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moest de voor laatstqenoemd Instituut aanvaarde formule
in de algemene draagwijdte van de wet op de N.LV. wor-
den toeqepast. De hierover q er aadplee qcle Bankcommissie
heeft in deze zin. geadviseeJ.'d.

Daar de G.I.V. met de NJ,V. één net uitmaken, werd
dez elfde Icrrnule op hen toegepast. Zij vult overigens de
bij artike l 16. § l , van de koninklijke besluiten betreffende
de bankcontrole bepaalde uitronderinqsltjst aan, Dit artikel
machtigt reeds de bestuurders en arnbtenaars der banken
ambten in andere banken, verzekeringsmaatschappijen of
instellinqen voor hypothecair krediet , waar te nemen.

Onderhavige wet veroorlooft de bestuurders en ambre-
naars van banken niet actteve ambten, welke b.v, daqe-
lijkse prestaties vergen, in de G.I.V. of in de N.LV. te
bekleden. Alleen de Functtes van bestuurder en van corn-
missaris dezer ven nootschappen staan voor hen open.

Art. 9. - De controle- en raadgevende taak van de
N.I.V. wordt volkornen onafh.ankelijk nitqeoefend. Alle
beslissinqen inzake erkenning of sanctle. tot en met de
intrekking der erkenninq. worden evenwel door de Koning
op voorstel van de Münster van Fmanciën genomen.

Art. 12. - Het uitbrengen in de Kamers van net bij dit
artikel voorgeschreven [aarverslaq moet de gelegenheid
bieden om na te gaan in welke mate de wet bijqedraqen
heeft tot de nagestreefde economische expansie, de ont-
wikkeling van de nieuwe fabricaties, de oplossinq van
sommige spectfieke moeilijkheden der famtlie-onderne-
mingen en meer in het bijzonder tot de groei en de econo-
mische omschakeling der ontwikkelingsgewesten.

IN DE STATUTEN
DER NATIONALE INVESTERlNGSVENNOOTSCHAP

OP TE NEMEN BEPALINGEN.

Art. 2. - De participaties van de N.l.V., zoals trouwens
ook deze van de G.I.V., behoeven niet noodzakelijk beperkt
te blijven tot de nijverheidssector ; zij zouden zich gebeur-
lijk kunnen uitstrekken tot de landbouwen de handel. tot
de naamloze vennootschappen. samenwerkende vennoot-
schappen of commanditaire vennootschappen op aandelen.

De nadruk werd gelegd op de economische ontwikkeling
van bepaalde streken. De N.1V. zal de voorkeur dienen
te geven aan investerinqen, die tot de oplossing der econo-
mische en sociale vraagstukken dezer streken zouden kun-
nen bijdragen. Ze zal trachten hieraan een aan de bevel-
king ruirnschoots evenrediç deel van haar actiemiddelen
te besteden.

Art. 3. - De tegemoetkoming der N.I.V. ten voordele
van de gewestelijke vennootschappen zou de vorrn kunnen
aannemen van een participatie in net kapitaal of van de
toekenning van voordelen bij het mobiliseren der activa.

Ze kan ook bestaan in een deelneming in de rîsico's in
de vorrn van het nemen van participatfes op verzoek van
en in samenwerking met de GJ.V. Deze bepalingen beogen
een nauwere samenwerking tussen de G.I.V. en de N.LV.

Het door de Bankcommissie ingenomen standpunt inzake
de onderscheiden bepalingen van hat wetsontwerp vloeit
inderdaad voort uit de samenhangende: aard van het net
der investeringsvennootschappen.

De N.I.V. verleent noch kort, noch mrddellanq krediet,
behoudens het qeval der mobilisatievoorschotten, welke
ze op activa der G.I.V. toekent. De N.LV. kan evenwel
op obligaties inschrijven, namelijk in de vorm van winstde-
lende of in aandelen converteerbare obligaties.



Art. 4. -- Outre les participations, obligations et avances
clont question à l'article 3. la S.N.1. est autorisée à effec-
tuer des placëmen ts provisoires pal' exemple en fonds et
effets publics, et, bien entendu, à garder les liquidités
nécessaires. acquérir des effets de commerce à trois mois
au plus et opérer tous dépôts à vue Oll à terme convenant
à une institution financière appelée notamment à respecter
un calendrier d'échéances.

Art. 8. - § 1. Les dispositions légales ne règlent pas les
propor tion s à maintenir entre l'intervention de l'Etat et celle
des diverses institutions publiques de crédit (Banque Natio-
nale, S.N.C.I.. Caisse d'Epargne. C.N.C.P., LN.C.A., etc.).
Le Gouvernement négociera avec ces diverses institutions
leuc contribution à la souscription du capital de la S.N.r.
et lem représentation dans son Conseil.

§ 3. Le collège de trois experts est constitué sur le même
modèle que celui dont question à l'article 3 de la loi.

Le Ministre des Finances,
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Art. 4. - Benevens de partïclpaties. obligaties en voor-
schorten, waarvan sprake in arttkel 3, is de N.LV, qemach-
tigd tot voorlopige beleggingen b.v. in openbare Iondsen
en effecten over te gaan. en, wel te verstaan, de nodige
Ilqulditeiren te behouden. handelspapier van hocqstens drte
maand aan te kopen, en alle depositos op ztchr of op ter-
mijn te verrlchten, welke passen bi] een Hnanclële instel-
ling, die, met narne ertoe gehouden is een vervaldaqen-
kalend er na te leven.

Art, 8. - § I, De wetsbepalingen regelen niet de ver-
houdingen tussen de tegemoetkoming van het 'Rijk en deze
der on derscheiden openbare kr edietinstellinqen (Nationale
Balik. N.M.K.N .. Spaarkas, N.K.B.K., N.l.L.K.. enz.}. De
Regering zal met deze onderschetden instellingen onder-
handelen met het oog op hun bijdrage tot de inschrijving
op het kapitaal van de N.LV. en hun vertegenwoordiging
in de Raad van deze Vennootschap.

§ 3. Het college van drie deskundiqen is samengesteld
naar lietzellde voorbeeld, als dit waarvan sprake in ar ti-
kel 6 van de wet.

J. VAN HOUTTE.

De Minister van Flnenciën,

Le Ministre des Affaires Economiques.

J. VAN DER SCHliEREN.

De Minister /lan Economische Znken,

xvrs ou CONSEIL D'ÉTAT.

Le Conseil d'Etat. section de l''gislation. première chambre. saisi
par Je Ministre des Finances. le 29 juin 1959. d'une demande d'avis.
dans urt délei ne clép.1ssant pas trois jours. sur un projet de loi « relatif
il l'organisation d'une Société nationale d'investissement et de Sociétés
d'invesnssemcnt régionales », a donné le )Cr juillet (959 ravis suivant:

Un projet de loi « instituant une Société nationale des investisse-
ments » a déià été soumis au Conseil d'Etat le 17 juin 1952 et déposé
sur le bureau de la Chambre des représentants (Doc. perl. Chumbre,
session 195! -1952, n" ó37).

Une comparaison des deux projets permet de mettre en lumière res
innovations qui ont êté adoptées et. par là, de mieux comprendre la
portée du nouve au projet. Les innovations principales portent sur les
points suivants :

l , Outre l'existence d'une Société nationale des investissements, le
nouveau projet prévoit la création de sociétés régionales de droit
privé qui seront soumises à une aqréation.

2. Le nouveau projet impose aux. sociétés d'f nvestlssemcnt de céder les
actions qu' elles possèdent aux sociétés qui les ont émises au moment
que celles-ci choisissent. tandis que l'Exposé des Motifs de l'ancien
projet estimait impossible d'imposer des délais de réalisation obliga-
toires sans nuire à I'équilibre de la gestion de la Société nationale
d'investissement.

3. L'octroi de la garantie de l'Etat accordée aux emprunts de la Société
nationale état! tempéré par la nécessité d'une « approbation préalable »
du Ministre des Finances avant chaque émission.

1. Selon l'ancien projet, la Société nationale ne pouvait distribuer
qu'un dividende de 6 %. Cette limitation ne se retrouve plus
aujourd'hui,

5, Des exonérations de taxe mobilière, de droits de timbre et de
droits d'enregistrement avaient été prévues en faveur de la Société
nationale., Elles n'ont pas été reprises,

ADVIES VAN DE RAAD VAN STATE.

De Raad van State, afdeling wetqevinq, eerste kamer, de 29"· juni
1959 dao. de Mtnlster van Flnanclën verzocht hem, binnen een termiin
van ten hoogste drie dagen; van advles te dtcnen over ecn ontwerp van
wet « hctreffende de orqunisatie van een Nationale Investcrlnqsven-
nootschap en van Gewestelijke Investerinqsvennootschappen », heeft
de I'" juli 1959 het volqend advies gegeven :

Een ontwcrp van wet tot instelling van een Nationale Maatschappij
voor investering is reeds op 17 juni 1952 aan de Raad van State voor-
gelegd en bi] de Karner van volksvertegenwoordigers ingediend (Pad.
doc. Kamer, ûtting 1951-1952. n' 637).

Een vergelijking van beide ontwerpcn brenqt de ingevoerde
nleuwiqheden beter aan het Iicht en bevordert dus ook het inzlcht in
de strekktnq van het nieuwe onrwerp. De voornaamste nieuwiqheden
betre Hen de volqende punten :

I. Behalve het instellen van cen Nationale Investertnqsmaatschappl]
voorz.iet het nieuwe ontwerp in de oprichting van prlvaatrechtelijke
qewestelijke maatschappijen, die zullen rnoeten worden èrkend,

2. Het rneuwe ontwerp verplicht de lnvesterlnqsmaatschappijen, de
aandelen welke zij bezttten over te dragen aan de maatschappijen die
ze hebben uitgegeven. en wel op het tijdstip dat deze verkiesen, ter-
wijl de Memorie van Toehchtmq bij het vroeqer ontwerp het onmo-
gelijk achtte vcrplicbte termijnen vcor tegddemaldng op te leggen,
zonder dat het evcnwicht van het beheer van de Nationale Investerinqs-
maatschappij daardoor zou worden geschaad.

3. Aan Ieninqen van de Nationale Maatschappij kon geell Staats-
waarborg worden verbonden zonder « voorafqaande goedkeuring »
van de Minister van Financiën vöör iedere uitqifte .

i. Volgens het vroeger ontwerp mocht de Nationale Maatschappij
maar een dividend van 6 % ultkeren, Deze beperkinq is vervallen,

5. De Nationale Maatschappij zou vrijstellingen van rnoblliénbe-
lasting, van zeqelrechten en reqistratterechten genieten, Nu niet meer.
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6. li en est de même de I'autorlsatiou donnée au directeur- {)&néral
de l'Enregistrement cl des Domaines de conférer l'authenticité ti tous.
les actes Intéressant la Société nationale.

7, L'Exposé des Motifs du projet de 1952 manlfcstnit l'intention du
Gouvernement de soumettre ln Société nationale aux dispositions pro·
jetées fi l'égard des orqanisrues d'intérêt public de lu catégorie D.
qui ont été consacrées par la loi du 16 mars 1954....

Le projet présente certaines lacunes parmi lesquelles on peut relcver :

A. -- La Société nationale est une société anonyme de droil public.
Le projet de loi contient quelques règles de fonctionnement de cette
Société, mais il est loin d'être complet à cet égard,

On peut sc demander fi quelles règles il conviendra de sc référer en
l'absence de dispositions précises. L'indication dans le projet des
articles des lois coordonnées sur les sociétés commerclales qui seraient
applicables à la Scctëtë nationale pallierait cette difficulté.

B. -- Le projet ne dit pas que les engagements de la Société natio-
nale sont 1"'Pllté~ commerciaux. alors que ceux des sociétés régionales
agl'éées le seront certalnemcnt. puisqu'il s'agit de sociétés anonymes de
droit privé.

C. - La tutelle de la Société nationale paraît insulltsarnment assurée
par la seule- présence d' un commissaire du Gouvernement, dont les
pouvoirs sont fort succinctement définis.

Ce problème serait résolu si la Société nationale était classée parmi
les organismes d'lntérët public de la catégorie D, ainsi que le projet
de loi n" 637 de 1952 en avait exprimé l'intention,

D. - Le projet de loi entend créer « un réseau'» de sociétés d'Inves-
tissement,

La hiérarchie des soctëtés sc manifeste dans l'article 9 du projet.
selon lequel la Société nationale « est chargée de veiller au respect par
(es S.R.I. des prescriptions auxquelles leur aqréation est subordonnée ».

Etant donné que cette agréation est accordée par le Roi, la Société
nationale oc pourra exercer la tutelle à régard des sociétés régionales
comme le font la Société nationale du logement. la Soclëtë nationale
de la petite propriété terrienne ou la Caisse générale d'épargne ct de
retraite, sur leurs sociétés agréées. Ces dernières reçoivent I'aqrëatton
de la Société nationale ou de la Caisse qênérale e-t ne- peuvent Villa-
blement contracter un emprunt sans l'autorisation de l'organisme
tutëlatre.

E. - Certaines règles qui figurent dans les dispositions desnnées à
s'incorporer aux statuts devraient se trouver dans le projet de loi, par
exemple. l'objet social de la Société nationale et l'exercice du pouvoir
de tutelle par le Ministre des Finances.

F. - Le projet de loi devrait encore se prononcer sur la destination
des bénéfices éventuels de la Société nationale:, SUl' la rémunératro« des
adm inistrateurs, ainsi que sur le mode de dissolution ct de Iiquidarion
de cette- société.

EXAMEN DES ARTICLES.

Article premier.

L'article- premier constitue. à lui seul, sous le titre « Objet », un
chapitre distinct du projet de loi. Il n'il cependant pas pour but de
determiner l'objet social des sociétés d'investissement, mais. selon
l'Exposé des l'vlotifs. il ({ définit les objectifs de la loi "'.

Etant donn'" qu'Il ne- formule pas de norme juridique, il convlendralt
de le supprimer. Les idées qu'il contient trouveraient mieux leur expres-
sion dans l'Exposé des Motifs.

D'ailleurs le membre de phrase : « il l'Intervention des Ministres des
Flnances et des Affaires Economiques » ne parait P<lS répondre aux
intentions du Gouverne:ment en ce qui concerne les sociétés régionales
qui seront des: créations de droit privé. Quant il la Société nationale,
il suffirait de prévoir il l'article 2 qu'elle seri! créée il l'initiative des
Ministres désignés. Si par remploi du mot « intervention », le Gou-
vernement entendait en outre donner il ces Ministres le pouvoir de
passer les actes authentiques nécessaires. il conviendrait de l'énoncer
expressément.

Art.2.

Cet article- renvoie aUl( dispositions annexées au projet de loi. c'cst-
à-clire il celles qui doivent obligatoirement faire partie des statuts de
la Société natiooale des investissements.
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6, El' is ook geen sprake meer van de aan de dtrcctcur-qenernal van
Registratie en Dometnen verleende machtiging, authcntleke waarde te
vcrblnden aan alle aktcn bctrcffende de Nationale Mnatschappl]

7. In de Mernorle van Toellchttnq biJ het ontwerp van 1952 gaf de
Regering haar voornemen te kennen, de Nationale Maatschappt] Il'
te onderwcrpen aan de ontworpen voorzlenlnqen voor de instclllnqen
van openbaar nut van categorie D. welke naderhand vastqeleqd zijn
in de wct van 16 maart 195'1.

•..
Het ont werp vertoont ccn aantal leeruten, onde,' meer dl' volqendc :

7\. - De Nationale Maatschappij is een publiekrechtelüke naarn-
loze vennootschap. Het ontwerp van wet bevat wellswaar enkelc
wcrklnqsreqelen voor die Maatschapplj, maar is dtenaanqaendc op
verre na nlet vollcdlq.

De vraaq doet ztch voor, welkc reqelen als richtsnoer zullcn moctcn
dicncn waar nauwkeurtqc bepallnqen ontbreken. De moellljkheld kan
worden verholpen door in het ontwerp aan te qeven welke artikelen
van de qecoördîneerde wetten op de handelsvennootschappen toepas-
sing vlnden ten aanzten van de Nationale Maatschappl].

B. -- Het ontwerp zegt niet dat de verbintentssen van de Nationale
Maatschappij worden geacht handelsverbintenissen te zijn: voor verbin-
tenissen van erkende ge••vestc!ijke maatschnppijen lijdt dit geen twijfel,
want het zijn prtvaatrechtelljke naamloze vennootschappen.

C. - De blote aanweziqheid van een Reqertnqscommissaris, wiens
bevoeqdhcid zeer summier is oruschreven, lijkt qeen voldoende waar-
borg te zijn voor het toeaicht op de Nationale Maatschappi].

De oplossing ware, de Nationale Mautschappi] onder de lnstellinqen
van openbaar nut van categorie D In te delen, zoals het ontwerp van
wel n" 637 van 1952 zich voornam te doen.

D. - Het ontwerp van wet bedoelt, een « net » van investerinqs-
maatschappijen op te rlchten,

De hiërarchie van de maatschappijen komt tot uiting ill artikel 9
van hét ontwerp, volqens hetwelk de Nationale Maatschappij « cr
voor moet waken dat de G.I.V. de voorscbrtften, waaraan hun erkcn-
ninq onderworpen is, in acht nemen ».

Aangezien de Koning dc~e erkenninq verleent, zal de Nationale
Maatschappij het toezicht op de gewestelijke maatschappijen niet kun-
nen uitoefenen zoals de Nationale Maatschappij voor de huisvestinq,
de Nationale Maatschappij voor de kleine landeiqendorn of de Alge·
mene Spaar- en Lijfrentekas dit op hun erkende rnaatschappijen doen.
Deze Iaatste krijgen hun erkenning van de Nationale Maatschappij of
van de Spaarkas en kunnen zonder machtiqinq van het toeziend orqaan
geell leningen op geldige wijze aanqaan,

E. - Een aantal reqelen, bijvoorbeeld het maatschappehjk doel van
de maatschappi] en het ultocfenen van tceaicht door de Minister van
Financtën, die voorqesteld djn als tockomstige onderdelcn van de
statuten. zoudcn in hct ontwerp van wet zelf moeten staan.

F. - Het ontwerp van wet zou ook uitsluitsel moeren geven over
de bestemminq 'van eventuele winsten vao de Nationale Maatschappi].
over de be~oldiging van beheerders en over de wijze van ontbinding en
vereffening van deze rnaatschappij,

ONDERZOEK DER ARTIKELEN,

Eerste artikel,

Het ecrste artikel vormt op zich :>:e1fonder de titel « Voorwerp »
een afzonderlijk hoofdstuk van hèt ontwerp van wet, Het bedoclt
echte •• niet het maatschappelijk doel van de Investerinqsmaatschappljen
te omschrüven maar, zo heet het in de Memorie van Toelichtînq, « het
bepaalt de doeleinden der wet ».

Het bevat geen rechtsnormen, zodat het achterwege kan blijven. De
daarln verwerkte qedachten zouden beter in de Mernorie van Toelich-
ting staan.

De woorden : « door bemiddelil1I,J der Ministers van Ftnanctën en
van Economlsche Zaken » schünen overigens niet te beantwoorden
aan de bedoelingen die .de Regering heeft met de gewestelijke maat-
schappljen.. welke privaatrechtelllke înrichtinqen zullen zijn. Ten aan-
zten van de Nationale Maatschappij kan worden volstaan met in artikel
2 te :zeoggen. dar :tij op initiatief van. de aangewezen Ministers :zal
worden opgericht. Mocht de Rege~ing voorts onder « bemiddeling »
verstaan, dat die Ministers bevoegd :zullen zijn tot het opmaken van de
nodtqe authentteke akten, dan behoorr dit uitdrukkelijk te worden
ge~egd. .

Art.2,

Dit artikel verwijst naar de bij het ontwerp van wet gevoegde bepa-
lingen, namelijk die welke noodzakelijk in de statuten van de Nationale
Investeringsmaatschappij moeteo wordeo opgenomen.



Contraueuu-nt Ù ccr-taius précédents, telle la loi du 17 juin 1953 por-
tant órqanisntton des transports en commun cl,' ln région bruxelloise,
le texte complet des statuts n'est pas annexé an projet ct ni le Roi,
ni l'assemblee qé néralc de la Société ne reçoivent l'autorisation de
modlller les dispositions annexées au projet. On doit en déduire que
celles-ci ont valeur cie lot. Les statuts devront clone contenir ces clis-
positions, bute de quoi ln constuunon cie ln Société serait viciee,

Les dtspositions annexees doivent, par conséquent, être votees par
les Chambres legislatives, Le projet de loi gagnerait en cohesion si les
dispositions annexees y etaient intéqrécs,

Art. 3,
Sans observation.

Art, 'I.

L'Etat gawntit le remboursement des emprunts cie I" Soctétë nationale
des investissements peur un montant cie cieux milliards. pouvant être
porté à trots milliards par arrêté royal délibéré en Conseil.

L'artlcle 'I est rédlqé de manlère absolue; il ne soumet l'octroi cie la
garantie de l'Etat à aucune condition: celle-ct est acquise par le fait cie
la loi. Comme il a été dit ci-dessus, k projet de loi n" 637 de 1952
avait, ml contraire. soumis l'émission d'obligations ou de bons de caisse
à l'approbation prealable du Ministre des Finances (art. 12).

Art. 5,

Les sociétés régionales d'investissement doivent être des « sociétés
anonymes de droit privé », Elles pourront « prendre des participations
minoritaires dans le capital des sociétés dont le sièqc social ou le prin-
cipal établissement est en Belgique ou au Congo. consentir des prêts
à cinq ans et plus ct souscrtre des obligations ».

Ce texte soulève les observations suivantes :

L Les conséquences et les avantages qui découlent de l'aqréntion
n'apparaissent pas dans le projet, Ils devraient y être décrits plutôt que
cie figurer dans les statuts.

Ces précisions sont d'autant plus nécessaires qu'aucune règle légale
ne limite la création de sociétés privées d'Investissement. L'aqréatïon
n'est clone pas, comme c'est le cas pour les banques, une autorisation
pour l'exercice d'une activité,

2. La législation actuellement en vigueur ne permet pas aux pro-
vinces ct aux communes de participer à une société anonyme de droit
privé. On peut sc demander s'il ne conviendrait pas de lever cet
empêchement. en tenant compte de l'intérêt que certains pouvoirs
publics subordonnés portent au développement économique de leur
région,

3. L'obligation faite aux sociétés régionales d'être des sociétés ano-
nymes empêchera l'aqréation de sociétés coloniales d'Investissement qui
seraient constituées sous la forme de sociétés par actions à respon-
sabilité limitée. Aussi on ne voit pas comment une société regionale
établie en Belgique pourrait investir nu Congo belge sans perdre son
caractère régionaL

4. Les participations dans le capital de sociétés ayant leur siege
social au Ruanda-Llrundt sont exclues.

5. Le texte ne dit pas que les prêts ct la souscription d'obligations
doivent être consentis à des sociétés dont le siège social ou le principal
etablissement est en Belgique ou au Congo belge. telle semble pourtant
lintention du Gouvernement. Le texte devrait être rédigé de manière
plus explicite.

Art, 6,

L'alinéa premier du § I n'indique pas la principale déroqation qui
est apportée à l'article 72 des lais coordonnées sur les sociétés com-
merciales, à savoir que la décision de réduire le capital ne sera pas
prise par l'assemblée genérale de la société. Scion l'Exposé des Motifs
cc pouvoir doit être <confié au Conseil d'adrninistratoin.

Dès lors. cet alinéa serait mieux rédigé comme suit :
« La société dont un" partie du capital est représentée par des

actions que détient une société d'tnvcsttssement peut lui racheter ces
actions en réduisant son capital à duc concurrence. Par dérogation à
l'article 72 des lois coordonnées sur les sociétés commerciales. cette
décision est prise par le Conseil d'administration: eUe est constatée
par acte authentique, soumis à la publication prévue par l'article fO
des mêmes lois. »
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Anders dan in sonunlqe precedenten, zoaJs de wet van 17 [uni 1953
op de tnrlchtlnq van het qcmecnschnppelljk vervoer in cie streek van
Brussel, is de volledlqe tekst van de statuten niet bij het ontwerp
qcvoeqd, en wordcn noch de Koning noch de alqemcne verqadcrinq
van de Maatschappt] qemachtlqd tot hot wijzigen van de bij het ont-
werp qevoeçjde bepaltnqen, hctqeen de conclusie wettlqt dat dece
kracht van wet zullcn hcbben. De stntuten zullen deze bepalmqen dus
mocten bcvattcn, zontet ZO\1 <le qeldtqheld V,1n de sumenstellinq van de
Maatschappl] aançetast ztjn,

De bljqevoeqde bepalinqcn rnocten dus door de Wctqevende Kamers
wordcn qoedqekeurd. Het opnernen van die bepallnqen zou de sarnen-
hang van hct ontwerp van wet bevordercn,

Art. 3.
Gccn opmerkinq.

Art. 1.

De Staat waarborgt de terugbetaling van de lcnlnqen van de Natio-
nale Investerinqsrnaatschappl] tot een bedraq van twee iuillard, hct-
welk bij cen ill Ministerrnad overleqd koninklijk bcslutt tot drie mlljard
kan wordcn verhooqd.

Artikel 4: is in absolute bewoordingen "gestelcl: het stelt ge.1tl eisen
voor het verlenen van Staatswanrborq: deze is door het feit zelf van
de wct verkreqen .. Zoals hterbovcn is qezcqd, was in het ontwerp van
wet n' 637 van 1952 daarentcqcn voorafgaancle qocdkeurtnq van de
Mlnistcr van Flnanciën verelst voor het uitqeven van obliqaties of van
kasbons (art. 12).

Art, 5.
De gewestelijke lnvcsterinqsmaatschappljen rnoeten (, privaatrechtc-

lijke- naamloze vennootschappen » zjjn, Zij kunnen " minderhcldspar-
ticipaties ncmcn in het kapltaal van vcnnootschappcn waarvan de
mantschappe lijke zetel of voornaarnste bestuursinrichting gelegen is in
België of Congo. leningen over vijf [aar en meer toestaan en op
obligaties inschrijven ».

Bij die tekst is het volgende op te rnerken :

1. Welke gevolgen en voordelen de erkenninq met zich brenqt is
in het ontwerp niet gezegd. Zl] zouden aldaur veeleer dan in de
statuten moeten worden ornschreven.

Deze bijzonderheden %ijn des te noodaakelijker, daar de oprichttnq
van private investeringsvennootschappen door generlei wettelüke regel
wordt beperkt, De erkenninq is dus niet, soals voor de banken, ecn
machtiqinq tot het uitoefenen van een activiteit.

2. De thans qeldende wetgeving staat provincies en qemeenten niet
toe deel te nemen aan cen prlvaatrechtelljke naamloze vennootschap.
De vraag is of het niet aanqewezen ware dit beletsel weq te nemen
als men bedenkt hoe ook sommige ondcrçesehtktc overheidslichamen
met de economische ontwikkeling van hun streek beqaan aijn.

3. De aan de gewestelijke maatschappijen opgeleqde verplichting
naamloze vennootschappen te :>:ijn.zal de erkenninq in de weg staan
van koloniale Investerinqsmaatschappijcn die in de vorm van aande-
lenvennootschappen met beperkte aansprakelijkheid mochten worden
opgericht. Het ls dan ·ook niet duidelijk hoe een in België qevestiqde
qewestehjke maatschappij in Belgisch-Congo zou kunnen lnvesteren
zonder haar qewestelijk karakter te verltezen,

4. Partictpattes in het kapitaal van vennootschappen die hun maat-
schappehjke zetel in Ruanda-Urundi hebben, zijn uitqesloten.

5_ De tekst zeqt niet dat de Ieninqen en inschrijvingen op obligaties
moetcn worden toeqestaan aan vennootscbappen die hun maatschap-
pelijke zetel of voornaamste besluursinrichüng in Belqië of in Belqisch-
Congo hebben: dit lijkt nochtans de bedoelinq van de Regering te zljn.
De tekst zou explicleter moeten zijn.

Art.6.

Hct eerste lid van § I zegt niets over de voornaamste afwijking
van artikel 72 van de qecoôrdineerde wetten op de handelsvcnnoot-
schappen, die hierin bestaat dat de beshssmq tot kapttaalsvermtnderinq
niet door de alqemene vergaderinq van de maatschappij zal worden
qenomen, Volgens de Memorie van Toelichting moet die bevoeqdheid
aan de Raad van beheer worden toegekend.

Dit lid .zou derhalve beter als volgt worden gelezen ;
« De vennootschap waarvan het kapitaal voor een decl verteqen-

woordigd is door aandelen die in het bezit zijn van ecn investerinqs-
maatschappi], kan die aandelen van deze Iaatste afkopen door haar
kapitaal tot een zodanig bedrag als nodig is te verminderen, III

afwijking van artikel 72 van de gecoördineerde wetten· op de handels-
vennootschappen wordt deze beslissing door de Raad van beheer
genomen; zij wordt vastgesteld bij authentieke akte die overeenkomstig
artikel 10 van diezelfde wetten moet worden bekendgemaakt, "
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Selon Ie § 2. la société dlnvestisscment est tenue de vendre, aux
sociétés qui le demandent, les parts qu'elle détient dans leur capital.
Si le prix proposé pm' elles lui paraît tnsufftsant, un collège de trois
experts est chargé de détcrnuncr la valeur des actions,

Cette disposition appelle plusieurs observatlons :

l'' L'offre doit ëtre faite par I'achcteur, Si la société d'investissement
la trouve iusufftsante. elle dolt provoquer I" dëstqnatlon de trois
experts.

Le projet ne dit pas comment ces experts seront désiqnês ct n'indique
pas la partie qui devra supporter les frais de l'expertise. Ceux-ci
seront-ils considérés comme des accessoires du prix de vente Oll

seront-ils mis 8 charqc de la société d'investissement si l'offre repoussée
est juqéc convenable par les experts?

Des difficultés pourront également surgir Si les experts concluent à
un prix inférieur à celui de l'offre, Celle-ci sera-t-elle considérée comme
retirée?

2° L'Exposé des Motifs Justifie le système en slqnalant que « la
solution est d'ailleurs reprise du précédent de l'impôt sur le capital ».

Si l'idée du rachat de- ses propres actions pal' une- société est contenue
dans la loi du 17 octobre 1945 établissant un impôt sur le capital. il
y a lieu de remarquer que l'application en a toutefois été faite fort
différellllnent :

il) l'Etat n'était pas tenu de vendre les titres qu'il détenalt:

b) l'offre de prix était faite par l'Etat ct non par la société;

cl en cas de rejet par la société de l'offre de vente, l'Etat avait la
liberté de' vendre les titres au mieux de ses intérêts; le projet soumis
prévoit l'expertise;

dl lorsque l'Etat désirait vendre. le droit de préemption de la
société devait s'exercer dans les quarante jours; le projet soumis prévoit
un délai de trois mois,

3" Le système du projet pourrait avoir pour conséquence que les
sociétés ne rachèteraient leurs titres que- lorsqu'elles seraient Con mesure
de préjuger leur prospérité future. Les sociétés d'investissement seraient
ainsi exposées a ne conse-rver que des actions d' entreprises à rendement
moindre.

Art. 7 et 8.

Ces articles modifient implicitement l'arrêté royal n' 185 du 9 juillet
1935. Il serait prëlérable que les modifications envisagées soient inté-
grées à l'arrêté royal, de manière à éviter une dispersion de la matière.

Art. 9.

Tel que cet article est rédigé, on ne voit pas comment la Société
nationale pourra surveiller les sociétés régionales, puisqu'elle ne dispose
pas de la possibilité d'y nommer un commissaire.

Art. 10.

L'Exposé des Motifs indique que pour bénéficier de l'exonération
de la taxe professionnelle, « le profit doit être réinvesti »,

Cette condition ne ligure pas dans le texte du projet.

Art. Il.

Cct article dispose que; « Le Roi détermine ... les conditions d'ap-
plication des articles ct-dessus »,

La référence aux articles « ci-dessus ) est imprécise. On peut douter
de sa portée, (lui peut s'étendre aux articles du chapitre III ou il tous
les articles du projet. ...

Dans le court délai qui lui a été imparti. le Conseil d'Etat n'a pas
eu la possibilité- d'examiner les dispositions à incorporer aux statuts
de la Société nationale d'investissement

Cependant, l'article 15 de ces dispositions ne peut manquer de retenir
I'attcntlon, Il prévoit que te président du collège des commissaires
est nommé « par le Roi sur une double liste présentée conjointement
par les Ministres des Finances et des affaires Economiques ».

On se demande quel est. dans cc système, Il' Ministre appelé à

contresigner l'acte de nomination.
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Volqens § 2 is de lnvester lnqsmaatschappl] qehouden aan de ven-
nootschnppen die erorn verzoeken, de door haar in hun kapltaal qeno-
mm anndclcn te verkopen. Indien zij de door hen aanqeboden prils
niet toereikend acht, wordt ecn college van dric deskunrliqcn met de
vnststelllnq van de waardcn van bedoelde aandelen belast,

Bij deze bepallnq zijn verschtllende opmerklnqen te maken :

1" Het aanbod moet van dekoper uttqaan. Acht de Investcrtns-
maatschappi] het aanbod ontoerelkend, dan moet zij er voor zorqen
dnt drlc dcskundiqen worden annqesteld,

Hct ontwerp zegt niet hoe die deskundlqcn zullen worden aanqc-
wezcn. het ~egt cvenmln welke partt] de kesten van het cndcrzoek
door desklmdigenzal rnocten draqen. Zullen die kesten worden
bcschouwd als btjkomcnd bcstanddeel van de verkoopprijs, of zullen
zij tcn Iaste van de Investcrtnqsvenuootschap komen indien de
deskundlqen het afqewezcu aanbod voldoende achtcn 1

Ook kunnen mocilijkhcden ontstnan indien de deskundlqen tot een
prijs komen die lager ls dan het aanbod. Zal het aanbod dan als
Inqetrokken wor dcn beschouwd?

2" De Mernorte van 'Toclichtinq verantwoordt de regeling door cr
op te wtjzen, dat « de oplossinq overiqens steunt op een voorqaandc.
namclijk de belasting op het kapitaal ».

Al ligt de qcdachte, dat een vennootschap haar eigen aandelcn kan
teruqkopen, wel besloten in de wet van 17 oktobcr 1945 tot invoering
van ecn belastlnq op het kapitanl, toch moge wordcn opqemerkt dat
de toepasslnq ervan geheel anders is qeweest :

al de Staat was niet qehouden de aandelen die hij onder ztch had,
te verkopen:
h) de- pnjsofferte ging uit van de Staat en ruet van de vennoot-

schap:
c] wees de vennootschap het aanbod tot verkoop af, dan kon de

Staat de aandelen Op de VOOr hem voordellqste wijze verkopen: volgens
het ontwerp moet een onderzoek door deskundlqen worden gevraagd;

dl wilde de Staat verkopen, dan moest de vennootschap haar recht
van voorkoop binnen veertiq dagen uitoefenen: het voorqeleçd ontwerp
stelt een termijn van drle maanden,

3" De ontworpen regeling zou ertoe kunnen leiden, dat de vennoot-
schappcn hun aandelen alleen dan teruqkopen wanncer zij in staat zijn
hun komende voorspoed te voorzien. De lnvesterinqsmaatschappijen
zoudcn dus het qevaar lopen nog alleen aandelen van minder rende-
rende ondemerninqen onder zich te houden.

Art. 7 en 8.

Deze artlkelcn WIJzIgen stllzwijqend het koninklijk besluit n" 185
van 9 [uli 1935. Om de stof niet te versnipperen. ware hct raadzaam
de voorqenomen wijzigingen in het koninklijk besluit op te nemen,

Art.9.

Zoals dit artikel thans ls qesteld, is het niet duidelijk hoc de
Nationale Maatschappij op de gewestelijke mantschappljen toealcht zal
kunnen houden: zij kan er imrners geeD commlssarls benoemen.

Art. 10,

De Memorie van "Toelichtinq wijst erop dat, oru vrijstellmq van
bedrijfsbelasting te qcructcn, « de winst moet worden qereïnvesteerd »,

Deze voorwaarde is in de tekst van het ontwerp niet opqenomen.

Art. 11.

Dit artikel zcqt : « De Koning bepaalt. .. de toepassmqsvoorwaarden
der voorafgaande artikclen »,

De verwljzlnq naar de « voorafqaande » artikelcn is vaag. Er kan
twijlel bcstaan over haar druaqwijdte, die ofwel de artikelen van
hoofdstuk Ill, ofwel alle artikelen ven het ontwerp kan bcstrljken .

Btnnen de korte termijn waarover hij heeft beschikt, heeft de Raad
van State geen onderzoek kunnen wljden aan de bepalingen die in de
statuten der Nationale Investeringsmaaschappij rnoeten worden opqe-
nomen.

Artikel 15 van deze bepalingen mag echter ruet onopgemerkt voor-
bijgaan. Het bepaalt immers dat de Koning de voorzitter van het
colleqe der comrnlssarissen benoemt « uit een sarnen door de Ministers
van Financlën en van Economlsche Zaken voorqedraqen dubbele
lijst ».

De vraag is dan welke Mmtster het benoerninqsbesluit mede moet
ondertekenen.
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R. DECKMYN.

De Grilfiu L>M de Raad van State,

PROJET DE LOI

BAUDOUIN, ROI DES BELGES,

A tous. présents et à venir. SALUT.

. Sur la proposition de Notre Ministre des Finances et
de Notre Ministre des Affaires Economiques.

Nous AVONS ARRÊTÉ ET ARRÊTONS:

Notre Ministre des Finances et Notre Ministre des
Affaires Economiques sont chargés de présenter en Notre
nom aux Chambres législatives le projet de loi dont la
teneur suit;

CHAPITRE PREMIER.

Objet de la loi.

Article premier.

En vue d'élargir l'accès des entreprises aux capitaux à
risques. et. par là, de contribuer à l'expansion économique
gênera le. et à la solution des difficultés de certaines rëgions.
un réseau comprenant une Société nationale d'investisse-
ment, ci-après dénommée S.N.L et des sociétés rëqlonales
d'investissement ci-après dénommées S.R.I.. peut être orga-
nisé dans les conditions enumërêes aux articles suivants.

CHAPITRE Il.

La Société nationale d'investissement (S.N.I.).

Art. 2.

~ 1. A l'initiative des Ministres des Finances et des
Affaires Economiques, il peut être créé, conformément aux
dispositions ci-annexées, une S.N.I. dont l'objet est de
favoriser l'extension, la modernisation, ou la conversion
d'entreprises industrielles, commerciales ou agricoles. par-

WETSONTWERP

BOUDEWIJN, KONING DER BELGEN,

Aan allen. tcgenltloordi{fcll en toekomenden, HEIL.

Op de voordracht van Onze Minister van Financtën en
van Onze Mintster van Economische Zaken,

HEBBEN WIJ BESLOTEN EN BESLUITEN WIJ:

Onze Minister van Fmanciên en Onze Minister van
Economische Zaken zijn gelast in Onze naam bij de Wet-
gevende Kamers het wetsontwerp in te dienen waarvan de
tekst volgt:

EERSTE HOOFDSTUK.

Doel der wet.

Eerste artfkel,

Ten einde voor de onderneminqen de toeqanq tot de
kapitalen met ristco's te verruimen en aldus de alqemene
economische expansie, alsmede de oplossing der moeilijk-

.heden van bepaalde gewesten in de hand te werken. mag
onder de in de volgende 'arükelen vermelde voorwaarden .
een wet, bestaande uit een Nationale Investeringsvennoot-
schap. hierna N.LV. genaamd, en IJewestelijke investe-
rinqsvennootschappen, hierna G.I.V. genaamd, worden
ingericht.

HOOFDSTUK Il.

De Natïonale Jnvestermqsvennootschap (N.l.V.).

Art. 2.

§ 1. Op .het initiatief van de Ministers van Financiën en
Economische Zaken, en overeenkomstig de hierbijgevoegde
bepalingen mag een N.I.V. worden opgericht met als voor-
werp de bevordering van de uitbreiding,de modernisering
of de omschakeling van handels-, mjverheids- of land-
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ticulièrement dans les régions de développement désignées
par le Roi conformement à l'article 2 de la loi instaurant
des mesures spéciales en vue de combattre les difficultés
économiques el sociales de certaines régions.

Le Roi approuve le texte intégral des statuts.

S 2. Sauf dóroq at ion expresse prévue par les dispositions
ci-annexées, les prescriptions du Code cie commerce rela-
tives aux sociétés commerciales sont applicables à la S.N.l.,
dont les engagements sont réputés commerciaux.

Art. 3.

L'Etat et les institutions publiques de crédit habilitées
par le Roi peu vent, nonobstant toutes dispositions eon-
traires de leur loi organique ou de leurs statuts, prendre
des participations dans Ie capital de la S.N.l.

Art. 4.

A concurrence d'un montant de deux milliards pouvant
être porté à trois milliards par arrêté royal délibéré en
Conseil, l'Etat garantit le remboursement des obligations
ou bons de caisse émis par la S.N.L et le paiement des
intérêts y afférents. Les sommes décaissées par lui. en
exécution de cette garantie, sont récupérables sur les béné-
fices ultérieurs de la S.N.1.

CHAPITRE Ill.

Les sociétés rëqionales d'investissement (S.R.!.).

Art. 5.

Le Roi peut, sur proposirlon du Ministre des Finances.
aqrèer des S.R.!., sociétés anonymes de droit privé, consti-
tuées au capital libéré à concurrence de 25 millions de
francs minimum. en vue de : prendre des participations
minoritaires dans le capital de sociétés dont le siège social
ou le principal établissement est en Belgique, leur consentir
des prêts à cinq ans et plus et souscrire des obligations
émises par elles.

CHAPITRE IV.

Dispositions communes.

Art. 6.

Les prescriptions suivantes sont applicables pendant
dix ans après l' acquisition de participations par une société
d'investissement (S.N.I. ou S.R.L).

§ I. La société dont une partie du capital est représentée
par des actions que détient une société d'investissement peut
lui racheter ces actions en réduisant son capital à due
concurrence. Par dérogation à l'article 72 des lois coordon-
nées sur les sociétés commerciales, cette décision est prise
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bouwonderuerntnqen.' vooral in de overeenkomstlq artl-
kel 2 del' wet tot invoering van bijwndere maatregelen ter
bestrüdinq van de economische en sociale moeilljkheden in
sommige gewesten, door de Koning aanqeduide ontwtkke-
linqsqebteden.

De volledlqe tekst der statuten wordt door de Koning
goedgekeurd.

§ 2. Behoudens uitdrukkelijke afwijking voorzien bi] de
hierbijgevoegde bepalinqen, zijn de voorschriften van het
Handelswetboek betreffende de handelsvennootschappen
toepasselijk op de N.LV .. waarvan de verbintenissen wor-
den geacht handelsverbtntenissen te zijn,

Art. 3.

Het Rijk en de door de Koning gemachtigde openbare
kredietinstellingen mogen, niettegenstaande alle tegenstrij-
dige bepalingen van hun orqanieke wet of van hun statuten
participaties in het kapitaal van de N.LV. nemen.

Art. 1.,

Ten belope van een bedrag van twee miljard.dat bij een
in de Ministerraad overlegd koninklijk besluit tot drie mil-
jard kan worden verhoogd. waarborgt het Rijk de teruq-
betaling der door de N.LV. uitgegeven obliqaties of kasbons
en de betaling der desbetreffende renten, De in uitvoering
van voormelde waarborg door het Rijk ultbetaalde bedraqen
zijn op deIatere winsten van de N.l.V. verhaalbaar.

HOOFDSTUK III.

De qewestelijke mvesterinqsvennootschap (G.I.V.).

Art. 5.

De Koning mag op voorstel van de Minister van Ftnan-
ciën G.l.V. erkennen. Dit zijn privaatrechtelijke naamloze
vennootschappen, welke met een volgestort kapïtaal van
ten minste 25 miljoen frank opgericht zijn ten einde
.minderheidepactictpaties te nemen in het kapitaal van ven-
nootschappen, waarvan de maatschappelijke zetel of
voornaamste bestuursinrichtinq gelegen is in Belqtë, hun
leninqen over vijf jaar en meer toe te staan en op door hen
uitgegeven obliqaties in te schrijven.

HOOFDSTÙK IV.

Gemeensehappelijke bepahnqen.

Art. 6.

De volqende voorschnften ztjn toepasselijk gedurende
tien [aar na de vèrkrijging van partictpaties door een lnves-
tecingsvennootschap (N.LV. of GJ.V.}.

§ 1. De vennootschap waarvan het kapitaal voor een deel
vertegenwoordigd i5 door aandelen die in het bezit' zijn
van een mvestennqsmaatschapptj. kan die aandelen van
deze laatste afkopen door haar kapitaal tot een zodanig
bedrag als nodig is te verminderen. In afwijking ván arti-



pal' le Conseil d'administration; elle est constatée par acte
authentique, soumis à la publication prévue: par l'article 10
des mêmes lois.

Conformément à l'article 72 susdit, le remboursement à
la société d'investissement ne peur être effectué moins de
six mois après cette publication ni préjudicier aux droits
des tiers.

§ 2. La société d'investissement est tenue de vendre, dans
les conditions ci-dessus. aux sociétés qui le demandent. les
parts qu'elle détient dans leur capital.

Si le prix proposé par elles lui paraît insuffisant. un col-
lège de trois experts est chargé de déterminer la valeur
des actions.

§ 3. La société d'Investissement peut vendre les actions
qu' elle détient. Cependant. toute société dont une partie
du capital est représentée par ces actions bénéficie, en cas
de vente. d'un droit de préférence sur elles.

La société d'investissement est tenue de l'avertir par
lettre recommandée à la poste de son intention de procéder
à cette vente. Le droit de préférence petit s'exercer pendant
un délai de trois mois à dater de cet avertissement.

Ce délai est porté à un an lorsque la participation dont
la cession est envisagée: représente plus de 25 % du capital
et qu'tm accord n'a pas été donné à la S.R.I. par des action-
naires représentant eux-mêmes au moins 25 % du capital.

Art. 7.

Les S.R.I. agreees par le Roi sont assimilées à la S.N.!.
pour rapplication de l'article 14 , dernier alinéa de l'arrêté
royal n" 185 du 9 juillet 1935.

Art. 8.

Le reqrme des incompatibilités établi par l'article 16 de
l'arrêté royal n" 185 du 9 juillet 1935 ne s'applique pas aux:
mandats d'administrateur et de commissaire de la Société
nationale d'investissement ou des sociétés régionales
d'investissement agréées par le Roi.

Art. 9.

La S.N.I. donne son avis préalablement à l'octroi de
I'aqréation des S:R.I.; dans les conditions que le Roi déter-
mine. elle est chargée de veiller au respect par les S.R.t
des prescriptfons auxquelles leur agréation est subordonnée.

Elle avise le Ministre des Finances des irrégularités cons-
tatées.

Art. 10.

La taxe professionnelle Il'est pas applicable: aux plus-
values réalisées par les S.RI. ou la S.N.L à l'occasion de la
cession de participations détenues par elles.
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kel 72 van de gecoördineerde wetten op de handelsvennoot-
schappen wordt deze beslissing door de Raad van beheer
genomen; zij wordt vastgesteld bij authentteke akte die
overeenkomsttq arttkel IO van dtezelfde wetten moet worden
bekendgemaakt.

Overeenkomstig voormeld artikel 72 mag de teruqbetalinq
aan de investeringsvennootschap niet geschieden binnen de
eerste zes maand na deze bekendmaking, noch de rechten
van derden benadelen.

§ 2. De investeringsvennootschap is er toe gehouden de
vennootschappen, welke erom verzoeken. de door haar in
hun kapitaal genomen aandelen tegen de hiervoor vast-
gestelde voorwaarden te verkopen,

Indien zij de door hen aangeboden prijs nlet toereikend
acht, wordt een college van drie deskundigen met de: vast-
stelling van de waarden van bedcelde aandelen belast.

§ 3. De investeriilgsvennootschap mag de in haar bezit
zijnde aandelen verkopen. Elke vennootschap, waarvan
een deel 'van het kapitaal door deze aandelen verteqen-
woordigd is, qeniet echter een voorkeurrecht in geval van
verkoop van deze aandelen.

De Investertnqsvennootschap is ertoe qehouden de
betrokken vennootschap door middel van een ter post
aangetekend schrijven ervan te verwittigen dat :zij tot deze
verkoop wenst over te gaan. Het voorkeurrecht mag
gedurende een termijn "van drie maand, met ingang van
deze verwittiging. worden uitgeoefend.

Deze termijn wordt verlengd tot èên jaar, wanneer de
participatte, waarvan de overdracht overwogen wordt,
meer dan 25 % van het kapitaal vertegenwoordigt en de
G.I.V. geen akkoord heeft gekregen vanwege de aandeel-
houders, die minstens 25 % van het kapitaal verteqen-
woordigen.

Art. 7.

De door de Koning erkende G.I.V. worden, voor de toe-
passing van artikel H, laatste alinea van. het koninklijk
besluit n" 185 van 9 juli 1935. met de N.LV. gelijkgesteld.

Art. 8.

Het regime van de onvereniqbaarheden, ingesteld door
het koninklijk besluit n" 185 van 9juli 1935 is niet van
toepassing op de mandate:n van beheerder en commissaris
van de N.l.V. of van de door de Koning erkende G.LV.

Art.9.

De N.l.V. verstrekt haar advies alvore:ns de erkenntnq
der G.I.V. wordt verleend: volgens de door de Koning te
bepalen voorwaarden moet zij ervoor waken, dat de G.I.V.
de voorschrtften. waaraan hun erkenning onderworpen Is,
in acht nemen.

Zij brengt de Minister van Ftnanciën op de hoogte van
de vastqestelde onregelmatigheden.

Art. 10.

De bedrijfsbelasting is niet toepasselijk op de meerwaar-
den. welke door de G.I.V. of de N.I.V. verwezenlijkt
worden ter gelegenheid van de overdracht van participaties.
welke zij bezttten.
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Art. 11.

Le Roi détermine par arrêté délibéré en Conseil les condi-
tions d'application des articles ci-dessus.

Art. 12.

Par les soins des Ministres des Finances et des Affaires
Economiques. il est déposé, sur le bureau des Chambres,
un rapport annuel sur l'application de la présente loi.

DISPOSITIONS
A INCORPORER DANS LES STATUTS DE LA

SOCmTÉ NATIONALE D'INVESTISSEMENT.

CHAPITRE PREMIER.

La société et son objet.

Article premier.

Il est fondé une société anonyme, sous la dénomination
de Société nationale d'investissement dénommée ci-après.
S.NJ., dont le siège social est établi dans l'agglomération
bruxelloise.

Art. 2.

La S.N.I. a pour objet de favoriser dans les conditions
prévues aux articles suivants l'extension, la modernisation,
ou la conversion d'entreprises industrielles, commerciales
ou agricoles, particulièrement dans les réglons de dévelop-
pement désignées par le Roi conformément à l'article 2 de
la loi instaurant des mesures spéciales en vue de combattre
les difficultés économiques et sociales de certaines régions.

Art. 3.
La S.N.I. pellt:

§ 1. a) prendre des participations dans le capital des
S.R.I. agréées par le Roi;
b) souscrire des obligations émises par elles:

c) consentir des avances d'une durée: maximum de
10ans sur les actions, obligations, créances ou effets qu'elles
détiennent;

ri) prendre des participations à la demande des S.R.I. et
conjointement avec elles (en pareil cas le total des partici-
pations des S.R.I. et de la S.N.I. doit être minoritaire);

g 2. a) prendre des participations dans le capital de
sociétés Industrielles constituées en vue d'entreprendre en
Belqique des productions nouvelles qualifiées ainsi quand
elles n'existent pas encore dans le pays ou ne satisfont la
consommation intérieure qu'à concurrence de moins
de 30%;
b) souscrire des obligations émises par ces sociétés.

Art.1.

La S.N.I. peut prendre toutes mesures utiles en vue du
placement provisoire de ses disponibilités.
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Art. Il.

De Koning bepaalt bij een in de Mlnisterraad overleqd
besluit de toepassmqsvoorwaarden der voorufqaande
artikelen.

Art. 12.

Door toedoen van de Ministers van Financiën en van
Economische Zaken wordt een [aarlijks verslag over de
toepassing van onderhaviqe wet bij de Kamers ïnqedteud.

IN DE STATUTEN
DER NATIONALE INVESTERINGSVENNOOTSCHAJl

OP TE NEMEN ßEPA.LINGBN.

EERSTE HOOFDSTUK.

De vennootschap en haar doel.

Eerste artikel.

Onder de benaming Nationale Investerinqsvennootschap.
hierna bondiger aangeduid met N.l.V., wordt een naamloze
vennootschap opqencht. waarvan de maatschappelijke zetel
in de Brusselse agglomeratie is gevestigd.

Art. 2.

Onder de in de volgende artikelen bepaalde voorwaard en
beooqt de N.I.V. de bevorde nng van de uitbreidmq, de
rnoderniserinq of de omschakeling van handels-, nijverhèlds-
of landbouwondernemmqen, vooral in de overeenkomstiq
artikel 2 der wet tot invoering van bijzondere maatreqelen
ter bestrijdrnq van de economische en sociale moeihjkheden
in sommige gewesten. dom: de Koning aanqeduide oritwâk-
kelingsgebieden.

Art. 3.
De x.i.v. mag :

§ I. a) participaties in het kapïtaal der door de Konmq
erkende G.LV. nemen:
b) inschrijven op dooc bedoelde "vennootschappen uitge-

geven obligaties;
c) op de in het bezit van bedoelde vennootschappen

zijnde aandelen, obliqaties, schuldvordennqen of elfecten,
voorschotten met een duurtijd van maximum tien jaar
verlenen:
d) op aanvraag van en sarnen met de G.I.V:participaties

nernen (in dat geval moet het totaal van de participaties
van de G.LV. en van de N.LV. minoritair zijn);

§ 2. a) participaties nemen in het kapitaal van ntjver-
heidsvennootscheppen, welke werden opgericht met het
doel in België over te gaan tot nieuwe producties, welke
als dusdantq worden beschouwd, wanneer ze in het land
nog niet" bestaan of wanneer ze slechrs 30 % van het
inlands verbruik dekken:
b) op door bedoelde vennootschappen uitgegt':nD obh-

gaties inschrijven.

De N.I.V, mag alle nuttige maatreqelen treffen met het
oog op de voorlopige belegging van haar beschikbare
middelen,



CHAPITRE II.

Dispositions relatives aux participations.

Art. 5.

La S.N.I. ne prend que des participations minoritaires.
Toutefois SUI' avis conforme des Ministres des Affaires
Economiques et des Finances, elle peut prendre des parti-
cipations atteignant jusqu'à 75 % du capital de S.R.I.
présentant un intérêt exceptionnel pour l'expansion écono-
mique des régions de développement déterminées par le
Roi conformément à l'article 2 de la loi instaurant des
mesures spéciales en vue de combattre les difficultés
économiques et sociales de certaines régions.

Même dans ce cas cependant les représentants de la
S.N.I. doivent être minoritaires au Conseil d'administra-
tion.

CHAPITRE IlL

Les moyens financiers.

Art. 6.

Le capital de la Société est fixé à un milliard de francs
représenté par un million d'actions de 1 000 francs libérées
il concurrence de 25 % minimum dès leur souscription.
Les versements il effectuer sur les actions non entièrement
libérées seront appelés. s'il y a lieu, par les soins du Conseil
d'administration. Celui-ci en avisera les actionnaires par
une lettre recommandée à la poste, qui leur sera adressée
un mois avant l'époque fixée pour le versement libératoire.

Art. 7.

Les actions sont réparties en deux catégories :

les actions dites A, souscrites par l'Etat et les institu-
tions publiques de crédit habilitées par le Roi;

les actions dites B, souscrites par toute personne phy-
sique ou morale de droit privé.

Art. 8,

§ 1. Lors de la constitution et de majorations de capital
de la Société nationale d'investissement. 50 % des actions
sont offertes en souscription à des personnes physiques ou
morales de droit privé.

§ 2. Au cas où leur souscription intégrale ne serait pas
assurée, l'Etat et les institutions publiques de crédit habili-
tées peuvent souscrire la différence à titre provisoire.

§ 3. A la demande d'un syndicat représentant les action-
naires de la catégorie B, l'Etat et les institutions publiques
de crédit habilitées cèdent à leur valeur d'expertise les
actions souscrites par lui à titre provisoire conformément
au § 2.

L'expertise est confiée à un collège de trois experts.
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HOOFDSTUK II.

Bepaling nopens de particlpaties,

Art. 5.

De, N .LV. neernt slechrs minderheidsparticipaties. Op
eensluidend advies der Ministers van Econorntsche Zaken
en van Ftnanctën mag ze nochtans participaties nemen ten
belope van 75 % van het kapitaal van G.I.V., welke van
uitzonderlijk belang zijn voor de econornlsche expansle
der, overeenkornstiq artikel 2 der wet tot invoering van
bijzondere maatreqelen ter bestrijding van de econornische
en sociale moeilijkheden in sommige gewesten, door de
Koning aangeduide ontwikkelingsgebieden.

Zelfs in derqelijk geval moeten de vertegenwoordigers
der N.LV. in de Bestuursraad evenwel in de minder-
heid z îjn,

HOOFDSTUK Ill.

De Hnanctële middelen,

Art. 6.

Het kapitaal der Vennootschap is op éên miljard frank
vastqesteld en wordt vertegenwoordigd door êén miljoen
aandelen van 1 000 frank, waarvan bij de inschrijvmq
minstens 25 % moet volgestort zijn. De op de niet volledig
volqestorte aandelen nog te verrichten stortinqen zullen zo
nodig door de Bestuursraad worden opqevorderd. Deze zal
de aandeelhouders hiervan op de hogte brenqen door middel
van een ter post aanqetekend schrijven, dat hun èën maand
vöör het voor de volstorting vastgesteld tijdstip rnoet wor-
den toegezonden.

Art. 7.

De aandelen zijn in twee cateqorîeën onderverdeeld :

- de zoqenaarnde A-aandelen, waarop werd ingeschre-
ven door het Rijk en de door de Koning gemachtigde open-
bare kredietinstellinqen:

- de zoqenaamde B-aandelen. waarop door om het even
welke natuurlljke of rechtspersoon werd ingeschreven.

Art. 8.

§ 1. Bij de oprichting en kapitaalsverhoqingen der Natio-
nale Investerinqsvennootschap moqerr natuurlijke of rechts-
personen op 50 % der aandelen inschrijven.

§ 2. Ingeval de integrale inschrijving hierop niet onmid-
delhjk verzekerd is, moqen het Rijk en de gemachtigde
openbare kredietinstellinqen voorlopig op het verschil
inschrijven.

§ 3. Op verzoek van een syndîcaat, dat de aandeel-
houders der catgorie B vertegenwoordigt, dragen het Rijk
en de gemachtigde openbare kredietinstellîngen tegen de
expertisewaarde aandelen over, waarop ze overeenkomstig
§ 2 voorlopig hadden ingeschreven.

De expertise wordt aan een college van drie deskun-
diqen toevertrouwd,
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Art. 9.

La Société peut aux conditions approuvées par le Ministre
des Finances émettre des obligations remboursables dans
une période de trente années all plus et des bons de caisse
d'une durée égale ou inférieure à cinq ans, mais supérieure
il. un an.

CHAPITRE IV.

Les organes. de la Société nationale d'investissement,

Art. la.
La Société est administrée par un Conseil composé de

18 membres dont:

a) 10 désignés séparément par les porteurs d'actions
de la catégorie A et de la catégorie B, chacune des caté-
gories dans la proportion du capital souscrit par elle;

b) 8 désignés par le Roi sur deux listes doubles de quatre
noms présentées à l'intervention du Ministre des Affaires
Economiques respectivement par le groupe A et le
groupe B du Conseil central de l'économie.

Art. Il.

Le Roi désigne le président du Conseil parmi les admi-
nistrateurs choisis par les porteurs des actions A. En cas
de partage égal du Conseil, la voix du président est pré-
pondérante.

Art. 12.

Le Conseil d'adminlstrntion a les pouvoirs les plus
étendus pour l'ndministratton et la gestion des affaires de
la Société.

Act. 13.

La gestion journalière de la Société est confiée à un
Comité de direction qui comprend. outre le président du
Conseil, trois administrateurs nommés pal' le 'Roi, sur pré-
sentation du Conseil.

Art. 14.

Un commissaire du Gouvernement· nommé par le Roi,
sur proposition du Ministre des Finances, assiste au
Comité de direction et au Conseil d'administration avec
voix consultatlve.

II a les pouvoirs les plus étendus pour l'accomplisse:ment
de sa mission. II dispose d'un délai de trois jours francs
pour prendre son recours contre l'exécution de toute déci-
sion qu'il estime contraire à la loi, aux statuts ou à l'intérêt
général. Ce délai court à partir du jour de la réunion à
laquelle la décision a été: prise, pour autant qu'il y ait été:
régulièrement convoqué. En outre, le commissaire du Gou~
vernement peut, à sa diligence, prendre connaissance des
décisions prises en son absence sans que le délai soit aug-
menté. Le recours est suspensif. Si dans un délai de' quinze
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Art.9.

De Vennootschap mag onder de door de Minister van
Fmanctën goedgekeurde voorwaarden in een termijn van
hoogstens dertig jaar teruqbetaalbare obligaties en kasbons
met een looptijd van vijf jaar of minder rnnar van minstens
één [aar uitqeven.

HOOFDSTUK IV.

Dc crqanen der Nationale Investerinqsvennootschap.

Art. la.
De Vennootschap wordt door een uit 18 leden sarnen-

gestelde Raad bestuurd onder wie:

11) 10 afzonderlijk worden aangeduid door de houders
van aandelen cier categorie A en der categorie B. elke
categorie in evenrediqheid met het kapitaal, waarop ze
heeft inqeschreven:

b) 8 worden aangeduid door de Koning ell gekozen uit
twee dubbele lijsten van vier namen, onderscheidenlïjk
door bemiddelinq van de Minister van Economische Zaken
voorgedragen door de qroep A en de groep B van de Cen-
trale Raad voor het Bedrijfsleven.

Art. Il.

De Koning duidt de voorzitter van de Raad aan onder
de door de: houders van A-aandelen gekozen beheerders.'
Bij gelijke verdeling van de Raad is de stem van de voor-
zitter beshssend.

Art. 12.

De Bestuursraad beschikt over de ruirnste machten voor
het bestuur en het beheer van de Vennootschap.

Art. 13.

Het dagelijks beheer van de Vennootschap wordt aan
"een Direètiecomité toevertrouwd, dat benevens de voor-
zitter van de Raad nog drie door de Koning op de voor-
dracht van de Raad benoemde bestuurders omvat.

Art. 11.

Een door de Koning op de voordracht van de Minister
van Financiën benoemde Rl>geringscommissaris woont met
raadqevende stem de vergadering van het Directlecomitê
en van de Bestuursraad bij. .

Hij bezit de ruimste machten voor de uitvoering van
zijn opdracht. Hi] beschikt over een termijn van drie velle
dagen om beroep in te stellen tegen de uitvoering van elke
beslissing, welke hi] in strijd met de wet, met de statuten
of met het alqerneen belang acht. Deze termijn gaat in de
dag der vergadering, tijdens welk de beslissinq werd
getroffen. voor zover hij hiervoor regelmatig werd opqe-
roepen. Bovendien mag de: Re:geringscommissaris op eigen
verzoek van de bij zijn afwezigheid getroffen besllsstnqen
kennis nemen, zonder dat de termijn verlengd wordt. Het



jours francs commençant le même jour que le premier
délai, le Ministre n'a pas statuë, la décision devient défi-
nitive.

Art. 15.

Les commissaires de la Société, constituent un collège
de trois membres nommés respectivement l'un par les titu-
laires des actions A, le deuxiême par les titulaires des
actions B, et le troisième, président du Collège, par le Roi
sur une double liste présentée conjointement par les
Ministres des Finances et des Affaires Economiques.

Art.16.

Les commissaires ont le droit de contrôle le plus étendu.
Il leur est remis chaque semestre par le Conseil d'adminis-
tration un état résumant la situation active et passive. Ils
font rapport à rassemblée générale des actionnaires sur le
résultat de leur mission,

Donné à Bruxelles. le 7 juillet ]959.
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beroep is opschortend, Indien de Minister binnen een ter-
mijn van vijftien velle daqen, welke dezellde dag als de
eerste termijn ingaat. geen uitspraak heeft gedaan, wordt
de beslîsslnq definitief.

Art. 15.

De commissarissen der Vennootschap vormen een col-
lege van driè leden, die onderschetdenlük worden aanqe-
steld, de eerste door de titularissen der A~aandelen. de
tweede door de titularissen der B~aandelen, en de derde
als voorzttter van het College door de Koning uit een
samen door de Ministers van Financiën en van Econo-
mische Zaken voorgedragen dubbele lijst.

Art. 16.

De commissanssen bezttten het ruimste controlerecht,
Elk halljaar wordt hun door de Bestuursraad een staat over-
handigd. waarin de actieve en passieve toestand zijn
samengevat. Ze brengen de alqemene vergadering der aan-
deelhouders verslag uit nopens de uitslag van hUD opdracht,

Gegeven te Brussel, de 7do juli 1959.

BAUDOUIN.

PAR La ROI:

Le Ministre des Finances.
VAN KONmGSWEGE:

De Minister van Finenciën,

J. VAN HOUTTE.

Le Ministre des Affaires Economiques.

J. VAN DER SCHUEREN.

De Minister van Economische Zeken;
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