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RAPPORT 
FA!T AU NOM DE LA COMMISSION DES FINANCES, 

DES BUDGETS ET DES ECONOMIES (1) 
PAR M. WAUWERMANS. 

i\IADAlIE, MESSIEURS, 

Le projet de loi qui vous est soumis n'a - et ne peut 
avoir - qu'une portée d'ordre exclusivement fiscal. 
l! ne prévoit, et encore moins n'autorise, aucune déro­ 

gation aux dispositions de droit commun ou aux clauses 
conventionnelles qui régissent des contrats de société. 

Pour que les opérations de fusion ou d'apports visées 
dans Je projet bénéficient des faveurs fiscales que le 
projet institue, il faut qu'elles aient pu, au préalable, 
être réalisées régulièrement, e11 conformité des lois et des 
statuts des sociétés bénéficiaires. 

YÈRSLAG 
NAMEN'S DE: COMMISSIE VOOR DE FINANCIEN, 
DE BEG.ROO'flNGEN EN DE BEZUINIGINGEN(!} 

lil'rGEBRACH'f DOOli DEN HEER WAUWERMANS. 

MEVROUW, MIJNE HEEREN, 

li importe d'affirmer une fois de plus la distinction es­ 
scntielle entre le droit civil et le droit fiscal. te premier 
est. générateur de la matière qne le second taxe. 

Si la disposition de J'nrtiele I", alinéa 2, a pu être in­ 
sérée dans ln loi - et encore il eût été préférable qu'elle 
ne le fût pas - c'est par la considération que ce texte vi­ 
sait exclusivement les seules sociétés désignées dans l'ar­ 
ticle 187, alinéa 2, de la loi sur les sociétés et qu'il avait 
pour portée de faciliter la fusion de ces sociétés sans de- 

( l) La Commission est composée de MM. Hallet, président, 
Allewaert, Bn.eldc, Bologne, Brusselmans, Carlier, Carpentier, 
David, De Hruync (Auguste), Debunno, Dujardin (J.), de 
Liedekerkn, de Woukrs d'Oplinter, Drion, Hoen, Max, Mrrlot, 
Pussemicr, Sondn.n, Van Ackere (Fernand), Vos, Wauwer­ 
mnns. 

Het U voorgelegde wetsontwerp kan en mag slechts een 
draagwijdte van Iiskalen aürd hebben. 

Het voorziet geen en nog minder verleent het eenige 
n'mchtiging tot afwijking van de bepalingen van het ge­ 
meen recht of van de· overeengekomen bedingen die de 
contracten van maatsctrapprjen beheerschen. 

Op de fusie- of inbrengverrichtingen door het ontwerp he­ 
doeld, zijn de Iiskale voordeelen die door het ontwerp 
voorzien worden. eerst dan toepasselijk wanneer zij, 
voorafgaandelijk, geschied zijn op regelmatige wijze, over­ 
eenkomstig de wetten en de statuten van de begunstigde 
maatschappljen. 
Er moet nogmaals nadruk gelegd worden op het wezen­ 

lijk verschil tusschen het burgerlijk recht en het fiskaal 
recht. Het eerste is de verwekker van de stof welke rloor 
het tweede belast wordt. 

Indien de beschikking van artikel 1, 2• lid, in de wet is 
kunnen opgenomen worden - zulks ware beter niet ge­ 
schied -- gebeurde zulks op grond van de overweging dat 
deze tekst uitsluitend de maatschappijen bedoelde, an n­ 
geduid in artikel '187, 2d• lid, van de wet op de bur­ 
gerlijke vennootschappen en dat hij alleen voor doel had 

( 1) De Commissie bestond uit de heeron Hallet, voorzitter, 
Allewacl't:, Baelde, Bologne, Bl'tlsselmans, Oarlier, Carpentier, 
David, De Bruyne (Auguste), Debunne, Deiardin (J_), de 
Liedekerke, de Wouters d'Oplintcr, Drion, Hoen, Max, Merlot, 
Pusscmier, Bouclnn, Van· Ackcre (Fernand), Vos, \Vauwcr­ 
mans. 
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voir recourir au préalable à ta procédure autorisée de de fusie dezer muatschappijen te vergemakkelijken, zonder 
transformation -- : si elles n'avaient u pas encore cm- dat daartoe; vooraf, de gewone weg moest gevolgd wor­ 
prunté les formes des sociétés commerctales», c'ost-ù-dire den: ic indien zij den vorm van vennootschappen van koop­ 
lorsqu'elles étaient habiles à le faire (·1). · handel nog niet aangenomen hadden ", 't is te zeggen. I toen zij bekwaam waren om zulks te doen (1). 

Faut-il rappeler dans cel ordre de consid~t~Jip:ot'q~e le , Moet er, in dit verband, aan herinnerd worden, dat, waar 
projet de loi sur les « sociétés familiales' ·á)1âôl )5r€vu la I in het wetsontwerp op de cc familievennootschappen » al­ 
trnnsforrnation <les seules Sociétés corïrrnetcralëserïeso= ·-1een-dc--0mvorming van de handelsvennöotsehappen in II fa- 
ciétés familiales >> - et encore sous réserve du respect de milievennootschappen » voorzien werd - dan nog mits 
tontes stipulations contraires (projet, art. -114!3) - cette naleving van alle strijdige bepaling (ontwerp, art lH-l:1-) - 
disposition rencontra l'opposition.la plus éqergique,.~e)a I de Regeeriag zich op .de meest krachtdadige wijze tegen 
part du Gouvernement, en conformité des observations du I deze bepaling gekant heeft, overeenkomstig de opmerkingen 
Comité de législation. . j va~1. he~ C?miteit van den ~aad voor Wetgevin~. 
Il importe de rappeler les termes de cette condamnation : l Ziehier 10 welke bewoordingen deze veroordeeling gesteld 

· was: 
u Het Permanent Comiteit stelt voor die bepaling weg te 

,, laten. 
11 Hel strookt met de leer en de rechtspraak, dat een 

» vennootschap van koophandel geen anderen vorm mag 
,. aannemen clan met de eenparige instemming van de ven­ 
" nooten. Deze regeling is gemakkelijk te begrijpen; het 
•> mag niet zijn dat vennooten die zich onder eene be­ 
" paalde wetgeving verbonden hebben, verplicht zouden 
» kunnen worden de uitwerking van een verschillende wet 
" te ondergaan. 

» Indien eene vennootschap van koophandel, die vóór de 
,, afkondiging van de wet bestaat, zich wil omvormen in 
,, een private vennootschap met beperkte aansprakelijkheid 
» der vennooten, zal zij daartoe de instemming van al de 
» Vennootcn behoeven ofwel lot de ontbinding moeten be­ 
» sluiten, om daarna op een anderen grondslag weer tol 
" stand te komen. 

» Evenmin is het aan te nemen, dat vermoede­ 
» lijk bij <le vroegere vennooten de wil bestond om 
,, hun vennootschap in een p. v. m. b. a. v. te veranderen, 
,, aangezien rlie vorm van vennootschap door onze wetge­ 
" ving niet erkend werd, toen zij de verbintenis aangin­ 
" gen. » (P. si., 1930--1931, n" 32, blz. 9.) 

De Kamer is voor dit betoog gezwicht. en heeft het be­ 
ginscl dezer omvormingen afgewezen, zelfs wanneer de 
belanghebbenden er eenparig voor waren. (Vergadering 
van rn Februari 1931, blz. 754.) 

<< Le Comité permanent propose de supprimer cette dis­ 
position. 

n Il est de doctrine et de jurisprudence qu'une société 
n commerciale ne peut changer <le forme si ce n'est du 
» consentement unanime des associés. Cette règle se con­ 
)) çoit aisément; ayant traité sous l'égide d'une législation 
» déterminée, les associés ne peuvent se voir imposer I'obli­ 
» gation de subir les effets d'une loi différente. 

>> Si une société commerciale existant avant la promut- 
n gation de la loi veut se transformer· en société privée 1 

>> avec responsabilité limitée des associés, elle devra obte- 
n nir l'adhésion de tous les associés ou se dissoudre pour 
,> se constituer sur de nouvelles bases. 

1 
» Il n'est pas possible non plus d'admettre la présomp- 1 

» tion de volonté des anciens associés <le transformer leur 
1 

» société en une société privée avec responsabilité limitée 
,> des associés puisque au moment où ils ont contracté, 
>> cette forme de société n'était pas reconnue par notre 
>> législation. » (Doc. parl., 1930--19;31, n° 32, p. 9.) 

La Chambre, se rendant à ces arguments, a repoussé le 
principe de ces tra nstor.natious, même si elles rencon­ 
traient l'unanimité des intéressés (séance au ·H> février 
rn:lf, p. 754). 

~----•-·-·----- 
(1) A rt i«!e lSï de la loi sur les sociétés (modifié par les 

lois <les 8 juillet rn2,1 et 14 juin 1926) : 

,, Les sociétés dont l'objet est <le nature civile peuvent sans 
perdre leur caractère civi l, emprunter les formes des sociétés 
commerciales qu'elles conserveront pour leur liquidation, en 
se conform au t aux dispositions du présent titre. " 

« Les sociétés civiles ayant l'exploitation des mines pour 
objet peuvent, quelle que soit l'époque de leur constitution, 
si aucune d.isposit ion de leurs contrats constitutifs ne l'inter­ 
dit, être transformées en sociétés anonymes par décision d'une 
assemblée générale, spécialement convoquée à cet effet. Cette 
assemblée arrêtera les statuts de la société anonyme. La déci­ 
sion n'est valable que si elle obtient l'adhésion des titulaires 
de purts représentant les trois cinquièmes au moins des parts 
sociales. » 

( 1) Art. J 87 van de wet op de burgerlijke vennootschappen 
(gewijzigd door de wetten van 8 Juli 1924 en 14 .Juni 1926): 

11 De vennootschappen, wier voorwerp van burgerrechteli]­ 
ken aard is, kunnen, zonder dit karakter te verliezen, de vor­ 
men der vennootschappen van koophandel aannemen, mits zij 
zich gedragen .naar de bepalingen van dezen titel. » 

« De burgerlijke vennootschappen, clic tot voorwerp hebben 
steenkolenmijnen te ontginnen, mogen, onverschillig wanneer 
zij werden opgericht, in naamlooze vennootschappen veran­ 
derd worden, bij besli88Îng van cene bijzonder te dien einde 
bijeengeroepen algemccnc vergadering, indien dit niet wordt 
belet dool' oenige bepaling van hare sticht.ingscontractcn. Deze 
vergadering maakt de statuten op van de nnamloozc vennoot· 
schap. De beslissing is slechts geldig wanneer zij wordt inge­ 
willigd door de aandeolhouders die ten minste de drie vijfde 
rlf'1· rn1.ntschnppdijkc aandcclcn vcrtegcnwoordigon. » 
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:\1. Janson, Ministre <le la Justice, fit observer alors que 
" ce serait une méthode déplorable que de vouloir, à pro­ 
pos de la discussion d'un projet comme celui-ci, régler 
d'avance une question d'ordre fiscal .,. 

A plus forte raison il serru;t non moins déplorable de ré­ 
gler à propos de la discussion d'un projet d'ordre fiscal, 
une question des plus délicates d'ordre civil. 

! De heer Janson, Minister van Justitie, deed toen opiner- ' . . ' ken dat et liet betreurenswaardig zijn zou, naar aanleiding 
1 van de behandeling van een ontwerp als hel onderhavige, 
hij voorbaat een quaestie van Iiskalen aard te regelen ». 

Het zou des te meer le betreuren zijn, naar aanlei­ 
ding van de behandeling van een quaestie van Iiskalen 
aard, een uiterst kiesche quaestie van äurgerrcclneüjken 
aard te regelen. 

Le législateur n'a été inspiré ici que par la volonté de De wetgever heeft zich hier slechts laten leiden door den 
l'aciilitcr· par des faveurs fiscales la concentration d'in- wil van, door Iiskale tegemoetkomingen, de concentratie 
lustries pouvant se prêter un mutuel appui; de sociétés le vergemakkelijken van bedrijven die elkander werlerkee­ 
poursui_vant des buts ~nalo~llCS, seoonrlaire_s - ou en rela- 1 rigen ~teun zouden kunnen .. verleenen ; van ve11nootscha~J­ 
Iions directes, puisqu'il est interdit de modifier, sauf des 

I 
pen die hetzelfde of een bijkomend doel nastreven of in 

autorisations absoluments exceptionnelles -- soit la volonfé , rechtstreeksche verbinding staan, vermits het niet. geoor­ 
plication puisse ülrn relaté. l loofd is het. wezenlijk voorwerp eeuer vennootschap le 

\ wijzigen, behalve in gansch uitzonderlijke machtigingen 
- hetzij den eenparigen wil der vennooten, of een na­ 
drukkelijke bepaling der statuten. 

~len mag hem niet de bedoeling toeschrijven de " om­ 
keering van de rechten en verbintenissen der aandeel­ 
houders n, de wijziging van het. wezen, den rechtsvorm of 
de nationaliteit van de vennootschappen te hebben willen 
uitlokken. 

·Men kan zich - indien de statuten geen onoverkomelijk 
bezwaar zijn --- de fusie voorstellen van een kapitnalven­ 

taux avec une autre société de capitaux qui serait sa i nootschap met een andere kapitaalvennootschap die haar 
filiale, ou créée aux fins d'être sa gestionnaire ou son 1i Iiliaal zou zijn of in het leven geroepen werd nis waar­ 
auxiliaire : {( Une société exploitant. une mine de houille I neomster of hulp : te Ee!l maatschappij die een steenkolen­ 
pourrait se fusionner avec une autre exploitant une autre , mijn ontgint, zou kunnen versmelten met een andere die een 
houillère; de· même une société ayant des établissements ~ audero steenkolenmijn ontgint; evenzoo zou een metaal­ 
métallurgiques peut se fusionner avec une autre société ' 11P<ll'ijf kunnen versmelten met een ander van denzelftlen 
exploitant des établissements de même genre. Ma.is une . anrrl. Een maatschappij, evenwel, opgericht met het oog 
société constituée pour faire Je commerce de denrées colo- ! np den handel in koloniale waren, zou niet mogen ver­ 
niale , ne pourrait se fusionner avec une société exploitant : xruelten 111el een maatschappij die een spinnerij in bedrijf 
une Ijlalure, ou une société de mine avec une société de : heeft, of een mijnmnutschappij met een bankmaat­ 
banque. » Voir Itesteau. Les Sociétés ctmunercitües deca»! schappij. » (Zle Besteau, Les Sources commerciales devant 
le droit belge, n'" 1272, 1273, 127G. - Gilson. Les modüi. ' Ir droit belge, n" 1272, 1273, ·1276. - Gilson, Us Mmli/i­ 
ctüions des statuts des sociétés anotujmes, n "" 3J-li2. - cations ties statuts des sociétés anonymes, n" 31, -1-2. 
Wauwerrnans. Manuel prulique ries sociétés tuunumu:«, \ Wauwormans, Manuc! pMlique de« sociétés anompnrs, 
11° 1-70. - Holbach: L'assemblée iles sociétés anomjmes, 1 n' ft.70. - Holbach, r:Assemblée des sociétés anonunn:«, 
p. 172. Il ne semble pas d'ailleurs qu'un seul cas rlap- blz. 172.) Trouwens, cr kan blijkbaar niet één geval wor- 
plication puisse être relaté. den aangehaald. 

11 ne pourrait être accepté par n'importe quel j_uriste I _ Geen jurist zou kunnen aanvaarden dat een burgerlijke 
q11'1111e société civile ou même commerciale et rnrrne ne : vcnootschap, zelfs een handelsvennootschap, waarvan de 
jouissant pas d'une individualité distincte de celle des as- i persoonlijkheid zelfs niet te onderscheiden is van deze der 
-oriés, serail. habilitée, à la faveur -:l'1rn lexie (,'..(ad• -:lnns aandcelhourlers, dank zij een tekst die in een Iiskale wet 
t!11' loi fiscale et moyennant le seul cousentemcn] rie per- verzeild is, en alleen met de toestemming van personen die 
sonnes possédant GO p. c. -les paris et i11ifrM:; scciaux, sc li0 t.h, van de declbewijzcn en belangen bezitten, bekwaam 
f11 -101111rr avec une soriN6 nnonyme cl i1oi11wr na i~sancc j zou zijn om te :crsmelten met een na'.unlooze vennoot­ 
pn r re conglomérat ù un (\fre hybride. Î schap, en door dit conglomeraat hel aanzien geven aan een 

· hybridisch wezen. 
Men kan geen Iiskale toepassingen voorzien op verrich­ 

tingen tenzij in d~ mate waarin zij geschied zijn volgens 
dr. beginselen van het burgerlijk recht. Hierop werd de 
aandacht gevestigd in het verslag van 1 !)27 <c Het. wctsont­ 
werp is toepasselijk wal de reçistrtüie betrejl, n 

On ne peut lui prêter l'intention d'avoir voulu provo­ 
quer un (( bouleversement des droits et des engagements 
des actionnaires i>, une modification à l'essence, ù la for­ 
me juridique ou ù la nationalité des sociétés. 

On peut concevoir - si. les statuts n'y opposent pas un 
obstacle infranchissable - la fusion <l'une société de capi- 

On ne peut. prévoir des applications fiscales à des opé­ 
rations que dans la mesure où elles auront pu être réali­ 
sées en conformité aux principes du droit civil. C'est cc 
qui a ét.é signafè dans Ic rapport de Hl27 : rt Le projet. de 
loi s'applique en ce qui concerne I'cnreçistremcnt. » 

Les hypothèses de róalisation auxquelles s'applique le 
présent prnje! pourront parfois impliquer tout ù la fois . ' 

De veronderstcll ugen van verwezenlijking waarop <lil 
ontwerp tcepassel ic is, zuÙcn soms èn de verrichtingen lot 

-·· ! ·, ' • ' ' , . 1) ,·•' 1 
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des opérations de transformation et des opérations de 
fusion de capitaux. 

Lorsqu'elles seront réalisées et constatées par le même 
acte, elles ne donneront ouverture qu'au droit de fusion. 

• • • 
Lac, fusion de·sociétés » est une opération d'ordre pure-. 

ment ·éeonomique/et le terme est dans le langage courant 
improprement appliqué ù sa réalisation. 

L'on ne peut concevoir la fusion des personnalités-,jur:i-, 
diques, mais bien iie masses sociales qui ont éLé revêtues 
d'une forme juridique. 

Au point de vue de la réalisation dans. les formes juri­ 
diques, cette opération tic concentration de capitaux. 
s'opère dans la pratique : 
Sait par la réunion des droits et charges de plusieurs 

sociétés, en une société formée de tous les éléments dont' 
elles se composaient.- 

Cette fusion implique disparition des personnalités rno­ 
rates, et naissance d'un être moral nouveau dont, la durée 
d'existence sera indépendaute de celle des sociétés qui 
viennent de confondre leurs avoirs; 
Soit par l'annexion ou absorption <l'une ou de plusieurs 

sociétés par une autre qui subsiste et qui fait office de sup­ 
port. La société absorbante devient l'ayant cause, ù titre 
universel, de la société absorbée. 

Dans ces deux hypothèses il y a réduction du nombre 
des sociétés. On trouve une société lormée de misés anlé­ 
rieurement soumises ù des contrats socinux distinels, ou 
une seule des anciennes sociét.és réunissant .les mises de 
sociétés antérieures. 

Dans la fusiou il n'y a pas de transfert de droits aux 
associés ù l'intervention d'un organisme, faisant office de 
liquidateur. 

omvorming der bedrijvigheid én de verrichtingen tot fusie 
der kapitalen omvatten. 

Wanneer zij zullen verwezenlijkt en vastgesteld zijt'! door 
dezelfde akte, zullen zij slechts het recht. op Iusle in hel 
leven roepeu. 

* ** 
De " fusie van vennootschappen , " is eene. vernchtiug 

Nan louter econornischeu aard en de-term. wordt, :(:lagelijks, 
: oneigeirlijk gebruikt voorde verwezenlijking er vau. 

De fusie van rechtspersonen is niet denkbaar, doch wel 
{le fusie van maatschappelijke massa's waaraan een jur}­ 
dischén-vorm. gegeven werd. 

· Ten opzichte van de verwezenlijking in de juridische 
vormen, wordt die concentratie van kapitalen in de prat­ 
tijk doorgevoerd.: 
hetz-ij door de vereeniging der rechten.en lasten van on­ 

derscheidene vennootschappen to.t. eene enkele, samcnge­ 
stekl met alle elementen waaruit zij bestonden. Deze fusie 
omvat de verdwijning der- rechtspersonen en de geboorte 
van een nieuwen rechtspersoon waarvan de levensduur on­ 
afhankelijk zal. zijn van dien der vennootschappen die haal' 
bezit tot een enkel vereenigd hebben. 

hMzij door nanhechting of of'slorping van eene of ver­ 
scheidene vennootschappen door eene andere welke hlijft. 
bestaan en die als steun {1 lenst {loet. Ile opslorpende ven­ 
nootschap wordt de rechtsopvolger, _onder algemeeueu 
titel, van de opgeslorpte vennootschap. 
In beide veronderstellingen heeft er vermindering van 

liet aantal maatschappijen plaats. Men vin-dt een maat­ 
schappij, gevormd uit inbrengen welke vroeger· onderwor­ 
pen waren aan cnderscueidenlijke maatschappelijke over­ 
eenkomsten of een enkele der vroegere maatschappijen 

1 <lie al de inbrengen van vroegere vennootschappen bijeen 
· brengt. 

Bij de fusie heeft er geen overdracht van rechten op de 
aandeelhouders plaats wanneer er een organisme, dat als 
vereffenaar optreedt, tot stand komt. 

11. - Ch11Jn71 (l'1tfllilic11lim1s actuelies rie ta loi. 

11 convient de rappeler ln genèse des cieux lois <le 1 !)27 
t'.t rie 1930. 

La loi de 1!127 visait les seules fusions. 
Elle n'allait pas au delà de la fusion des sociétés. 
La loi de -JfJ27 exigeait, ,c-ornme élément essentiel, la 

disparition entière et <léfinitivc iles sociétés fusionnées, on 
tóüt. au moins de foules, sauf une; que les sociétés absor­ 
hN~s ne snbsislen! plus que pour leur liquidation. 

Cependant le rapport de la Commission des Finances 
. . ) 

avwit signalé qu'il pouvait être ile l'intérêt de sociétés ile j 
réaliser une opération de fnsioircl"nV{iirs el. capiln.ux, sans ' 
devoir rependant dispnrattro. 

Ln loi {le HJ30 a élargi Ic bénéfice du droit réduit à des 
opfrations qui llC sont pns Cil rrali[{'. <le fusions, mais 
d'apports. 

Elle Ncnd ln faveur lisenlc no cas ciù une 011 ph\'siciirs 
des sociétés réaliseraient des opérations d'absorption par- 

II. - 1-luiclige toepassinr1ssfeer-van de wet. 

! let is noodig aan het ontstaan der twee wetten van 1 !127 
en 1930 le herinneren. 
ne wet van Hl27 gold alleen de fusie der vennootschap­ 

pen. Zij ging niet buiten dit gebied. 
ne wet van 1927; eischte, als hoofdelement, de geheelc 

en ,definit.ie've verdwijning van de bij defusie betrokken 
vennootsclrappën, of _ten minste van alle, Öp eene na'; zij 
cischté dal de opgeslorpte vennootschappen 'nog slrcl1fs 
zouden heslnan voor hare liquidatie. 

Nochtans had het verslag van de Commissie voor de Fi­ 
uunciën in hèt licht gesteld dat het belang kon hebben 
voor de vennootschapperu tot Fusie van bezit en kapitalen · 
over te gaan, zonder echter le moeten verdwijnen. 

De wet van 1930 heeft. de toepassing uitgebreid van hel 
recht dat beperkt werd tot verrichtingen die, in werkelijk­ 
heid, geen fusie, nHHJr alleen inbrengen uitmaken. 

'Zij slt'elit. rle Iiskale g1111sl Hit lot het geval waarin N111 
of meer vcnnootsohnppsn gcdrel lel ijko opslorpingsverrich- 
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liclle par l'apport d'une partie de leurs avoirs - cousti­ 
Jua111 mie branche de leur ,indtishîc. 

Ainsi que le rappelle I'exposá des motifs, Ic bénéfice du 
droit réduit a été accordé tors même ·c111c l'apport n'est 
pas ·intégral, et se Iimite à une ou plusieurs ·l.ll'ancl1cs tic 
i'aclivilé sociale, pour autant toutefois que celle uctivité 
soit d'ordre industriel. 

La faveur est limitée à l'apport d'une masse tie biens et 
-droits dî•tcr111iuée " d'activilés »; détachés de l'avoir d'une 
.autre société, mais· dans l'ordre industriel, à une autre 
.société ayant son' principal établissement en Hefg\fJIIC au' 
·t« juin l932. 

C'est là, en réalité, une opération spéciale rl'augmente- 
1 ion tic capital de la société formant Ic noyau de la, fusion : 
ce n'est pas une fusion de sociétés mais une conîusiou de 
capitaux. 
Le nombre des sociétés ne SC réduit pas. 
..\ l'encontre des rusions totales, la disposition ne s'ap-: 

pliquerait doue pas au cas de constitution d'une société 
nouvelle par la réunion d'uvoirs détachés de sociétés exis­ 
tant avant le mois dé' juin 1!)32 et qui continuent ù sub­ 
sister. 

Le nombre des sociétés augmente d'une unité. 
Celle modalité est cependant intéressante et aurait mé­ 

;rité d'être envisagée :et admise. 
Ici encore il faut rappeler que l 'opération ne peut être 

réalisée que sans préjudice aux droits des associés d'auto­ 
riser ou d'interdire l'adjonction d'une nouvelle hrancbc 
u'industrie, ou la suppression tl'une partie del 'obiet social. 
(Voir Resteau, nQ !276. Corbiau, üeo, prat. des soc., l907, 
1). 138.) 

/Jrorriaalfrm et extension rl« /(1 loi. 

La première question qui se pose est. la suivante: Y a-t-il 
lieu de consentir une nouvelle prorogation rie la loi de 
1r121? Dans I'nffirmntive, quelle doit en être la durée ? 
L'on pourrait, non sans force, invoquer que les sociétés 

admises à la faveur fisc.ile ont été en mesure, depuis 1 !)30, 
rl'apprécicr leurs forces économiques, et que l'on 11e doit 
pas donner ù une mesure exceptionnelle, cn prévision 
11'{:vcnlualités futures, un caractère de quasi-permanence. 

La Commission a cependant estimé que la persistance 
de la crise et les difficultés économiques n'avaient peul­ 
être pas manifesté tous leurs effets ù ce jour, cl que eer­ 
tH incs sociétés n'avaient pu prévoir jusqu'à ce jour Jes 
111es111·es de concentration auxquelles Ic fisc accorde ses 
ïuveurs. 

Faut-i] étendre la prorogation pour une période excé­ 
daut la précédente - trois am; m1 lieu de deux ans? La 
Commission n'y trouve pas d'obstacle. 

ti1igei1 zouden - verwezenlijken, door inbreng van een ge­ 
deelte van haar bezit, hetgeen een tak van haar bedrijf 
uitmuakt. 

Zoonls de Memorie van Toelichting er- aan herinnert, 
werd hel genot van hel verminderd recht verleend, zelfs 
dari wanneer de inbreng n iel geheel is en zich beperkt tot 
of meerdere takken van de sociale bedrijvigheid, echter in 
zoo verre nis die IJcdr-ijvighcid van industrieelen aard is. 

De gunst is beperkt lot eten iubrcng vau een bepaalde 
mussa van goederen en rechten; vn.n- «.he,drijvigheden "afge­ 
scheiden van hel bezit van een andere vennootschap, ,f).och 
steeds vau industrieelen aard, dle.iop 1 Juni '1932·, haar 
l11>oft.li1u'icht-ing in België- heeft. 

Dit is, in werkelijkheid' een bijzondere verrichting van 
kapitnalsverhooging bij de vcnnootschnp die de kern van 
de versmelting uitmaakt : het is geen versmelting van ven­ 
nootschappen, maai· een vermenging van kapitalen. Het 
aantal vennootschappen ondergaat geen vcrmlndering. 

ln tegenstelling 111et de nlgeheelc versmeltingen, ·ZOII de 
hepaH11g niet toepasselijk zijn. ofJ het geval V111i stichting 
cener nieuwe vennootschap door de vereeniging van losse 
he·dttingcu van vennootschappen, die vóór Juni ·1!)32 be­ 
stonden Cil blijven voortbestaan. 

Het getal der maatschappijen vermeerdert met een. 
Oie modaliteit is echter van belang Cil bef ware billijk 

geweest dezelve le beschouwen eu aan te nemen. 
Ook hier· moet nogmaals er aan herinnerd worden, dal 

de verrichting man r doorgevoerd worden mag cuver­ 
minderd de rechten van de vennoolen om de toevoeging van 
een nieuwen bedrijfstak, of de afschaffing van een ge­ 
declte van hel maatschappelijk voorwerp te machtigon of 
te ontzeggen. (Zie Hestcau, 11' 127(i. Corbian, lie». pnü, 
iles soc., 1!!07, blz. 138.) 

Verlcnr1iny vwi den qcldiglwirlsdwu: 
en uilbreùlin(J van de wet. 

Oc eerste vraag die zich opdringt. is : Moel de geldig­ 
heidsduur <Ier wel van 1!)27, opnieuw verlengd worden? 
Zoo ja, voor hoelang ? · 

~Jen zou stellig kunnen aanvoeren dal de vennootschap­ 
pen die recht hebben op de Iiskah; begunstiging, sedert 
!!1:JO, in slaat waren om hare economische krachten te 
nieten en dat men aan een uitzonderingsmaatregel, met het 
oog op toekomstige mogelijkheden, geen quasi-permnneu­ 
leu aard mag geven. 

De Commissie heeft nochtans geoordeeld dat het voort­ 
<luren van de crisis en de economische moeilijkheden wel- 

1 licht. nog niet al hun gevolgen hebhen doen gcvoelen,,c'tÙ!al 
sommige vcuncotschappcn, lol heden loc, de door den Ifs­ 
eus begunstigde concentratiemaatregelen niet hadden kun­ 
nen voorzien. 

Moet de verlenging van den geldigheidsduur dan uitge­ 
hreid wordeu voor een langere periode dan de voÓl'guandc, 
namelijk drie jaar in .plnats van twee? De Çon1111issic ziet 
daarin geen verhindering. 

Sr:c1111d1· question, -~ Fn11!-il 61~ndre lrs 1lispo..;itio11s fis-1 Twee.de m·wuJ. - Moéten de fiskale bepalingen toege- 
cale:-- ,111 cas d'nhsorptio11 par nnr, se1ci1;f{• de ~lroil hrlge 011 1 past worden in geval vau opslorping door een Belgische 
d'apports à celle-ci ù l'iutervcutiou rl'une société de droit ! rechtsvennootschap of in gevat van inbreng bij deze laatste, 
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de la colonie ou êlranger -- toutes réserves raites 1:vi1lr.111- 
ment de la possibilité de cette opération aux tenues iles 
luis et sial uts tics sociétés intéressées ? 

door hel toedoen van een koloniale of builtYnhuHlsèlic 
reehtsvcunoolschap - mits voorbehoud, natuurlijk, ten 
aanzien van de mogelijkheid dezer vcrriebting op grond 
vau de wetten en hel statuut del' betrokken venuootschap- 
pen ? 

La solutio11 précédente s'uppliqne ici avec plus de force : 1 Oc voorgaande oplossing wordt ·hier mei meer kracht 
Les inlèressés 11'011t pas encore èté autorisés ù profiter rles toegepast : de betrokkenen hebben ·nog geen gebri1ik•gc- 
fuveurs fiscales. 

1 maakt van de üskale gunst. 
Il peut y avoir cependant intérêt ù réaliser la fusion ou Het kan nochtans belang hebben de fusie of de concen- 

·la conoentration des forces de sociétés betgcs et de droit tralie der middelen van Belgische en Congoléesche reclits­ 
congotals, cl d'encnurager l'entrée, ou h; rentrée som Ic vennootschappen Ic verwezenlijken. en de invôering van 
régime de 1'1'.C01io111ir: belge, de lreus et avoirs so11111is au of den terugkeer tot hel regnue der Belgische 'econoütie 
c:iull·ôlc étrunger. aan lé 1w;o:ligc11, van goederen en bezittingen nie aan 

huitenlandsch toezicht onderworpen zijn. 

Troisième q1wsti<m. - Faut-il étendre l'objet tie loi duw; 
les termes (IUC permet le projet '? 

La réponse aux questions posées pur Ic rapport (an­ 
nexe Il) indique que cette étemlue serait quasi saus limites, 
et qu'elle prévoit des applications fiscales à des éventua­ 
lilés absolument exceptionnelles dans Ic respect de la légis­ 
lation en vigueur ainsi que nous l'avons exposé plus haut : 
fusion cl apports entre sociétés de personnes et. de capi­ 
taux, de buts complètements différents, voire opposés. 

Ce ne serait plus aussi qu'exceptlonnellement que Ic 
droit plein serait encore perçu, et aula nt vaudrnit accorder, 
purement et simplement, le bénéfice d'un tarif réduit ù 
Ioules les sociétés existant au l •• juin l932. 

llenl« vraag. - Moet hel <loei van de wet uitgebrekl 
worden i11 de mate waarin het ontwerp het Ioeláat ? 

Hel nntwcord op de door het verslag gestelde 'vrugeu 
(hijhgc Il), duidt. aan dat die uitbreiding uagenoeg oirbe­ 
grcnsrl zou zijn eu dat zij fislmlè toepassingen voorziet op 
volstrekt uitzonderijke gebeurlijkheden biuuen de nale­ 
vingsvereischten der bestaande wctgcviug, zooals 'wij ltr.l 
hoo~c•· uiteengezet hebben : fusie c11 inbreng, onder ven­ 
nootschappeu van personen en kapitalen, mei volkomen 
verschillemlc en zelfs tegengestelde doeleiriden. 

Het zou ook nog slechts bij uitzondering gebeuren <lal 
licl volle recht geheven werd en clan komt het overeen 'uil. 

i of 111c11, heel ceuvoudig, tic gunst vau een vernuuderd ta­ 
l riel verleent aan al de op l Juni bestaande venuoolschap­ 
l pen. 

Il n'apparaît pas, d'autre part, c1u'il y ail lieu ile l Auderzijtls, blijkt hel. niet dal cr rekening moet worden 
retenir ln considération invoquée pur l'cxpo;,;i'• des motiïs ! ~eho11clcn mei lictgce11 de Mc111oric van Toclid1ling aitll­ 

que Ic texte nouveau pourrait fournir les mêmes facilili'·s ! voert over den nieuwen tekst die dezelfde gemnkkclijkr 
que celles que la législation de certains pays orrre ù la · rcgcliugen zou lnelnlen als de wetgeving vau so111111igc la11- 
coustitution de holrliugs ou d'autres formes (Ic groupcmenls rleu lrïedt voor de oprichting van holdings of van ander» 
de sociétés. vormen van vcnnootscnappcngrocpccrlug. 

Cc u'est pas l'endroit ici ni te moment d'ouvrir 1111c dis- Het past niet hier ecu bespreking van ecouomischcn r11 
cussion d'ordre 1~co110111iquc, cl m1;111c d'ordre social - sur zelfs van socialen aard le l1cgi1ine11 O\'CI' de rol der kartels, 
h1 rôle des cartels, des trusts, des holdings, des sociétés trusts, holdings, contrôlevcunootsehappen en der verschil­ 
de contrôle, des divers modes lie concentration des capi- ; lende II verticale o_r horizoutalc " wijzen van kapilnlcncon- 
taux " en ordre vertical ou horizonl nl "· centratie. 
li suffit de constater que si Ic hut ù utteindre était lel, Het is voldoende in liet licht te stellen dat, indien zulks 

les textes devraient être complètes pour permettre l'appli- het doel was, de teksten zouden moeten aangevuld worden, 
cation du droit réduit à la société nouvelle réunissant, ·: ,· 0111 de toepassing mo!{clijk te 111akc11 van het verminderd 
cas de fusion partielle, les apports de provenances cliver- recht op de nieuwe vennootschap welke, i11 geval van ge­ 
ses et à toute la société groupant des titres aux fins de dccltelijkc fusie, de inbrengen van verschillende herkomst 
contrôle. vcreenigt en, op iedere venootschap die titels groepeer! 

met het oog op contrôle. 
De lwMiny_, de vennootschaupeugrocpecrtng. verouder­ 

stelt verrichti11ge11 van geheel anderen aard dan de fusie of 
de concentratie van vennootschappen. De «ltolding--vennoot­ 
schap is een beheerende vennootschap waarvan het hoofd­ 
doel niet is op te slorpen maar wel de rechten van beheer, 
behoorende tot de sfeer van sommige bedrijven, te. verccni­ 
gen. ln Amerika en in Engeland zijn· 'het trusts; 1n 'Néder­ 
land, ndministratiekautoren ; in Frankrijk, vennootschap­ 
pen van beheer. Zij laten aan ieder bedrijf zijne individua­ 
lileit en verzekeren alleen Ilet beslaan van een bestendig 
verband, een " voortdurcudc harmonie tusschen goed iugc- 
richle organen ». 

J;é holding, Ic groupement de sucit'lés, suppose des opé­ 
rations de Loule autre nature que la fusion ou la concou­ 
tration de sociétés. La socii'.IÓ II holcling ,, est une société 
de gestion dont Ic hut esseulicl est non d'absorber mais <Ic 
rassembler les droits d'admi nistral ion attachés aux titres 
tic certaines entreprises. Cc sont, en Amérique cl c11 An· 
glcterrc, des trusts; e11 Hollande <les comptoirs rl'admi­ 
nistration ; en France· des snciétés de gestion. Elles laissent. 
ù chaque entreprise son iurlivitlunlitè, tont c11 assuran! des 
1 ia bons perrnnuontcs, et une « harmon ic cent inuc entre tics 
ot·gn nes hicn co11sl i I ut''.s n. 
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La politique fiscale susceptible de développer lès coucen­ 
trations, que le Grand-Duché {le Luxembourg a fort habile 
ment introduite en Juillet 1929, consiste 11011 ·._1ans le.: 
faveurs attribuées aux sociétés lors de la concentration 
mais ù J'otgariisme de conceutraüon. Le droit d'enregistre 
mërit i•édtilfe,st accordé a ta société holding et à cet égard 
Ja loi stipule : « Sera considérée comnië société nölding, 
toute société luxembourgeoise qui a pour objet exclusif 
la prisé <le parLièipaLioris, SÖÜS quelque forme i1t1c cc soit, 
dans d'autres entreprises luxembourgeolscs ou étrangères, 
el la gestion ùrnsi que la mise èn valeur- cfo· ces parlici11a 
lions; de inàrii,&rc qu'elle u'uit pa, d'ùêliv_îté ·rroj>rn cl· 
q11 'elle ne tienne pas un établissómcnt ' conuuercial ouvert 
au public. )1 

La Comm ission es titi ie <kine, que si la prorng:11 ior: de la 
loi en vigHeiir pclrl être acceptée, il n'y a pas 'ieu de 
I'étendrc dans des termes où il ne serait gui~rc rlifficilc 
pour un fll'<ÜÎcien tivisé de faire éohapper' ù I'applicntion 
du tarif normal 110111br1; <l'actes de constitution de sociétés 
d Ja plupart des acte, de prorogation ou de liquidation 
p;ir voie d'apports. 

Elle rie Jj~ut notamment admettre l'application lie la loi : 

1• A ,rie:; sociétés non revêtues de la pcrsouuificution ci­ 
vile; 

2° A ,tics sociétés n'ayant pns emprunté les formes des 
sociétés conùnerclales ou n'étant pas capables de subir 
celle transformation aux termes de l'article 187 de la lr1i 
sm· les sociétés. 

C'e-;l le maintien du régime actuel, tel qu'il a élf com­ 
menté et interprété dans les débats antérieurs. 

Par contre, la Commission admet que 1'011 puisse étendre 
le bénéfice accordé aux apports d'activité partielle ù d'au­ 
tres sociétés - à condition qu'elles poursuivent un hut 
semblable ou ana logue - que le, sociètés industrielles : 
Toutes Jes branches d'industrie ou de commerce <loivr:nt 
pouvoir en hénéfioicr. dans leurs sphères récip['!)qucs. 

Enfin la Comnrissior, estime que· la loi ainsi élargie ne 
peut être détournée de son bul, en fournissant à des socié­ 
fé;, arrivant à leur terme, un moyen par trop facile de se 
soustraire aux droits de prorogation. 

Elle propose cl-One d'-ajo11tcr aux conditions exigées, que 
les sociétés intervenantes devront réelnmor Ic bénéfice 
d11 taux réduit lorsqu'elles possèdent encore a11 moins trois 
années de durée. 

Pour ces motifs cl. sous le bénéfice des observations qui 
précèrlent, la Corn111issio11 vous propose de rédiger la loi 
ile prorogution qui vous est soumise, dans les termes ci­ 
après : 

De fisknle politiek die de ontwikkeling der conccatruties 
kan begunstigen en door het Oroothertegdom Luxemburg 
handig werd ingevoerd, in .Juli (!)29, bestaat niet i11 het 
begunstigen vau de vennootschappen, op het oogeublik der 
concentratie, dooh in het begunstigen van de conceutree­ 
rende inrichting. · Het beperkt registratterecht wonll 
aan de holdlng-veunootschap verleend en, le dieu op­ 
zichte, bepaalt de wet : " Wonlt als lrokliug-ven 
nootschap beschouwd, iedere Luxemburgsche vennootschap 
waarvan hel uitsluitend doel is een aandeel in andere, 
Luxemburgsche of buitenlandsche vennootschappen te ne­ 
men, onder· welken vorm ook, alsmede het beheer van deze 
d:>el1ieming te verzekeren en productief te maken, op zulke 
wijze dat de vennootschap gecne eigen bedrijvigheid heeft 
eu geen couunercieele iurichting ..-001· het publiek 01)e11 
houdt. » 

De Commissie is lins van gevoelen dat, indien ile ver­ 
!cuging_ vau den gcldighcids1lu11r der bestaande wet kan 
nangenomen worden, cr gcc11 reilen hcstailt 0111 z~ uil :,, 
hreideù op zulke wijze dal het een kenner vau deze zaken 
niet moeilijk zou wezen, anu de locpassin;.:- van het 1101- 
maal tarie], talrijke akten lot owicltlin~ van vcuuout­ 
schappen, te onttrekken alsmede hel 111cerendcel tier akll·n 
tot verlenging van den geldigheidsduur of van liqu'datie bii 
wijze van inbreng. 

Zij kar.i nan1elijk niet de toepassing dei· wet aannemen, 
wanneer hel gunt om : 

1'' vennootschappen die geen rcchtsper-oenlijkheid ver­ 
worven hebben; 

2" venuootschappen die niet den vorm eeuer hanrlelsven­ 
nootschup uangenomen hebhen of niet bekwaam zijn om 
deze omvonuiug le ondergaan, luidens artikel 187 tier w1:I 

. op de vennootschappen. 
Dat is het. behoud van het huidig regime, zonais hel ver­ 

klaard en uitgelegd werd in de vroegere besprekingen. 
Daarentegen neemt de Commissie aan dat men hel vonr­ 

deel, verleend aan den inbreng van slechts een deel der 
brxlrijvig'reid, uitbreide lot andere veunootschnppen -- ou­ 
der voorwaarde <lat zij een gelijkanrdig doel nastreven - 
dan de nijverheidsvennootschappen. 

Alle uijverheids- of handelstakken 1110'.!ten, in hun ras­ 
pectievelijke sfeer, <lil voordeel kunnen genieten. 

Te11 stotte, is de Commissie van gevoelen dat de aldus 
belaste wel niet van haai· doel mag afwijkeu en uuu ven­ 
nootschappeu, die haar afloop nabij zijn, een al te gemak­ 
kelijl, 111i-tklcl verschaffen om zich le onttrekken aan de 
rechten der verlenging van den geldigheidsduur. 

Zij stelt dus voor, aan <le vereischte voorwaarden, toc 
Ic voegen <lat de tusschcnkomende vennootschappen l,ct 
voordeel van liet venuinderd bedrag zullen moelen opci­ 
schon, wanneer zij nog drie jaren. ten minste, kunnen flu­ 
ren. 
0111 deze redenen c11 onder voorbehnur! van voorgnnndo 

opmerkingen, stelt de Commissie U voor, de wet tot ver­ 
lenging van den geldigheidsduur, die. l1 voorgelegd wordt, 
te doen luiden als volgt : 
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AllTICLE UNlQlm. 

Les articles t à A rleIu loi du 2:3 juillet 1!)27, modif'iós 
pat· l'article Hi <le Hl loi {lu 2 juillet urno, sou l l'Clll[)lfîCés 
par cc qui suit : 

,.- Article t••·. - Sont -l'faluils des deux tiers les droit» 
proportiounels d'enregistrement et de transcription exigi­ 
bles d'apri!S les lois en vigueur sur les actes portant fusion, 
de quelque manière qu'cll.e s'opère, de sociétés couuuer­ 
ciales ou de sociétés civiles· ayant: emprunté; on autorisées 
à emprunter, la tormc des sociétés commerciales cl ayant 
leur principal établissement en Belgiqué. 

Si les sociétés civile', n'ont pas encore c111pnrnlé les for­ 
mes 'dès sociétés' conunerciales, Ja décision de fusion sera 
valable en ce CJûi les concerne, moyc111141nL l'adhésion des 
associés possédant les trois citiquiètues des parts ou intè­ 
rèts sociaux. 

La réduction visée uu premier alinéa ci-dessus est égale­ 
ment applicable aux actes qui constatent l'apport ù uue 
société. industrielle ou commerciale,'. poursuivant 1111 objet 
analogue el Rya11L son principal établisseuien] en Belgique, 
de I'ensemble des éléments composant une ou plusieurs 
branches de son activité. 

"ArL. 2. - Les droits continueront ù f·tr·e perçus au uuix 
plein sur les apports des biens et capitaux qui seraient 
faits pardes parties autres que les sociétés Iusionnées 01I 
sur les apports autres que ceux prévus uu t1·oisiö111e alinéa 
<le l'article 1••. 

" Ar]. 3. - La réduction des droits est 3uhonlo11n(•e, e11 
oulre, à. la triple condition : 

a) que l'acte de fusi-011 ou d'arport soit présenté ù la 
l'orrnalitó de I'enregistrement avant le 1"' juillet 193G; 

b) que les sociétés ent.re /psq11ellcs intervient la fu~·.ion 
ó11 l'apport aient été constituées par {les actcx cnrcgist.r(s 
avant le ·t•' juin 1932. 

Toutefois, cette seconde condition n'est cxigó 11i à 
l'C:·gnrd des sociéf(:s civiles qui u'oul pas encore e111pn111té 
la formedes sociétés commerciales, ni ù I'égard des socié­ 
tés qui n'ont pas leur principal établissement en Belgique, 
~i l'existence deces sociétés est établie soit par des a1•rfilfs 
clc concessions, soit par d'autres aclcs.ùy.a.11!. acquis d,1le 
certaine, selon les lob belges, avant Je 1"' juin '1D32. 

c) que Ic terme d'existence des socit'.lf(·s entre lesquelles 
i11l~1·vicnt l:1 fusion ou l'apport soit encore rie t.rnis a11~ au J 

moins. 

1 

Tekst, door de Commissie voorgesteld. 

" Art.. ,l .. ~ L'article 15, s 2, des lois coordonnées con­ 
cernant les impôts sur les revenus, est complété comme il 
suit : 

(( Toutefois, celle taxe !LC sera vas appliquée aux sociétés 

De artikelen I tot'~ van de wet van 2~~ .lu!i 1927, gcwij­ 
z.i~d bij artikel 1G der wet van 2 Juli Hl:30, worden door 
liet volgende vervangen : 
.., ' . . 
1, Artikel L - Wo1·<lcn met twee derden verminderd. 

de evenredige registratie- eu overschrijviugsrechteu, vol­ 
gens de Iuvoege zijnde wetten invorderbaar op ile akten 
van lusie, op . welkdauige wijze déze geschiede, van 
huudclsvcnnoétschnppcn or. van hurgerlijkc maatschap­ 
pijen die ni dan niet den vorin van handelsveunootschappen 
hebben aangenomen of daartoe gemachtigd zijn e11 die 111111 

voornaamste inrichting in Belgi~ hebben. 
Indien clc burgerlijke 111nn1.séhappijeu den vorm vuu 

luunlelsvcnuootsehappcn 110g nie! aangenomen hebben. zal 
liet besluit vau Iusie geldig zijn wat ze betreft, mils tnrlr11- 
di11g der vcunooten die de drie vijfden der mautschappe­ 
lijke uandeetcn of parten bezitten .. 
ne bij boveustaandc eerste alinea bedoelde vennindering 

wordt insgelijks toegepast op de akten tot· vaststelling vau 
den inbreng hij een nijverheids- or handelsvennootschap 
{lie hetzelfde doel nastreeft en die hare voornaamste in­ 
richting in België heeft, van de algeheelheid <Ier bestand­ 
dcelen welke een of meer takken win hare bedrijvigheul 
uitmaken . 

(( At-t, 2. -~ De rechten zullen tot hel volle bedrag i11!;t'­ 
vordcnl worden op de inbrengen van de goederen en kupi­ 
li1lc11 die mochten gedaan worden door nudcrc partijen 
dun de versmolten vennootschappen of op andere iuhreu­ 
gen rlan die bij de dente alinea van liet eerste artikel ziju 
1'ü0J'ZiCll. 

cr Ar], ;:. ··--· De ver111indcr-i11g van de rechten is, daareu­ 
hoven, aan de drievoudige voorwaarde onderworpen : 

n) Linl de akte van fusie of van inbreng vriór 1 Juli l'.1:Vi 
uun de Ionunlilcit der registratie aangeboden worde ; 

IJ) d,1 t de vennootscha ppeu tusschen welke de Iusic or tie 
iubreug tol. stand komt, door vóór J Juni l!J:32 gcrcgistrccr­ 
de nk ten gevestigd zijn geworden. 

Evenwel, wordt die tweede voorwanrde niet vereischt , 
noch leu opzichte der burgerlijke mantschappijen die den 
vorm der hnndclsvcnuootschappen nog niet aangenomen 
hebhcn.uoch ten opzichte der maatschappijen die hare voor­ 
naamste · inrichting . in. België niet hebben, indien het 
bestaan dier mantsclutppijcn bewezen i:; hetzij door beslui­ 
ten van vcrgun11ingcÎ1, ire/zij door andere akten hehbeudc 
volgens de Belgische .. wetten, zekeren rlatuu: verworven 
v(,ór dcu -l" .Ju11i HJ3~. 
c) dat de hestaaristcnhij11 van clc vci11l<icils<'lrappc11 

tusschen dewelke versmelting or inbreng plaats llècff, nóg 
minstens dnie jaar aanloopt. 

,c Art. fi .• - Artikel 15, § 2, der snmengeonlomh; wellc11 
hclrcffendc de inkomslenbelnsfiugcn, worrit ·an11~ev11ltl ab 
volgt : 

u Nochtans, zul die luxe niet vau toepassing zijn op de 
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par actions, qui liquideront par fusion, de quelque manière 
qu'elle s'opère, avant le {"'juillet 1935. )> 

Le R11pporteur, Le· Président, 

P: WAUWEMIANS. M. HALJ.:ET. 

ANNRXE L 

Loi du 23 juillet 1927, 
modifié par la loi du 2 juillet 1930 (1). 

Article ,t •• _ - Sont réduits des deux tiers les droits 
proportionnels d'enregistrement et de transcriptiön exigi­ 
bles d'après le3 lois en vigueu,r sur les actes porta nt Insion, 
tie quelque manière qu'elle s'opère, tie sociétés conuner­ 
ciales ou de sociétés civiles ayant. emprunté ou non la 
ïorme <les sociétés commerciales, et ayant leur principal 
établissement en Belgique. 

Si des sociétés civiles n'ont pas encore emprunté 1es 
formes de sociétés commerciales, la décision (Ic fusion sera 
valable en ~e qui les concerne, moyennant l'adhésion des 
associés possédant les trois cinquièmes des parts ou inté­ 
rêts sociaux. 

Ln réduction visée au premier alinéa ci-dessus est é{!ale­ 
ment a}JJJlicable aux actes qui constatent l'ap1Jm·t'71ar une 
société industrielle à une nuire tie même espèce, rie l'en­ 
semble des éléments composant u,ne ou plusieurs bronches 
de son activité industrielle, si l'une et t'outm rie as socié­ 
tés rentreni dans la cuiéqori« tie celles visées .au sustlii 
ttlinéü. 

vennootschappen per aandeelen, welke vóór den 1n Juli 
t93fi zullen vereffend worden door fusie, op welkdnuige 
wijze deze geschiede. >• 

De ·Verslaggever, 

P. \VAIJ\\1EIUL\NS. 

De voorzitter, 

M. HALLET. 

RLILA(iF,' ,L 

Wet van 23 Juli 19'27 
gewijzigd door de wet van 2 Juli 1930 (1). 

Art. 2. - Les droit.~ crmlimœrrmt à (11.rri puçus au ittu« 
plein sur les a11ports des biens cl cnpiuiu» qui srrrril'.11/ 
f ails pttr ries 71arties autres que Les sociétés [usùmnées ou 
sur tes apports autres que ceux préous au troisième alinéu 
tie l'article J••. 

.\rL_ 3. -- Ut rétluciirm des droit» rist subonlonneo, r11 
rmtr«, ,i la doubli> cmuliiicn, : 

a) qu« f'adr: tl« [usùn, 1111 r/'111J/HJI"/ soit JJrés1mU ri lu 
[armntii« rfo l'R11r1•r,isll'rmf>llf onrm{ Ir -f'' juif/el ·WS9_; 

Art. 3. - De vermindering van de rechten is, daareu­ 
bonen, aan· de d1.lbl1rle voor.waarde tnuicruiorpen. : 

n) lïa! de akte van uersmeiiisu; of nun ù1b1:e11u. '/!riór 
1 .I uli 1982 rum de formaliteit vrm de rer1istn1tie a1111r1ri,w- . 
den warde; 

h) qtu: les .wriélés tmlre 1r,.,·r1"1·ffr,,~ intrrnient /o fusion I b) nat de vennoolscha71pen tusschen uiellu: ile nersmcl- 
r,1.1 f' 11ppnr_l _1ât:nl t:lé c1111xti111,:f's par des ar:te.,: e11r1·r,isfr1•s ' : lin.y of de inbreng tot slanä komi, door vóór 1 luni ffJ.'JO 
tnutn! Ir! ,,·r juin tsso. ! grmi(Jîstreercle akle>1 ·yevestigcl zijngeworllen. 

· ( 1) Lr~ modif icnt.ions npportéos pnr la loi <ln 2 juil let Hl30 
sont. imprinu'e« en iln.Ùriue. 

Artikel J. --- De evenredige registratie~ en overschrij­ 
vingsrechten, volgens de van kracht zijnde wetten invor­ 
derbaar op de akten van versmelting, op welkdanige wijze 
deze gesohieclt, van handclsvcnnootschuppen of van burger­ 
lijke maatschappijen die al dan niet den vorm van bandels­ 
vennootschappen hebben aangenomen, en haar hooîdin­ 
richting in Ilelgië hebben, worden met twee derden vermin­ 
derd. 

Indien burgerlijke maatschappijen nog niet den vorm der 
handelsvennootsehappen hebben aangenomen, za I de be­ 
slissing van versmelting voor haar geldig zijn, mits toetre­ 
ding van de vennooten die de drie vijfden der aandeelen or 
maatsohappelijke belangen bezitten. 

De IJ'ij botenstaande eerste alinea bedoelde venninderi11u 
', wordt insgelijks toegepast op de akten tot vaststelling nou 
' den inbreng door een nijverheirlsvimnootscltap aan een an­ 
: tlere Mn gelijken aard, van tle algeheelheicl tler bestand­ 
; «celen welke een o/ meer takken van hare imiuslrieetc 
l1erlrifvi(tlwid uitmaken, ind'ien een of andere van die »en­ 
noolscha7J1Jen gaan IJehooren tot de caieqorie van die in 
l!cilrielde alinea zijn bedoeld. 

Art. 2. •- De rectüei: zullen lol het volle /Jedrag inqeoor­ 
:cferd worden optie in/Jteli{Jen van ile goederen en kupitalen 
die moeit/en ae!.laan worden door rouler partijen dan de 
versmolten vennootschappen of op andere tumbrenqen clan 

! 'die bij de äerüe alinea van het eerste artikel· zijn noorzien: ,· 

(l) n,,, wijzigingt-n tnogehrncht aan de .wot van:2 Juni ioao 
,,.,in cursief W'r.lmkt. 
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Art .. \. - L'article 15, ~ 2, des lois coordonnées con­ 
t·('r11änt les impôts sur les revenus. est complété comme il 
suil : 
Toutefois, cette taxe 11c sera pas appliquée aux sociétés 

(1.11' actions, qui liquideront par· fusion, ile quelque manière 
qu'elle s'opi•rc, npnnl Ic t·• juillet ·1!)32. 

A~NEXE IJ . 

RÉponses aux questions posées par le Rapporteur 
au nom de la Commission. 

·I. - L« réduction srmil rtl« 1Lf>f1liwblr 1i /11 [usiun 1l'Wif'. 
.v,ciélé tie 11er.wmws tlé71011n·1w de la pr,r.wm11if icatirm ci­ 
nile, once Wit' société commerciale ? 

2. - Scrnit. l'ile npplit·11l,fc• ,; ln f11.~it111 1,11 ,i I' 11ppr1rl noce 
ou û wie .wóèlè ile fr.m1f' el fl'r,hjf'I tlif [èrrut» ? 

B{!1m11Sc nffirnmtive (vny. n" ;Ï ci-après) . 

:1. - K~l-ellP- 117,pfit'able û la fusiu11 111.L ti l'apport d'1111e 
. wtii:lé mi liquidation '! 

IH!pi111sc nffirrnnlive. 

,\._ - l.e projet s'ap71lique-l-il nu» .wciélés ,/'h11f1ilètlium 
ouorières, intercmnnuuuûes, etc '! 

A1 t. J - Artikel H,, ~ 2, der samengeordeude wetten 
betreffende de inkomstenbelastingen wordt aangevuld als 
volgt: 

" nczc belasting wordt. cellier niet toegepast op de ven- 

1 
nootschappen op anndeelen die liqllicleeren, .~1-o,or versmel­ l ling Oil welkdanigc wijze deze geschiedt, vMr 1 Juli ·1932. » 

BIJLAGE: l I. 

Antwoord op de vragen door den Verslaggever 
uit naam der •Commissie gesteld. 

1. - Zo11 df' nermituierinq t1wpasselij/; zijn op de fusil! 
ntu: eene nemwotschrqJ »an personen zonder rechtspersoon­ 
lij/,heùl, me! eene handelsmmr..oritscl1rt71 -~ 

llevestigcnd antwoord (zie n' r, hieronder). 

2. -· Zou zij toepasselijk zijn op ile fusie met of op den 
inbreru] in eeu« 1)1•1111011/,çdurp 111.111 »erscnlllend en vorm en 
doel '! 

Bevestigen<! antwoord (zie n•· G hieronder). 

:1. - /.~ zij loepa.1·st!/ijk op de [usie met of o-p den iu­ 
br1•11u mui eene ·1;,!mwolsch,np in nere]! enùig ? 

l.c i-égi111c établi par la loi du 2:i juillet l!J2ï et par Ic 
projet cle loi est étranger nu 1i•gi111t• de faveur dont profi­ 
tent les sociétés dont il s·ngil.. 

Les dispositions légales existantes ont. accordé I'exemp­ 
lion des droits cl'c11rcgi.{t1c111e111 aux actes constatant ln 
forn1atio11, la modiîicatiun, ln prorogation ou la dissolu- 
1 ion : a) tics sociétés ayaut pour objet exclusif soit de 
construire, d'acheter, de vendre 011 .de louer des ha hi ta­ 
lions destinées aux classes ouvrières, soit de raire des 
prêts en vue de Ja construction ou de l'achat d'immeubles 
dcsti11(:s ù des hahitntious ouvrières (lois du !J août 188!) 
1'I du 30 juillet 1892); h) rfrs sociétés locales 011 r(~gionalcs 
a~rH•cs d'hahitntions et logements ù bon nrn1·rlir (loi du 
11 octobre 191!), art 22 et 2!l); c) clc la sociétó nntinualc 
de distribution d'eau et drs assoeiatious de couunuues cl 
rie particulier» pour I·,;tahlissc111ent de services de distri­ 
bul ions 1l't•au 011 pour des objets d' intèrèts co1111111111nl 
(loi du 18 111ai l!l2!1, art. I"', M1milm1r du 25 tl"). 

Si l'une rie ces sriri{·lrs ahsorhait par fusion une soci!'I.') 
q11rleo11quc, ou s'il lui Nait foi! apport d'une partie de 
l'avoir d'une socidi· quelconque, l 'acte il intervenir n ppn­ 
mitn1 il ro111111e une nrudif'icntion aux slatuls de la socir!i'i 
ahsnr-ha11lc; erf ilf'II' sr-rui! c111·pgistrnhle gratis, l'if vertu 
dr•s I1•,lr•-, d't>xrcplin11 ri-tlessus. 

Bevestigend antwoord. 

l. -- l she! rml1oer7J toepas.rnlijk op de m<wfsclw71p-ije11 
noor arbr•ù/1irswm1i11(p'll, intcrcommsmnie, enz. '! 

l 
Het stelsel, door {le wet van 23 .I ulj 1927 en door het; 

wetsontwerp tot. stand gebracht, blijft. vreemd aan hel. 
g1111slslelscl dat de bedoelde maatschappijen genieten. 

1 De bestaande wetsbepalingen hcbhe» vrijstelling van re- 
gistratierccluen verleend atm de akten tot vaststelling van 
{le vorming, de wijziging, <le verleng" ng or de- ontbinding : 
a) van maatschappijen die uitsluitend voor doel hebben 
het.zij het houwen, koopen, verkoopen or verhuren van '>VO­ 
ningen bestemd voor de arbeiders, hetzij -het toestaan van 
leeningen voor het houwen or aankoopen van gebouwen 
bestemd voor arbeiderswoningen (wellen van 9 Augustus 
188!) en van 30 .Juli Hl92); h) van de toegelaten plaatse­ 
lijke of gcwestc' ijkc rnaatschnppijen mor goedkoope wo­ 
ningen (wel van 1.1 October mm, art. 22 en 29); c) van 
de nationale mnutsclmppij voor wat-rverdeeling en van de 
vcreenigingen van gemeenten en van particulieren voor liet 
tot stand brengen van diensten van waterverdeeling, or 
voor doeleinden van gemeentelijk belang (wet. van 18 Mei 
Ul29, art. 1, Mrmitéur van 25 d"). · 
Wonlt door eene van deze mantschappijen enne welk­ 

clnnige andere vennootschap bij fusie opgeslorpt, of wordt 
haar inbreng gedann van het. vermogen van cene welk­ 
danige venuootscha p, zou de daartoe noodige akte voor­ 
komen a Is eene wijziging vn II rie statuten der opslornemle 
uwalsrhappij; deze aide zou kosteloos rcgisl.rcerhnar zijn, 
krachtens de vorengenoemde excepticbepalingen. 
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5. - Quelles sont les hypothèses mi le droit plein serail 
encore perçu, et ne conviendrait-il pas de simplifier les 
choses en réduisant le droit par mesure génémle? 

Les :immunités fiscales créées par le projet en matière 
de fusion de sociétés, sont essentiellement temporaires: 
elles n'auront pas d'effet au-delà du i"' juillet 1935. 

J usqu'à cette date, les droits pleins ne seront perçus I Tot op dien datum, zullen de volle rechten enkel geheven 
que si la. ïusîon.intervient entre sociétés qui ont été co_nsti- worden wanneer de fusie plaats heeft tusschen vennoot­ 
tuées par des actes enregistrés depuis et Y compris 1~ schappen die werden opgericht door akten sedertdien ge- 
l"' juin 1932. registreerd en er in begrepen -1 Juni 1932. 

Quant aux actes portant constitution de sociétés ou aug- 1 Wat de akten betreft tot oprichting van vennootschappen 
mentation du capital d'une société autrement que par . of tot vermeerdering van het kapitaal van eene vennoot­ 
fusion, ils seront passibles des droits pleins ordinaires. l schap op andere wijze dan door fusie, van deze worden de 

gewone volle rechten geheven. 

6. - Est-il justifié de maintenir, voire d'étendre le ré­ 
gime primitif au dela de ce qui était oriqinairemenl prëvu : 
fusion entre sociétés commerciales de même forme et pour­ 
suivant des buts similaires ou analogues? 

Le projet de loi n'apporte aucune extension au régime 
des lois du 23 juillet 1927 et du 2 juillet 1930, en tant 
que celles-ci permettent la fusion de sociétés différentes 
ou ne poursuivant pas le même but, le rapport fait par 
M. Wauwermans au nom de la commission des finances 
(Doc. pari. Cli., 1927, n• 279, p. b, 2~ alinéa), porte entre 
antre ce qui suit : u Le projet de loi s'appllque donc, en 
), ce qui concerne l'enregistrement, à toute fusion de 
n sociétés. IJ n'écarte pas la fusion entre sociétés de per­ 
)) sonnes ou la fusion entre sociétés de nature différente, 
n telle qu'une société en commandite et une société nno­ 
>• nyrne, ou entre sociétés dont l'objet ne serait pas le 
n même. " 

5. - Welke zijn de hypolhesissen waarbij het volle 
rectü nog zou geheven worden, en zou hel niet wenschelijk 
zijn de zaken te vereenvoudigen dom· bij algemee11en maat­ 
regel hel ree/tl te verminderen ? 

De fiskale vrijstellingen door het wetsontwerp voorge­ 
steld in zake fusie van vennootschappen zijn volstrekt van 
tijdelijken aard; zij zullen niet verder gaan dan 1 Juli 
1935. 

6. - Is het billijk het eerste stelsel te behouden, selfs 
terder uil le breiden dan aanvankelijk was voorzien : fusie 
tusscheu tumäelsoennootschuppen van densettden vorm en 
die dezelfde of gelijkaardige doeleinden nastreven ? 

Het ontwerp brengt geene uitbreiding aan het stelsel 
van de wetten van 23 .Juli 1927 en van 2 .Juli 1930, in zoo­ 
verre als deze de fusie toelaten van verschillende of niet 
hetzelfde doel nastrevende vennootschappen; het verslag 

1 

door den heer Wauwermans uitgebracht namens de Com­ 
missie voor de Financiën (Gedr. St, Kam., -t927, n' 279, 
blz. 4), zegt onder meer : (( Het wetsontwerp is dus, wat de 

Il registratie betreft, toepasselijk op elke fusie van vennoot- 
schappen. Het verbiedt dus niet de fusie van vennootschap- ! pen van personen of de fusie van vennootschappen van 
verschillenden aard, zooals de fusie van eene vennoot­ 
schap bij wijze van geldschieting met èen naarnlooze ven­ 
nootschap, of de fusie van vennootschappen waarvan het 
doel van verschillenden aard is. >> 

7. - Conséquences fiscales du projet. - Le Gouverne· 
ment ne possède pas d'éléments permettant d'évaluer avec 
précision le montant du dégrèvement qu'emportera le pro­ 
jet de loi. Mais on peut tenir pour certain (Ille la perte rie 
recettes ne sera pas importante. 

8.-Apport par une société á une société qui se constitue. 
- Le jugement rendu le 19 février 1!}31 par le tribunal de 
première instance de Liége concerne une espèce 011 unr: 
société apportait son avoir {1 unesociété qui se constituait. 
Le tribunal a décidé, à juste titre, que tette opération n'est 
pas une fusion de sociétés, mais la formation d'une 
société . 

Ce régime doit continuer ù être suivi. Par conséquent, 
l'apport qu'une société fera de tout ou partie de son avoir 
.'t une société qui se crée, sera passible des droits ordi­ 
naires d'enregistrement et rie transcription. 

7. - Fiskale gevolgen van het ontwerp. - De Regeering 
bezit geene gegevens om met juistheid het bedrag van de 

1 ontlasting, die het ontwerp zal medebrengen, te bepalen. 
Men kan er echter zeker van zijn dat het verlies van ont­ 
vangsten niet groot zal wezen. 

8. - Inbreng door eene vennootschap in eene vennoot­ 
schap die wordt opgericht. -- Het vonnis uitgesproken op 
1!) Februari 193l door de rechtbank van eersten aanleg 
te Luik handelt over ecne zaak waarbij eene vennootschap 

1 haar vermogen inbracht. in eene vennootschap die werd 
opgericht. De rechtbank besliste terecht dat deze verrich­ 
ting niet ecne fusie van vennootschappen is maar .de vor­ 
ming van eene vennootschap. 

Dien regel moet men blijven volgen. Bij gevolg is de in­ 
breng van eene vennootschap van het geheel of een ge­ 
deelte van haar vermogen in cene vennootschap die wordt 
opgericht, onderworpen aan hel gewone recht van regis­ 
tratie en overschrijving. 


