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Ka111er 
van Volksvertegenwoordigers 

BUITENGEWONE ZITTING 1988 

24 MAART 1988 

WETSVOORSTEL 

houdende maatregelen ter 
bevordering van de transparantie 
van de aandeelhoudersstructuur 
van genoteerde vennootschappen 

A.."l\1ENDEMENT 

Nr 6 V AN DE HEREN DAEMS EN BERBEN 

Het opschrift en de voorgestelde tekst ver­ 
vangen door wat volgt : 

« Wetsvoorstel tot wijziging van de gecoördineerde 
wetten op de handelsvennootschappen strehhende tot 
openbaarheid van belangrijke deelnemingen in de 
aandeelhoudersstructuur van op de beurs genoteerde 
vennootschappen. » 

Artikel 1 

Een afdeling Xbis, luidend als volgt, wordt in de 
wetten betreffende de handelsvennootschappen, 
gecoördineerd op 30 november 1935 ingevoegd: 

« Afdeling Xbis. - De openbaarheid van belang­ 
rijke deelnemingen in de aandeelhoudersstructuur 
van op de beurs genoteerde vennootschappen ». 

Zie: 
295 - 1988: 
- N' 1 : Wetsvoorstel van de heer Nothomh. 
- N' 2 : Amendementen. 
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Chambre 
des Représentants 

SESSION EXTRAORDINAIRE 1988 

24 MARS 1988 

PROPOSITION DE LOI 

portant des mesures propres à 
accroître la transparence de la 
structure de l'actionnariat des 

sociétés cotées 

AMENDEMENT 

N° 6 de MM. DAEMS ET BERBEN 

Remplacer l'intitulé et le texte proposé par 
ce qui suit: 

« Proposition de loi modifiant les lois coordonnées 
sur les sociétés commerciales en vue d'assurer la 
publicité des participations importantes dans les 
sociétés cotées en bourse. » 

Article I" 

Dans les lois sur les sociétés commerciales, 
coordonnées le 30 novembre 1935, il est inséré une 
section Xbis, libellée comme suit : 

« Section Xbis. -De la publicité des participations 
importantes dans les sociétés cotées en bourse ». 

Voir: 
295 - 1988: 

N" 1 : Proposition de loi de M. Nothomh. 
-- N" 2 : Amendements. 

S. - 341 
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Art. 2 

Een G .••• tihel J88bis, luidend als volgt, wordt in de­ 
zelfde gecoördineerde wetten ingevoegd : 

« Art. 188bis. - § 1. Elhe natuurlijke of' rechtsper­ 
soon die stemrechtverlenende effecten verwerft van 
een in§ 2 bedoelde vennootschap, die al dan niet het 
kapitaal vertegenwoordigen, moet bij die ven­ 
nootschap aangifte doen van het aantal effecten dat 
hij bezit, wanneer de hieraan verbonden stemrechten 
10 % of meer vertegenwoordigen van het totaal der 
stemrechten op het ogenblik waarop zich de omstan­ 
digheden voordoen op grond waarvan aangifte ver­ 
plicht is. 

De aangifte is eveneens verplicht voor elke verwer­ 
ving van de in het eerste lid bedoelde effecten, wan­ 
neer als gevolg hiervan het stemrechtenquotum res­ 
pectievelijk 15, 20, 25, 30, 35, 40, 45 of 50 % of meer 
vertegenwoordigt. 

§ 2. Bedoeld worden de vennootschappen naar 
Belgisch recht waarvan de stemrechtverlenende ef­ 
fecten die al dan niet het kapitaal vertegenwoordigen, 
zijn toegelaten tot de officiële notering aan een ef­ 
fecten- of wisselbeurs van het Rijk en waarvan het 
eigen vermogen ten minste 200 miljoen frank 
bedraagt. 
Het eigen vermogen van een vennootschap wordt 

bepaald overeenkomstig de regels vastgesteld door de 
wetgeving en de reglementering op de boekhouding en 
de jaarrekening van de ondernemingen. » 

Art. 3 

Een artikel 188ter, luidend als volgt, wordt in de­ 
zelfde gecoördineerde wetten ingevoegd : 

« Art. 188ter. - § 1. Voor de bepaling van de in 
artikel 188bis bedoelde quota worden bij de effecten 
verworven door een persoon bedoeld in artikel 188bis 
de effecten meegerekend die verworven worden door 
een derde die in eigen naam optreedt maar voor 
rekening van de genoemde persoon. 

§ 2. Voor de bepalingen van de stemrechtenquota 
bedoeld in artikel 188bis, zijn de artikelen 75, tweede 
en derde lid, en 76 niet van toepassing. » 

Art. 4 

Een artikel 188quater, luidend als volgt, wordt in 
dezelfde gecoördineerde wetten ingevoegd : 

« Art. 188quater. -De aangiften bedoeld in artikel 
188bis, en in artikel 188ter, § 1, moeten uiterlijk de 
volgende werkdag, te rekenen vanaf het ogenblik 
waarop zich de omstandigheden voordoen op grond 
waarvan zulke aangifte verplicht is, aan de in artikel 
188bis, § 2, bedoelde vennootschap worden gericht. 

Art. 2 

Dans les mêmes lois coordonnées, il est inséré un 
article l 88bis, libellé comme suit : 

« Art. 188bis. -§ T", Toute personne physique ou 
morale qui acquiert des titres d'une société visée au 
§ 2, représentatifs ou non du capital conférant le droit 
de vote, doit déclarer à celle-ci le nombre de titres 
qu'elle possède lorsque les droits de vote afférents à 
ces titres représentent une quotité de 10 % ou plus du 
total des droits de vote existant au moment de la 
réalisation de la situation donnant lieu à déclaration. 

Elle doit faire la même déclaration chaque fois 
qu'elle acquiert des titres visés à l'alinéa 1"', si cette 
acquisition a pour effet de porter sa quotité de droits 
de vote à 15, 20, 25, 30, 36, 40, 45 ou 50 % ou plus. 

§ 2. Sont visées, les sociétés de droit belge dont les 
titres représentatifs ou non du capital conférant un 
droit de vote sont admis à la cote officielle d'une 
bourse de fonds publics et de change du Royaume et 
dont les capitaux propres atteignent 200 millions de 
francs au moins. 

Les capitaux propres d'une société sont déterminés 
conformément aux règles établies par la législation et 
la réglementation relatives aux comptes annuels des 
entreprises. » 

Art. 3 

Dans les mêmes lois coordonnées, il est inséré un 
article 188ter, libellé comme suit : 

« Art. 188ter. - § Jer. Pour le calcul des quotités 
visées à l'article 188bis, sont ajoutés aux titres acquis 
par une personne visée à l'article 188bis, les titres 
acquis par un tiers agissant en son nom propre mais 
pour le compte de ladite personne. 

§ 2. Pour le calcul des quotités de droits de vote 
visées à l'article 188bis, les articles 75, alinéas 2 et 3, 
et 76 ne sont pas applicables. » 

Art. 4 

Dans les mêmes lois coordonnées, il est inséré un 
article 188quater, libellé comme suit : 

« Art. 188quater. - Les déclarations visées aux ar­ 
ticles 188bis et 188ter, § t», doivent être adressées à 
la société visée à l'article 188bis, § 2, au plus tard le 
jour ouvrable qui suit la réalisation de la situation y 
donnant lieu. 
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De l'ennootschap die oueree,ilwmstig het eerste lid 
een aangifte heeft ontvangen. moel deze uiterlijk de 
volgende ioerhdag openbaar malien, » 

Art. 5 

Een artikel 188quinquies, luidend als volgt, wordt 
in dezelfde gecoördineerde wetten ingevoegd : 

« Art. 188quinquies. - Wanneer ten hoogste vijf­ 
tien dagen voor de datum waarop een algemene ver­ 
gadering is samengeroepen, een vennootschap een 
aangifte heeft ontvangen of kennis heeft van het feit 
dat krachtens artikel 188bis of artikel 188ter, § 2, een 
aangifte had dienen te gebeuren, kan de raad van 
bestuur de vergadering tot maximaal drie weken 
verdagen. De verdagingsbeslissing wordt onmiddel­ 
lijk bekendgemaakt in twee dagbladen, een Neder­ 
landstalig en een Franstalig. De volgende vergade­ 
ring heeft dezelfde agenda als de verdaagde vergade­ 
ring. » 

Art. 6 

Een artikel 188sexies, luidend als volgt, wordt in 
dezelfde gecoördineerde wetten ingevoegd : 

« Art. 188sexies. - De Voorzitter van de Recht­ 
bank van Koophandel van het gebied waarin de ven­ 
nootschap haar zetel heeft, kan recht doende in 
kortgedingen na de in artikel 188bis, § 2, bedoelde 
vennootschap, en de in artikel 188bis en 188ter, § 1, 
bedoelde personen te hebben gehoord : 

1° de uitoefening van de aan de betrokken effecten 
verbonden stemrechten opschorten gedurende maxi­ 
maal een kalenderjaar, indien de krachtens artikel 
188bis en artikel 188ter, § 1, vereiste aangiften niet 
werden verricht; 
2° een reeds bijeengeroepen algemene vergadering 

opschorten voor maximaal een· maand. 
De zaak wordt bij de Voorzitter aanhangig 

gemaakt door de vennootschap of door een of meer 
stemgerechtigde vennoten. Hij kan eveneens, op ver­ 
zoek van de persoon waarvoor de in het eerste lid, 1°, 
bedoelde schorsing geldt, de in het eerste lid, 2°, 
bedoelde maatregel nemen. » 

Art. 7 

Een artikel 188 septies, luidend als volgt, wordt in 
dezelfde gecoördineerde wetten ingevoegd : 

« Art. 188septies. - Elke natuurlijke of rechtsper­ 
soon die, op de datum van inwerkingtreding van deze 
afdeling effecten bezit bedoeld in artikel 188bis, § 1, 
en uitgegeven door een in artikel 188bis, § 2, bedoelde 
vennootschap, moet bij de vennootschap aangifte 
doen van de effecten in zijn bezit, wanneer de hieraan 
verbonden stemrechten een quotum vertegenwoordi- 

La sociét« qui a reçu 1.11w déclaration conformement 
à l'alinéa 1··1 doit la rendre publique au plus tard le 
prochain jour ouvrable. ,. 

Art. 5 

Dans les mêmes lois coordonnées, il est inséré un 
article 188quinquies, libellé comme suit : 

« Art. 188quinquies. - Lorsque, quinze jours au 
plus avant la date pour laquelle une assemblée 
générale a été convoquée, une société a reçu une 
déclaration ou a connaissance du fait qu'une 
déclaration aurait dû être faite en vertu de l'article 
188bis ou de l'article 188ter, § 2, le conseil 
d'administration peut proroger l'assemblée à trois 
semaines au plus. La décision de prorogation est 
publiée sans délai dans deux journaux quotidiens, 
dont un de langue française et un de langue 
néerlandaise. L'assemblée suivante a le même ordre 
du jour que l'assemblée prorogée:» 

Art. 6 

Dans les mêmes lois coordonnées, il est inséré un 
article 188sexies, libellé comme suit: 

« Art. 188sexies. - Le président du tribunal de 
commerce dans le ressort duquel la société a son siège, 
statuant en référé et après avoir entendu la société 
visée à l'article 188bis, § 2, et les personnes visées aux 
articles 188bis et 188ter, § T", peut: 

1° prononcer la suspension pendant un an au plus 
de l'exercice des droits de vote afférents aux titres 
concernés si les déclarations requises en vertu des 
articles 188bis et 188ter, § t=, n'ont pas été 
effectuées; 
2° suspendre la tenue d'une assemblée générale 

déjà convoquée pendant un mois au plus. 
Le président est saisi par la société ou par un ou 

plusieurs associés ayant le droit de vote. Il peut égale­ 
ment prendre la mesure visée à l'alinéa I", 2°, à la 
requête de la personne faisant l'objet de la suspension 
visée à l'alinéa t=, 1°. » 

Art. 7 

Dans les mêmes lois coordonnées, il est inséré un 
article 188septies, libellé comme suit: 

« Art. 188septies. - Toute personne physique ou 
morale qui, à la date de l'entrée en vigueur de la 
présente section, détient des titres visés à l'article 
188bis, § T", et émis par une société visée à I' article 
188bis, § 2, doit déclarer à celle-ci les titres qu'elle 
possède lorsque les droits de vote y afférents 
représentent une quotité de 10 % ou plus des droits de 
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gen 1•011 JO 'lu/ meer 1•1111 de s/1'llll'l't'hl<·11 op du/11111 
l'ail intccrhiugtrcding Pan deze' o/deling. 

Voor de bepaling l'an de in het eerste lid bedoelde 
quotum l'an JO 11<, is artikel 188ter van toepassing. 
Het artikel 188sexies is van toepassing op de door 

dit artikel geregelde gevallen. " 

Art. 8 

Een artikel 188octies, luidend als volgt, wordt in 
dezelfde gecoördineerde wetten ingevoegd: 

« Art. 188octies. - § 1. De Koning kan, bij in Mi­ 
nisterraad overlegd besluit : 

1) de inhoud bepalen van de krachtens artikel 
188bis, artikel 188ter, § 1, en artikel 188septies te 
verrichten aangiften; 
2) de inhoud en de openbaorheidsmodaliteiten 

bepalen voor de aangiften bedoeld in artikel 
188quater, tweede lid; 

3) de bepalingen van deze afdeling aanpassen aan 
de verplichtingen die voor België voortspruiten uit 
internationale akkoorden of verdragen. 

§ 2. De Koning kan het in artikel 188bis, § 2, 
bedoelde bedrag van eigen vermogen verhogen. » 

Art. 9 

Artikel 204 van dezelfde gecoördineerde wetten, 
gewijzigd bij de wetten van 1 december 1953, 23 juli 
1962, 6 maart 1973, 24 maart 1978, 5 december 1984 
en 21 februari 1985, wordt aangevuld als volgt: 

« 10° zij die met opzet een onjuiste aangifte ver­ 
richten waartoe zij krachtens artikel 188bis, artikel 
188ter, § 1, of artikel 188septies verplicht zijn. » 

VERANTWOORDING 

Diegenen die een al dan niet belangrijk aantal aandelen 
verworven hebben van een vennootschap toegelaten tot de 
officiële beursnotering, hebben recht op informatie aan­ 
gaande de belangrijke deelnemingen in de aandeelhou­ 
dersstructuur van voornoemde vennootschap. De ven­ 
nootschap als dusdanig heeft voornoemde informatie nodig 
teneinde beleidsbeslissingen doeltreffend uit te voeren. 

Reden hiervoor is dat met een aandelenpakket waaraan 
een verhoudingsgewijze klein aantal stemrechten is ver­ 
bonden, vaak een belangrijke invloed kan uitgeoefend wor­ 
den in de algemene vergadering, hetgeen ertoe kan leiden 
dat een georganiseerde minderheid een gefragmenteerde 
meerderheid beheerst. 

Een zekere structurele transparantie in de aandeel­ 
houderskring van genoteerde vennootschappen vergroot 
de kennis van zaken waarmee aandeelhouders beslissin­ 
gen kunnen nemen, en bevordert bijgevolg het functio­ 
neren van de marktmechanismen binnen de aandeelhou­ 
derskring van voornoemde vennootschap. Een overdreven 

1•,J/c esista n! à la date de /'e11/l'(;I' e11 vigueur de la 
prcsen Ic »cciion. 
L'article /öRter s'applique pour déterminer la 

quotité de 10 ':1r' visée à l'alinéa ]•·•. 
L'article 188sexies s'applique aux cas réglés par le 

présent article ..... 

Art. 8 

Dans les mêmes lois coordonnées, il est inséré un 
article l 88octies, libellé comme suit : 

« Art. 188octies. - § l"". Le Roi peut, par arrêté 
délibéré en Conseil des ministres : 

1) déterminer le contenu des déclarations qui 
doivent être effectuées en vertu des articles 188bis, 
188ter, § 1"", et 188septies; 
2) déterminer le contenu des déclarations visées à 

l'article 188quater, alinéa 2, ainsi que les modalités 
relatives à leur publicité; 

3) adapter les dispositions de la présente section 
aux obligations découlant pour la Belgique d'accords 
ou de truués internationaux. 

§ 2. Le Roi peut relever le montant des capitaux 
propres visé à l'article 188bis, § 2. » 

Art. 9 

L'article 204 des mêmes lois coordonnées, modifié 
par les lois du 1er décembre 1953, du 23 juillet 1962, 
du 6 mars 1973, du 24 mars 1978, du 5 décembre 
1984 et du 21 février 1985, est complété comme suit: 

« 10° ceux qui reprennent délibérément des 
données inexactes dans la déclaration qu'ils sont 
tenus d'effectuer en vertu de l'article 188bis, de 
l'article 188ter, § 1e•, ou de l'article 188septies. » 

JUSTIFICATION 

Ceux qui ont acquis un nombre plus ou moins important 
d'actions d'une société admise à la cote officielle de la 
bourse ont le droit d'être informés au sujet des participa­ 
tions importantes dans cette société. La société en tant que 
telle a besoin de cette information pour pouvoir assurer 
une mise en œuvre efficace des décisions concernant sa 
gestion. 

La raison en est que le détenteur d'un paquet d'actions 
lui conférant un nombre relativement restreint de droits de 
vote peut souvent exercer une influence considérable à 
l'assemblée générale, ce qui peut avoir pour effet qu'une 
minorité organisée domine une majorité fragmentée. 

L'instauration d'une certaine transparence structurelle 
de l'actionnariat des sociétés cotées permettra aux action­ 
naires de prendre des décisions en étant mieux éclairés et 
favorisera dès lors le fonctionnement des mécanismes du 
marché au sein de l'actionnariat de ces sociétés. Par contre, 
une transparence structurelle poussée à l'excès aurait pour 
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st ructure!e transparantie zal er evenwel tue leiden dat een 
niet onbelangrijk drukkingselement op het rendement van 
het bestaand management wegvalt, en zal bovendien het 
Belgisch aandeelhoudersschap in Belgische, op de beurs 
genoteerde, vennootschappen afremmen. 

Dit amendement wijzigt de wetten betreffende de han­ 
delsvennootschappen door er bepalingen met betrekking 
tot de aangifte en openbaarmaking van belangrijke deelne­ 
mingen in de op de beurs genoteerde vennootschappen in 
te lassen. Door het invoeren van een meldingsplicht voor 
bepaalde aandeelhouders wordt een einde gesteld aan 
mogelijke raiderspraktijken. 

R. DAEMS 
P. BERBEN 

effet de faire disparaître un élément non négligeable de 
pression sur le rendement du management en place et frei­ 
nerait en outre les participations belges dans les sociétés 
belges cotées en bourse. 

Le présent amendement modifie les lois sui· les sociétés 
commerciales en y insérant des dispositions relatives à la 
déclaration et à la publicité des participations importantes 
dans les sociétés cotées en bourse. L'obligation de 
déclaration que ces dispositions imposent à certain action­ 
naires mettra les sociétés à l'abri de « raids » éventuels. 


