861 - 2 (1989-1990)

BELGISCHE SENAAT

PRSI

ZITTING 1989-1990

17 JANUARI 1990

Ontwerp van wet houdende aanpassing
van de Rijksschuldbegroting van het
begrotingsjaar 1989

VERSLAG

NAMENS DE COMMISSIE
VOOR DE FINANCIEN
UITGEBRACHT
DOOR DE HEER DIDDEN

In een korte uiteenzetting merkt de Minister van
Financién op dat de voornaamste punten met
betrekking tot de aanpassing van de Rijksschuld-
begroting voor 1989 betrekking hebben op enerzijds
een verhoging van 24 268 miljoen ten gevolge van de
stijging van de rentevoeten €n anderzijds een verla-
ging van 15,604 miljard frank inzake de aflossing van
de schuld.

De Voorzitter van de Commissie en enkele leden
vragen uitleg over deze verlaging waarop de Minister
van Financién opmerkt dat ditin verband staat metde
aflossingspolitiek die gevoerd wordt. Voor iedere
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Dans un bref exposé, le Ministre des Finances fait
remarquer que les principaux points relatifs a I’ajus-
tement du budget de la Dette publique pour 1989 con-
cernent, d’une part, un accroissement de 24 268 mil-
lions de francs par suite de I’augmentation des taux
d’intérét et, d’autre part, une diminution de 15,604
milliards de francs relative a Pamortissement de la
dette.

Le Président et plusieurs membres de la Commis-
sion ayant demandé des explications sur cette dimi-
nution, le Ministre des Finances reléve qu’elle s’ins-
crit dans le cadre de la politique suivie en matiere
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lening regelt een koninklijk besluit de modaliteiten
van de lening en bepaalt dit besluit de voorwaarden
voor de aflossing.

Een dotatie van 5 pct. per jaar dient voor deze aflos-
sing, daarbuiten kan de thesaurie effectief terug inko-
pen op de beurs. Daarvoor is een speciale dotatie
voorzien. Het gedeelte van de dotatie dat niet aange-
wend werd, wordt niet overgedragen naar het vol-
gende jaar, vandaar de verlaging van 15,604 miljard

_aflossing van de schuld in het voorgestelde ontwerp.

Een artikel van de koninklijke besluiten bepaalt
dat naargelang van de beurswaarde van de effecten
een gedeelte van het kapitaal kan teruggekocht wor-
den indien de effecten op de beurs gelijk of lager lig-
gen dan het pari.

De Voorzitter maakt gewag van klachten van bui-
tenlanders die beweren dat Belgié zijn verbintenissen
inzake aflossing van bepaalde leningen niet nakomt.

De Minister van Financién preciseert dat voor
iedere lening een dotatie is voorzien en dat de aflos-
singen gebeuren naargelang van de markttoestand.
Het rentefonds houdt zich bezig met deze operaties.

Een lid merkt op dat het verschil in rentevoet tussen
de Belgische frank en de Duitse mark enige tijd terug
ongeveer anderhalf procent bedroeg, terwijl dat ver-
schil opnieuw opgelopen is tot ongeveer tweeénhalf
procent.

Dit toont aan dat men steeds voorzichtig moet zijn.
Paradoxaal genoeg verbetert onze situatie ten
opzichte van de gulden en de Duitse mark, maar ver-
slechtert zij ten opzichte van de overige munten.

Het lid vraagt welke de gevolgen zullen zijn voor de
begroting 1990 als gevolg van het toenemende ver-
schil in rentevoet met de overige munten. De Minister
van Financién geeft toe dat het verschil inderdaad
opnieuw is toegenomen. Zulks verplicht de Natio-
nale Bank en de Regering tot voorzichtigheid en grote
aandacht bij het volgen van de evolutie.

Een ander lid merkt op dat de vraag naar geldmid-
delen vanwege bepaalde landen uit Oost-Europa zal
toenemen. Ook dit kan een negatieve invloed hebben
op de rente.

De Minister van Financién is van oordeel dat voor
kortlopende leningen de intrestvoeten in de nabije
toekomst aan de hoge kant zullen blijven.

Een lid wenst te weten welke financiéle lasten wer-
den overgedragen naar 1989 ten gevolge van de
onderhandelingen met de financi¢le kredietinstellin-
gen.

De Minister van Financién antwoordt dat het gaat
om 49 miljard. Dit bedrag is tot stand gekomen als
gevolg van de overdracht van een eerste schijf in 1986
en een tweede schijf in 1988 en een schijf van ruim 20
miljard in 1989.

d’amortissements. Un arrété royal regle les modalités
de chaque emprunt et fixe les conditions de son amor-
tissement. P

Une dotation de 5 p.c. par an est affectée a cetamor-
tissement; A part cela, le Tresor peut effectivement
cacheter en Bourse. Une dotation spéciale est prévue a

cet effet. La part de la dotation qui n’a pas été affectee

n’est pas reportée a 'exercice suivant, d’ou la diminu-
tion de 15,604 milliards pour 'amortissement de la
dette, que prévoit le projet en discussion.

Un article des arrétés royaux prevoit que selon la
valeur boursiére des titres, une partie du capital peut
atre rachetée si les titres en Bourse sont égaux ou infé-
rieurs au pair.

Le Président fait état de plaintes émanant d’étran-
gers, qui prétendent que la Belgique ne respecte pas
ses obligations en matiére d’amortissement de cer-
tains emprunts.

Le Ministre des Finances précise qu’une dotation
est prévue pour chaque emprunt et que les amortisse-
ments se font en fonction de I'état du marcheé. Le
Fonds des rentes s’occupe de ces opérations.

Un commissaire remarque que la différence de taux
d’intérét entre le franc belge et le mark allemand a été
environ de 1,5 p.c. voici quelque temps, mais qu’elle
est remontée a quelque 2,5 p.c.

Cela démontre qu’il faut toujours étre prudent.
Assez paradoxalement, notre situation s’ameéliore
par rapport au florin, et au mark allemand, mais elle
se détériore par rapport aux autres monnaies.

L’intervenant demande quelles seront, pour le
budget 1990, les conséquences de Paccroissement de
la différence de taux d’intéréts par rapport aux autres
monnaies. Le Ministre des Finances reconnait
qu'effectivement, la différence s’est a nouveau
accrue, ce qui contraint la Banque nationale et le
Gouvernement a faire preuve de prudence et a suivre
tres attentivement 1’evolution.

Un autre membre observe que certains pays
d’Europe de I’Est vont contribuer a accroitre la
demande de moyens financiers, ce qui pourrait égale-
ment avoir un effet négatif sur les taux d’intérét.

Le Ministre des Finances estime que dans ’avenir
immédiat, les taux des emprunts a court terme vont
rester éleves.

Un membre aimerait savoir quelles ont été les char-
ges financiéres reportées a 1989 lors des négociations
avec les institutions financiéres de crédit.

Le Ministre des Finances répond qu’il s’agit d’un
montant de 49 milliards. Ce montant résulte du
report d’une premiere tranche en 1986, d’une deu-
xieme tranche en 1988 et d’une tranche de plus de 20
milliards en 1989.



De Minister verwijst naar de bladzijden 132 en 133
van de Algemene Toelichting bij de Begroting 1990.
Op deze bladzijden staat een tabel die de details van
vermelde operaties uiteenzet.

De weerslag voor de begrotingsjaren ’86 tot en met
*90 wordt weergegeven in onderstaande tabel.

Herschikkingsoperatie van een deel van de intres-
ten van bepaalde leningen uitgegeven door de Staaten
het Wegenfonds.

Uitsplitsing van het bedrag van het renteverschil
per jaar en dit op juridische basis (in miljoenen fran-

(3) 861 - 2 (1989-1990)

Le Ministre renvoie aux pages 132 et 133 de
I’Exposé général du Budget de 1990. On peut y trou-
ver un tableau reproduisant les détails de ces opéra-
tions.

Le tableau ci-dessous montre l'incidence des ope-
rations pour les années budgétaires 1986 a 1990 inclu-
sivement.

Opération de rééchelonnement d’une partie des
intéréts de certains emprunts émis par Etat et le
Fonds des routes.

Ventilation par année et selon la base juridique du
montant de la différence d’interét (en millions de

ken): francs):
Juridische basis
— 1986 1987 1988 1989 1990
Base juridique
Akkoordprotocol van 3 augustus 1986. — Protocole d’accord
duy 3aont 1986 . . . . . . o o« . - 5967,5 39 056,5 35 155,3 21 302,5 11 000,0
Aanhangsel van 1 augustus 1988 aan het Protocol. — Avenant
du 1¢7 aont 1988 au Protocole . R — — — 27 853,9 —
Aanhangsel van 26 juli 1989 aan het Protocol. — Avenant du ’
26 juillet 1989 au Protocole . — — — — 20 000,0
Totaal. — Total . 5967,5 39 056,5 35 155,3 49 156,4 31 000,0

Algemeen totaal van 1986 tot 1990: 160 335,7.

De artikelen alsmede het geheel van het ontwerp
van wet werden aangenomen met 14 tegen 2 stem-
men.

Dit verslag is met algemene stemmen goedgekeurd.

De Voorzitter,
E. COOREMAN.

De Rapporteur,
M. DIDDEN.

Total général de 1986 a 1990: 160 335,7.

Les articles, ainsi que I’ensemble du projet de loi
ont été adoptés par 14 voix contre 2.

Le présent rapport a été a rouvé a 'unanimité.
p p

Le Président,
E. COOREMAN.

Le Rapporteur,
M. DIDDEN.

42.927 — E. Guyot, n. v., Brussel



