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EXPOSE DES MOTIFS

Mapane, Messigons,

Le Gouvernement a Phonneur de soumettre 4 vos
délibéralions diverses mesures d'ordre financier des-
tinées a faciliter les opdrations de la Trésovervie de
I'Btat, Ces moesures se justifient par les considéra-
tions sutvantes :

Article premier.

Mebilisation des certificats représentatifs de bons
de la Reichshahn (').

Afin d'atténuer dans loute la mesure possible les
effers de la suspension des dettes inter-gouvernemen-

(') Conformément a annexe 1 du rapport des experls,
du tiaout 1931, Pannuité inconditionnelle prévue au Plan
Young, déduction faite de la partie affectée an service de
Uemprunt Young 5 ¥ 7, a été reversée & la Reichsbahn
a titre cle prét.

kin représentation de ce prét, la Retehsbahn s'est engagée
i déposer & la Bangue des Reéglements Internationaux un
montant égal (environ 540 millions de Reichsmark) de
Bons portant intéreét & 3 25 a partiv do 7 jutllet 1933 et
amortissables en dix ans, & partic de la méme cate.

Les paiements pour le service Wintéréts et damortisse-
ment de ces Bons seront effectuds en devises élrangéres
au moven e dix annuités dgales pavables par douziemes,
cdu 13 juiilet 1933 au 15 juin 1943. Ces paiements consli-
tuent une nbligation absolue et ne comportent aveun droit
de suspeunsion.

La Reichsbahn s'est engagée au cas ou, conformé-
ment & larticle VI de la loi sur la Reichshahn,
elle instituerait une hypothéque générale en garantie d'un
emprunt, & faire bénéficier de cette hypothéque pari passu
te montant du prét non encore remboursé.

Lo Betch garantit Pexécution des engagements eontrae-
tés par la Reichsbahn concernant le service du prét. Le
principal et lintérét de toutes les obligations relatives a
ce prét seront pavés par la Reichsbahn sans aucune céduc-
tlon dimpots allemands présents ou futurs.

WETSONTWERD
betreffeude : 1° het mobiliseeren van de certificaten
die de Reichsbahn-bons vertegenwoordigen; 2° het
uitgeven van Sehatkistbons.

MEMORIE VAN TOELICHTING

Mevouw, Moze Heepres,
De Regeering heell de eer U verschillende finan-
cieele maabregelen ler beraadslaging en beslissing
voor fe leggen. Ze zijn bestemd om de verrichtingen

der Thesaurie te vergemakkelijken en vinden hun
bitlijking in de volgende overwegingen :

Lerste artikel,
Mobilisatie van de certificaten die de Reichsbahn-bons
vertegenwaoordigen ('),
Ten cinde, in de mate van het mogelijke, de gevol-
gen te milderen van de schorsing der inter-gouver-

('} Overeenkomstig bijlage [ van het verslag der deskun-
digen, van bt Aunzustus 1981, werd de in hel Young-plan
voorziene onvoorwazrdelifke annuiteit, na aftrekking van
het tot den dienst der 5 14 t. h. Young-leening bestemde
gedeelte, terugzestort op de Reichsbahn, bij wijze van
feening.

Fer vertegenwoordiging van die leening, heeft de Reichs-
bahn er zich toe verbonden in de Internationale Herstel-
bank een gelijk bedrag te deponeeren (eirca 540 millioen
Reichsmark) van Bons ventende 3 t. h., met ingang van
1 Juli 1933 en afloshaar binnen tien jaar, vanaf denzelfden
caturn.

De betalingen voor vente- en aflossingsdienst van die
Bons, zullen geschiecden in buitenlandsche deviezen door
muddel van tien gelijke annuiteiten betaalbaar per twaalf-
den, van 15 Juli 1933 tol 15 Juni 1943. Deze betalingen
maken eene volkstrekie verplichting uit en brengen geen
vecht van schorsing mede.

Be Reichisbahn heeft er zich foe verbonden, ingeval ze,
overeenkomstiz artikel VIII der wel op de Reichsbahn,
een algemeene hyvpotheek zou vestigen tot waarborg van
een leening, die hypolheek pari pessu ten goede te doen
kKomen van hel bedrag van de nog niet afgeloste leening.

Hel Reich waarborgt de uitvoering der door de Reichs-
bahn ten aanzien van den leeningsdienst aangegane ver-
bintenissen. Hoofdsom en intevest van al de obligatién in
verband mel die leening zullen door de Reichsoahn wor-
den betaald zonrder eenige aftvekking van huidige of toe-
komstige Duitsche helastingen.
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lades yenant & eclicinee enlre e 1 judllet 9310 o Lo
30 Juin 1932, fe Goovernenment eos isaue fn mobilisas

tion des cevlificals qui seeont remis 2 fa Belgigue en

représentalion de sa part dons le ~orvice des Bons de
Ia eodentiog des dispositions
prizex pour Vapplication
produit de celle opéralion serva altethud par mothié
avy Brudeels des exercices 1931 ¢ 1932,

neichshatin erédés en

maoraloire Homver, Le

[P RrRYS

Vs cerlificals en guestion oe porlant inléedt & 3%
quiitpaetie do T joitlet 1933, fe Bodgel devea suppor-
ter intcoralement fa charge des intéréls & bonitier aux
cessinnnaires Jusqul eelle date, & purliv de eelle-ct,
il w'avra plus & supporler Geatoellement que Fexed-
dent de cet inléedt sue celui de 320 prodait pae lesdits
cerlilicats,

La wmobitisation de
conditions les moins ondreases =i UEfal aceorde & ces

ces coertificats se feea dans les

titves sa garantie, el il les exoncre de tontes chorges
fiscales.

Art. 2.
Emission de Bons du Trésor.

La loi de crédits supplémentaives o & oei 1931 et
celle du 21 juille! suivant condenant e Budeel extra-
ordinaive de Fexercice 19310 on! avtorisé e Goaver-
nement & procéder & Pémission d'emprunts.

Fnoverbu de ces antorizations, it a &¢ procddd jus-
qu'ict au placement d'un emprund de T onithiaed de
franes nominal qui a produit 933 miltiions de franes,
ainst gue  dobhigations décennales amortissables.
concurrence d'un capital nominal de 300 miliions de
franes, en vue de Palimentation do Fonds National
de Crise.

Ces oplrations n'ont pas ¢puiz¢ les aulorisations
prémentionnédes.

Avanl-guerre ¢t jusqud la stabilisalion wondtaire
chague  anlorizsation  demprunt <accompaenait  de
Foetroi au Ministre des Finances de a facolts 3 émel-
tre des Bons du Teésor. Pareil proeédé est absolinment
nonmal el est en usage dans presque tous es pavs, H
constitne un adjuvant naturel de Trésorerie dantant
plius indigué en co mowen! que, par soile du eetard
el des difficultés dans e recomvrement des impals.
fes dépenses #effectuent & une allure plus rapide que
les recettes.

€

Le recours aux Bons du Teésor ne présente an sur-
plus ancun inconvénient deés B quiil et maintenu
dans des imites rigourenses, en atlendant Uémission
des emprunts autorisés, (Uesl pourquoi e projet de
loi Himite & 500 millions le chiffre 3 concurrence
dugquel des Bons poneront étre dmis, Ce chillve ext un
maximen of i nfest pullement
Jamais atteint.

certatr quiil zera

Les exonérealions fiscales qui pourront ¢re ajoilées
anx Bons du Trésor permeltront en effectuer émis-

nemenleele schulden, dice tusschen 1 Juli 1931 on
30 Junt 1982 veevallen, ziel de Beeeering de mobi-
lisutic le gemaoel van de cerlificalen e aan Beleid
allen algegeven worden ter verlegenw cordiving
deszelis anndeel in den dienst der Reichsbalin-hons.

il

vitgegeven e uitvoering van de et hel oog op de
het
schil.kingen, De opbrengsl van deze verriehting zal
bij celijhe helften aun de begrootineen van diepst-
Jreen TO3T en 1932 worden toehedeeld,
Daar bowuste cerlifieaten sleehls 310 I,
vane 1 oJudi 1933 venten, zad de Begrooling den alge-
heelen last moclen deagen van de ol dien dalom aan
de overneniers te bonificeeren inletesten; vanal dicn
datum zai ze¢ eventueel slechils bel exeeden! dienen 1o
llt\wl'

loepassing  van Hoovermoralovivm  getroticn

mel ingungr

deagea van dien interest up dhienn van 3t by
gezegde certiftcaten opgebrachl,

{Tet mobiliseeren van die certificaten zal onder de
minsl beznwirende voorwaavden geschieden, zoo de
Staal aan die lilels zijnen waarbore verhindt, en o
van alle fiskale lasten vrijstelt.

Art. 2.
Uitgifte van Schatkisthons.

De bijeredietenwet van 9 Mel 1931 on die van
21 Juli daavopvolgend, behelzend de Buitengewone
Begrooting van dicnstjaar 1931, hebben de Begeering
er oo gentachtigd leentngen uit te weven,

Krachitens deze machtiogingen, werd ol dusver een
eening, nominaal grool één milliard frank, geplaatst
die 933 millioen frank opbrachi, alsmede aflosbare
tienjarige obligatitn. ot cen beloop van ecen nomi-
naal hapitaal van 300 millioen {frank, met bet ooy
op de stijving van het Nationaal Creisisfonds,

Deze verrichtingen hebben geen auniending erioe
cegeven dal mien vorenbedoelde machtiging 1o Tee-
ning heefl moeten opgebruiken.

Vosr den oorlog cn tot de muntstabilisatie, slool
elhe machtiging tot leening meteen de vrijheid in
zich voor den Minister van Financitn, van Schatkisl-
bons nit te gevert. Dergelijke handelwijze is volko-
men normaal en bijua in alle landen in gebruik.
Het staat als een natuuelijh middel ten dicoste van
de Thesaurie en is in de huidize omstandigheden des
te mecr aangewezen, daar len gevolge van de verira-
wing cn de moeilijkheden bij het invorderen der
belastingen, de aifzaven in sneller tempo dan de onl-
vangsten geschieden.

Het annwenden vau Schatkistbons biedt tronwens
geen bezwaar meer xoolang dit, in afwachting van
de witeifte der toegelaten leeningen, binnen de vasi
omschreven perken geschiedt. Derhalve beperkt e
ontwerp van de wet tot op 300 millioen het bedray
tot hetwelk de bons mogen worden uitgeaevén. Dil
bedrag is een maximum en het is geenszins zeker
dat het ooit zal bereikt worden.

De fiskate veijstellingen die ev aan de Schatkistbons
j hunnen loegevocgd  worden, zollen hiet mogelijk
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sion aux meilleures conditions et de rédutve ninst aw

minimuom fes charges budgdtaives v afférenles.

Le Gonvernenment se permet dlaltiver Vatlention
da Parlement sur Unrgenee du présent projet,

Bruxelles, e 24 novembre 1931,

Le Ministre des inences,
B AL HOUTARTY.

PROJET DE LOI

ALBERT, Ror ves BeLees,

A tous, présenis et & venir, Sauur,

Sur la proposition de Notre Ministre des Finances
el de Vavis de Noltre Conseil des Ministres,

NOUS AVONS ARRETE ET ARRETONS :

Le projet de loi dont la tencur suit sera présentd,
en Notre Nom, aux Ghambres législatives par Notre
Ministre des Finances.

Article premier.

Le Ministre des Finances est autorisé A mobiliser,
aux conditions quiil déterminera, les certificals
veprésentatifs de fa part cédée & la Belgigue dans le
service des Bons de la Reichsbahn créés en exdcudion
des dispositions prises pour Papplication du moratoirve
Hoover.

L'Etat gavantit I'intérét et le remboursement des
certificats mobilisés. Toules exonérations [liscales

pourront étre attachées & cette opération de mobi-
lisation,

Art. 2.

Le Ministre des Finances est autorisé & créer, a con-
currence de 300 millions de franes, des Bons dn
Trdsor portant intérét et payvables & une échéance qui
ne pourra pas dépasser cing ans.

Il pourra v attacher toutes exonérations fiseales.
Donud & Bruxelics, le 24 novembre 1931.

Le Ministre des Finances,

mahen de niteilte onder de besle voorwaarden te doen
en aldus de daannuede verband houdende  begroo-
lingslasten lol een minitmum te beperken,

De Regeering is zoo vrij de aandacht van hel Pae-
terment er op te vestigen, dat dil antwerp van drin-
venden aard s,

Brussel, den 24" Novewmber 1981,

De Minister van Finaneién,
B ML HOUTART.

WETSONTWERP

ALBERT, Koxine veEr Brrgen.

Aan glien, tegenwoordigen en toekomenden, Hun..

Op de voordracht van Onzen Minister van Finan-
cién en naar advies van Onzen Ministerraad,

Wir uBEBBEN BESLOTEN EN WU BESLUITEN

Het ontwerp van wet, waarvan de inhoud volgt zal,
in Onzen Naam, door Onzen Minister van Financién,
bij de Wetgevende hamers worden ingediend.

Ferste artikel.

De Minister van Financién wordi er loe gemach-
tigd, onder de door hent te bepalen voorwaarden, de
certificaten e mohiliseeren, welke hel wandeel verte-
genwoordizgen, dit aan Beleid weed afpestaan in den
dienst van de Reichsbahn-Bons, uilgegeven ler uil-
voering van de veor de toepassing van hiel Hoover-
moratorinm getroffen sehikkingen.

De Staat waarborgt de rente en de aflossing van de
gemobiliseerde certificaten. Alle belastingvrijstellin-
gen zulbers aan deze mobilisatieverrichting Kunnen
worden verbonden.

Art. 2.

De Minister van Financién wordt er toe gemach-
tigd, tot een beloop van 300 millicen frank, rentende
Schatkisthons it fe geven, hetaalbaar binnen eenen
vervaltermijn die geen vijf juar zal mogen over-
schrijden. (

Hij zal daaraan alle belastingvrijstellingen mogen
verbinden.

Gegeven te Brussel, den 24" November 1931.

De Minister van Financién,

b M. HOUTART.




