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Kamer der Volksvertegenwoordigers.

T S S OSSR e

Vercapering vax 6 Jour 19217,

ONTWERP VAN WET OP DE WEDERINRICHTING
VAN DE NAAMLOOZE VENNOOTSCHAP « LLOYD ROYAL BELGE » ( ).

VERSLAG

NAMENS DE COMMISSIE VOOR DE FINANCIEN, DE BEGROOTINGEN
EN DE BEZUINIGINGEN ¢, UITGEBRACHT DOOR DEN HEEK BRUSSELMANS.

Muwe Heeren,

Alvorens het kiesche vraagstuk van de financieele herinrichting van de
« Lloyd Royal' Belge » aan te vatten, is het noodig het onderwerp van de
bespreking duidelijk te omschrijven.

De Regeering vraagt ons eene formule van financieele herinrichting van dit
~organisme te onderzocken.

Als aandeelhouder en als schuldvorderaar is zij bij deze herinrichting
betrokken. Het geldt voor haar hare bedreigde belangen te beschermen. De
Regeering verzoekt ons niet aan de Lloyd milde giften le schenken, of deze
reederij te ondersteunen op grond van de diensten die zij heeft bewezen of die
zij geroepen is te bewijzen aan de gemeenschap. Zij vraagt alleen een objectief
onderzoek van den toestand en eene beslissing die uitsluitend zal getroffen worden
met het oog op de financieele belangen van de Sehatkist.

Het zou dus ongepast zijn, naar aanleiding van de goedkeuring van de Over-
eenkomst van 1 Juni 1927, de politiek van de Regeering te onderzocken in zake
aanmoediging van de koopvaardijrloot.

Deze Overeenkomst bevat eene regeling tusschen schuldvorderaars en een
schuldenaar, noch min noch meer. Door geene enkele van hare bepalingen
wordt aan de Lloyd eene gunst toegestaan die ecnigen eisch van gelijksoortige
of mededingende ondernemingen zou kunnen rechtvaardigen.

Het zou evenmin de plaats zijn de besprekingen, waartoe de Overeenkomst
van 1923 aanleiding geeft, te herbeginnen.

(*) Wetsontwerp, o* 235.

(2) De Commissie, voorgezelen door den heer Hallet, besiond uit de heeren Boddaert,
Bologne, Brusselmans, Carlier, David, De Bruyne (Aug.), Debunne, Dejardin, de Liede-
kerke, de Wouters d'Oplinter, Golenvaux, Hoen, Janson, Kreglinger, Lepage, Merlot,
Pussemier, 8ap, Soudan, Yan Ackere en Wauwermans.
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Gij herinnert U, Mijne Heeren, deze besprekingen, die bijna heel en al op de
samenstelling van de Lloyd betrekking hadden, en op zijn beheer gedurende de
na-oorlogsche période. \ ’

Zij leidden tot de Overeenkomst van 1923, die het vertrekpunt werd van eene
nicuwe penode in het leven van de Lloyd .

~ Indien gij een nuttig werk wilt verrichten, zult glj van deze Overeenkomst
en van de sedertdien verworven uitslagen uitgaan om u zelf te overtuigen van de
noodzakelijkheid de Regeering te volgen bij de herinrichting die zij u voorstelt.
* Bij het onderzoek van een zoo ingewikkeld vraagstuk dient men vooreerst de
groote lijnen van de voorgenomen herinrichling in het licht te stellen.

‘Welnu, de geheele hervorming kan in twee voorstellen samengevat worden :

1o Samensteihng van een nieuw kapitaal van 90 millioen, bevoorrecht wat
betreft den interest (6 t. h.) en wat betreft de terugbetaling ;

2° Hervorming van het vroeger kapitaal door het maken van titels van een
enkel model ‘ter vervanging van de oude preferentaandeelen, kapitaalsaandeelen
en gewone- aandeelen. Tockenning van deze titels in eene bepaalde verhouding
aan elke van de categorieén van oude titels (1 nieaw dividend voor 1 vroeger
preferentaandeel, voor 2 oude kapitaalsaandeelen voor 10 oude gewoneaandeelen)
en verdeeling van ‘deze titels ponds pondsgewijze in etke categorie.

Alles saamgenomen is het vraagstuk dus zeer eenvoudig. Het was veel inge-
wvikkelder voor de wetgeving van 1923.

1° Men kan inderdaad niets aanvoeren tegen het bevoorrechten van het
nieuwe kapitaal.

Dit kapitaal (180,000 aandeclen van 300 frank) wordt gedeeltelijk toegekend
aan den Staat (22,000 aandeelen) onder de voorwaarden uiteengezet op blz. 6,
litt. f. van de Memorie van Toelichting. Het overige (138,000 aandeelen) is
bijna“uitsluitend bestemd voor de vervanging van de van nu af eischbare hypo-
‘theekschulden.

Weél bescliouwd is deze verrichting ten slotte niets anders dan eene consoli-
deering van een van nu af bestaanden toestand.

Er bestaat thans eene hypotheekschuld waarvan de achterstand moet worden
betaald alvorens de minste dividend aan de aandeelhouders kan uitgedeeld
worden. Deze zelfde schuld zou, in geval van liguideering, tot den laatsten
centiem moeten betaald worden alvorens de minste som aan het kapitaal wordt
toegekend.

Dienvolgens is de voorgestelde consolideering heelemaal ten voordeele van de
vennootschap en dus ook van den Staat, haren bijzondersten aandeelhouder.

Het privaat kapitaal stemt er inderdaad in toe cenc eischbaar geworden hypo-
theckschald, die het bestaan van de vennootschap zelf bedreigt, om te zetten in
vennootschapsaandeelen.

Hel is ecne onder alle opzichten gelukkige oplossing cn die ru1mschoots het
voorrecht aan de aandeelen verleend billijkt;

2 Erkent men de wettelijkheid van het aan het kapitaal Loegestane voorrecht,
dan levert de rest van de voorgestelde oplossing geene moeilijkheden meer op.
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Stellen wij tege over elkaar den bestaanden toestand en dien welke bestaan
zal indien de Overeenkomst door de Wetgevende Macht wordt goedgekeurd.

Regime van 1923. Regime van 1927,
Toekenning bij verdeeling 'pondspondsgewijze
Yau

30,000 preferentaandeelen reeks A. . _ S ,
b , % 150,000 | 445,608 nieuwe di'idendasndeelen aan de prefe-

70,000 preferentaandeelen reeks B. rentaandeelen.

116,000 kapitaalsaandeelen reeks A. . o . o
P “ 156,000 60,415 nieuwe dividendaandeelen aan de kapi-

40,000 kapitaalsaandeelen reeks B. taalsaandeelen.
35,500 gewone . 55500 1 4,277 nieuwe dividendaandeelen aan de géwone.
Aandeelen. . . . 364,500 | 180,000 nieuwe dividendaandeelen.

Hoe is men tot deze nieuwe verdeeling gekomen?
Vooreerst heeft men onder de verschillende soorten van aandeelen een zeker
waarde-verhand gesteld :

4 nieaw dividendaandeel voor 1 vroeger preferem'aandeel.
i id. id. 2 vroegere kapitaalsaandeelen.
1 id. id. 10 vroegere gewo’he aandeelen.
Op deze wijze zou men de volgende verdeeling beko’men :
150,000 dividendaandeelen aan 150,000 vroegere preferentaandeelen.
78,000 dividendaandeelen aan 156,000 vroegere kapitaalsaandeelen.
5,850 dividendaandeelen aan 53,500 vroegere gewone.

233,550 dividendaandeelen.

Daarna heeft men deze cijfers in evenredigheid verminderd om ten slotte
niet 180,000 titels te overschrijden.

Den grondslag dezer verdeeling kan men bedillen.

Wat de preferentaandeelen betreft, zijn de belangen van den Staat en die der
private aandeelhiouders merkelijk dezelfde. Wat het kapitaal betrefi, schijnt de
Staat ruimschoots bedeeld. De gewone aandeelen die voor de negen tienden in
handen der banken zijn, komen gedund uit de omwerking.

L
x *

Het zal wel overbodig zijn verder in beginselbijzonderleden te treden.

De Memorie van Toelichting alsmede de bepalingen der Overeenkomst zijn
klaar genoeg. : _

De voornaamste bezwaren die in de Commissie werden ‘aangevoerd, werden
omgezel in vragen waarvan de antwoorden als bijlage aan dit verslag zijn
toegevoegd. .

Met eenparigheid van stemmen heelt uwe Commissie het ontwerp goedgekeurd.

De Verstaggever. De Vooraitter,
BRUSSELMANS. Max HALLET.
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Vragen door de Commissie gesteld en antwoorden van de Regeering.

r——

Vraag 1.

Ioe was de op bladzijde 5 der Memorie van Toelichting vermelde Commissie
samengesteld? Kan men kennis krijgen van het door haar opgemaakte verslag?
Welke zijn inzonderheid bare conclusies betreffende de oorzaak van den ongun-
stigen toestand waarin de Lloyd verkeert?

Antwoord.

1* Bedoelde Commissie werd samengesteld als volgt :

1. M. Seueey, Algemeen opziener bij het Ministerie van Fipancién,
hoold van het Kabinet van den Minister, Voorzitter;

2. M. Braisg, G., Bestuurder van de Sogiété Générale, Ondervoorzitter
van den Lloyd Royal Belge;

3. M. Jawsses, A.-E.. Afgevaardigd-beheerder der 8. N. C. 1. die de
hypothecaire schuldeischers vertegenwoordigt;

4. M. Mo~seu, M., Algemcen bestuurder bij de Thesaurie;

3. M. Dz Duvrscuaever, Algemeen opziener bij het Beheer der Registratie
(Domeinen);
6. M. Pumiax, Algemeen opziener bij het Bestuar der Belastingen ;
7. M. Devos, Opziener bij het Bebeer van het Zeewezen;
8. M. Mearen, A., Hoogleeraar te Gent, Commissarissen
_ der Regeering
9. M. oe Geruacue pe Gouerv, algemeen Opziener | - bij den
bij het Beheer van het Zeewezen, Lloyd Royal Belge.

- e voornaamsle gedeelten van het verslag der Commissie werden over-
genomen in de Memorie van Toelichting van bel wetsontwerp.

it versiag werd door de leden eenparig aangenomen.

3" Het verslag der Commissie weidl niet uit over de oorzaken die aanleldmg
gaven Lot de thans beoogde herinrichting. Hetl verslag vermeldt op dit stuk zijne
conclusies op bladzijde 2 der Memorie van Toelichting.

tlet antwoord op de volgende vragen zal in dit opzicht de documentalie der
Commissie van Financién aanvullen.

Vraag 2.

Bij de laatste hervorming der Vennootschap heeft men beweerd dat, davk zij
de tusschenkomst van den Staal en dank zij de omzetting van de schuldvordering
van den Staat in cenvoudige deelneming, de Vennootschap vlot zou geraken.
Hoe komt het dat it vooruitzicht niet verwezenlijkt werd?

De Koninklijke Commissarissen hadden zeer uitgestrekte rechten; de laatste
statuten schijnen deze rechien te hebben beperkt. Krachtens welke (oelating
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werden deze statuten gewijzigd? Is deze wijziging niet in strijd met de wet?
Hoe heeft de Staat zijn akkoord daaraan kunnen leenen?

Antwoord.

1° De verklaring van den bestaanden toestand van den Lloyd Royal sal
gegeven worden, zooals hierboven gezegd, als antwoord op de nakomende
vragen.

2+ De rechten der Commissarissen werden vastgesteld door de wet van
10 Augustus 1923.

De rol der Commissarissen van de Regeering wordt bepaald bij de artikelen 27
tot 34 der statuten gewijzigd ten gevolge en ter toepassing van bedoelde wet.

Het herinrichlingsontwerp brengt daar geene enkele afwijking aan toe.

De wijzigingen in 1923 in het eerste opstel gebracht, hebben geen ander doel
dan de vroegere statuten in overeenstemming te brengen met den feitelijken
toestand die het gevolg is van de overname door den Staat der obligatie-
leeningen door den Lloyd uitgegeven en waarover de contréle der Commissarissen
van de Regeering nutieloos werd.

De bevoegdheden der Commissarissen van de Regeering werden niet inge-
krompen. De nieuwe lekst van de laatste alinea van artikel 28 heeft ten doel
nader de gevallen te omschrijven waarin, en de wijze waarop het recht van
opzegging en van schorsing der beslissingen van den Beheerraad kan worden
uitgeoefend. ’

Vraag 3.

Kan de Regeering ons zeggen hoeveel de Belgische Staat in het geheel betaald
heeft voor den Lloyd Royal sederi de oprichting ervan ? Welke verbentenissen
heeft de Staat voor de tockomst aangegaan ? Tot welk bedrag en voor hoeveel
jaren heeft de Staat nog verplichtingen tegenover den Lloyd?

Aniwoord.

De Staat heefl tegenover den Lloyd Royal Belge geene andere verbintenissen
dan die welke voortspruitén uit de oprichtingsakic van 1946, 't is te zeggen
den waarborg der som van 100 millicen in obligaties welke de vennootschap
gemachtigd werd uit te geven.

Wegens de hervorming van 1923 goedgekenrd door de Wetgevende Kamers
(wet van 10 Augustus 1923) heeft de Staal — ten overstaan van de lasten
voortspraitende uit den dienst dea obligaties voorgoed door hem overgenomen —
voor 98 millioen frank aandeelen aangenomen, waarvan voor 40 millioen prefe-
rentaandeelen A, en voor 58 millicen kapitalsaandeelen A.

Bovendien heeft de Staat als vergoeding voor eene schuldvordering van
3,500,000 frank welke hij op den Lloyd had, in 1923 aangenomen betaald te
worden door middel van 5,500 gewone aandeclen.

Geene andere tegemoetkoming werd door de Regeering rechtstreeks of
onrechtstreeks aan den Lloyd gedaan.

Vraag 4.

Welk is tezenwoordig de samenstelling van den beheerraad?
Op welke wijze werd de benoeming der leden gedaan?
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Antwoord.

SAMENSTELLING VAN DEN BEHEERRAAD.

Voorzitier :

De heer Eue Francour, Minister van State, Vice-Gouverneur van de « Sociélé
Générale de Belgique ». Het is op verzoek van den Eersten
Minister Theunis dat de heer Franequi het voorzitterschap van de
Vennootschap heeft willen aannemen bij de herinrichting in 1923.

Onder-Yoorzitter :

De heer Gastox Buaisg, thans Directeur van de « Sociélé Générale de Belgique ».
Beheerder benoemd tot in 1923 op voorstel van de Regeering.
In 1926 tot onder-voorzitter benoemd ter vervanging van den heer
Albert-M. Janssen, die zelf den heer Hautain heeft vervangen,
beiden ontslagnemenden ten gevolge van' hunne aanstelling de
eerste tot Minister van Financién, de tweede tot Gouverneur van
de Nationale Bank.

Led[m 2

De heeren Baron Epxown Carron pe Wirr, Directeur van de « Société Générale

de Belgique », beheerder sedert de oprichting van de Vennootschap
in 1926.

Hecror Canuier, gevolmachtigde beheerder van de « Bangue d’An-

vers », beheerder sedert de oprichting van de Vennootschap
in 1926.

Auwmanp Guisaw, expediteur en beheerder van de Zeevaartvereeniging
(Schoolschip), benoemd bij de oprichting van de Vennootschap
in 1926 op voorstel van de Regeering.

Louts Kintsscrors, handelaar, tot beheerder benoemd in 1949, ter
vervanging van den heer Albert Kreglinger, ontslagnemer.

Avsser Krecuinerr, handelaar, regent van de Nationale Bank, benoemd
bij de oprichting in 1916 op voorstel van de Regeering, ont-
slagnemer in 1919, herbenoemd in 1923 op voorsiel van de
Regeering.

Cunstian Scaewn, beheerder van de Reederij Deppe.

Avexis van Opstar, beheerder van de « Compagnie Belge Maritime du
Congo », beiden benoemd in 1923 op voorstel van de Regeering.

Rest: Viruars, bankier, benoemd in 1923 en vertegenwoordiger van de
groep Fransche banken aandeelhoudsters van den Lloyd.
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Vraag 5.

De Commissie yraagt mededeeling van de Balansen en Rekeningen van Winst
>n Verlies sedert het jaar 1928, datum van de eérte herinrichting van den Lloyd.

Antwoord.

LLOYD ROYAL BELGE.

ACTIEF.
Belek}d '

(Naamlooze Vennoetschap.)

Balans op 31 Décember 1923,

Scheepmatenee] en ‘toernsiing der schepen (£ 3.537 919) .

Gebouw van den ma‘ﬂschappe]qken zetel en onderscheidene andere . . . . . .

"Werkplaats : Gebouwen . .
k. Maleneel en toerusung

: O_mzetbaar; in geld en beschikbaar :

Onderscheidene schuldenaars, filialen en verzckeringen .

Betwiste schuldvorderingen
. Kas-cn Banken .
Onderscheidene declnemmgen

'Waren en onder banden zijnde werken

Aan‘den gang zunde reizen . -
Statutaire horgstellmqen

- Orde-rekening :
Statutaire borgstéilingen

Saldo :
Verlies .. . ..

PASSIEF.
. Niet znvorderbuar :

Kapxtaal .
Wettelijke reserve .

hovorderbaar met bijzondere waarborgen :

Hypotheken . .
Onderseh. schuldenaars.

‘Invorderbaar zonder bijzondefe waarborgen :

Annuiteiten ($ 1,596,000) .

Ondersch. schuldeischers, filialen, voor uulnchlen .

Provisies op onder handen zijnde posten

vUit te betalen Wisse]s -

Or de-rekcmng
Statitaire bewaargevers

. fr.

. . 3 .

.

Totmal, . . fr

. e,

Totaal. . . fr

282,233,590 »
5,186,075 20
4,000,000 »

- 1,044,103 80

18,034,236 13
21,002,308 97
2,133,536 18
5,347,762 64
3,562,934 69
1,144,559 66
128050 »

35,000 »

2,357,430 93

344,435,318 80

. 153,000,000 »

1,180,691 64

88,693,765 92
" 93,640,487 60

28,728,000 »
98,454,540 02
15,000,000 »
3 663,363 65

3715000 »

344,435,818 80

‘Winst- en verliesrekening op 31 December 1923.

DEBET.
Verlies in 4991 -
Verlies in 1922
Verlies in 4923 . .
Onderscheidene delgingen .

TEGOED.

1923).
Opbrengst van het porlefeml]c
Nadeelig saldn . . . . .

- Totaal, . . fr.

Totaal. . . fr.

fr.

Vermmdermg van kapitaal (hesluu van de algemecne vergadermg van 29 Augustus

N | N

3 . . . ¢

21,368 2%
19,490,332 48
20,343,812 72

.- 20,084,480 99
59,940,164 43

0,000,000 60
382,733 50
2,557,480 93

59,940,164 43
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‘Balans op 31 December 1924.
ACTIEF,
Bele'gd
Vioot en-toerusting der schepen KN S |
Maatsehappelijke zetel en onderscheidene beleggmgen .
Werkplaats-beleggingeri : Vaste goederen :
Materieel en werktuigen

Omzetbaar iu geld en beschikbaar : :
Onderscheidene schuldenaars, filiales en veuekexmgen.
;l\assen en Banken . . . . .
Betwisté_schuldvorderingen .
Deelnemmg en onderscheidene .
Ter vitbétaling voor te leggen wissels .
Waren en onder handen ujnde werken
Aan den gang zijnde reizen .
Onderscheidene borgstellingen

Orde-rekeningen .
‘Slalutalre borqstellmgen .

© Uitslag ©
Verliezen .
Totaal. .. .fr.
" PASSIEF.
Nwt muorderbam _
Kapitaal . L . L Ll Lo L i e e e e T

Wettelijke reserve .

- Invorderbaur mel waarbory :
Hypotheken . e e ..
Bapkiers ... . . . . . . . .

Invorderbam zondm waarborg

Onderscheide credietrekeningen; filiales, voorui'tzi.chlen.
Uit te betalen wissels . .
Provisies op onder handen zijnde posten

Orde-rekeningen :
Statutaire hewaargevers

- Tolaal. ..

[N= 298]

967,018,089.34
5,187,380 04
1,001,490 50
1,393,821 30

17,607,302 04
762,396 92
oy 09@ 308'97
5 300,%9 64
40,880

4,440,061 625
4 009,795 16
430,050 »

375;000 »

. '.1‘2,.8%.30.0. »
342460076 10

.- '453,000,000. »

. 4,480,691 61

139,458,298 77
9,953,481 38

QS 650,332 29
9,819,744 20
: '13 869,630: 85

375,000 »

fr.. 342,160,076 40

_ Winst- en verliesrekening.
DEBET.
Opnieuw over edragen van 49%3.

Vooruiizichten voor proceskosten. .
Afwijking op schalting der deviezen in de b'lldns

Gezamenlijk bedrag over te brenqen op vwegere dlensuaren
" Financieele lasten voor 1924 . . A ”.
Terugbetalingen en delging van schuldvordermgen

Totaal. s & .

RS R IR R

2,557,430 93
6,600,000 ..»

. 2259301 10

114,399,792 03

S 8,908,579 4T

765864 35
- 94,074,235 85

5,259,935 85

12,891,300 »

TEGOED.
Exploitatiewinst van 1924 . P (N
Saldo en verlies :
Vorige dienstjaren . . . . . . . . . . . . Jfr. 14,399,799 08
1924, . . . . L. Lo s e 1,424,507 97
Tolaal. . . fr.

91,074,995 85

v e T—————
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Balans op 31 December 1925.

ACTIEF.
Belegd :
"Vioot (236,062 ton) .
Gebouwen, materieel, deelneming . . . .
Omzetbaar in geld en beschikbear :
Onderscheidene schuldenaars, filialen en verzekeringen
Kas en Banken .
Portefeuille-titels ..
Goederen ‘en onder handen zijnde werken
Aan den gang zijnde reizen . . - , . . .
Onderscheidene borgstellingen
Orderekeningen :
Statutaire borgstellingen

PASSIEF.

Niet invorderbaer :
Maatschappelijk fonds :

80,000 preferentaandeelen, reeks A .

70,000 preferentaandeelen, reeks B . . .
416,000 zoogenaamde kapitaalszandeelen, reeks A.
~ 40,000 zoogenaamde kapitaalsaandeelen, reeks B

35,500 gewone aandeelen .

Invorderbaar met waarborg :
Hypotheken : ..
Delegaties op bevrachting. . . . .
Invorderbaar zonder waarborg :
Onderscheidene schuldenaars, filiales, vooruoitzichien
Uit te betalen wissels .
Orderekening :

Statutaire borgstellingen .

-

Te zamen.

Zonder aangifle van
de waarde.

Te zamen

fr. 445562603 "
10,592,539 10

16,850,805 53
1,027,579 94

PR 871,602 »

3,800,454 74
4,624,342 91
132,400 »

375,000 »
fr. 183,929,098 53

Ter herinnering.

. fr. 458,486,678 35

4,015,225 24

95134,079. 65
1,921,052 29

375,000 »

.fr 483,929,028 53

Winst- en verliesrekening op 31 december 1925.

DEBET.

Overdracht op 1 Januari 1928, ..
Nieuwe schatling van acliva en om:ettingen in geld

Gezamenlijk bedrag, over te brengen op vroegere dienstjaren

Financieele lasten voor 1995 .

TEGOED.
Winst der exploitatie in 44925, . . . . . .

Opslorping door het kapitaal en de wettelijke reserve .

.

s

Te zamen.

Te zamen.

S 49,824,300 »
. 133,049,744 02

145,874,041 02
9,938,565 89

fr 485,800,606 9t

1698915 30
154,480,601 61

e, 485,809,606 91

. r.
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Balans op 31 December 1926.

ACTIEF.

Belegd :
Vieot (185,682 naan £ 44-f14) . . . . . . . . . . . . . . . .fr, 431997908 48
Gebouwen en materieel. . . e v e e e e e v e e e e e 1,028473 11

Omzetbaar in geld en beschikbaar :

Onderscheidene schuldenaren, Alialen, verzekeringen. . . . . . . . . , . 23164090 59
Kas, banken, ter vitbetaling voorte leggen wissels- . . . . . . . . . . 8644073 88
Portefeudlle-titels. . . . . . . . o . . . . . . e .4 . . .. . 5514452 »
Goedereninde magazijoen. . . . . . . . . . . . . . o . . L. 783,844 73
Aanden gang zijndereizen. . . . . . . . . . . . . . . L. 8974635 55
Onderscheidene borgstellingen . . . . . e e e e e e 143,050 »
Orde-rekening :
Statutaire borgstellingen . . . . . . . . . . . . .° . . . ... . terherinnering.
Fr. 179,552,198 40
PASSIEF.
WNiet invorderbaar :
Maatschappelijkfonds :
80,000 preferentasndeelenreeksA . . . . . . . .
70,000 preferentaandeelen recks B . . . b e e e e e e e e
116,000 zoogenaamde kapifaalsaandeelen reeksA. . . . . . . . . . . bter herinnering.

40,000 zoogenaamde kapitaalsaandeelen reeks B.
33,500 gewone aandeelen . .

Amortisatiefonds. . . . . . . . . . . . . . . . . . .fr. 1624,0% »

Invorderbaar met waarborg :

Hypothecaire schuldvorderingen . . . . . . . . . . .. .. 115867092 64
Invorderbaar xonder wanrborg :

Onderscheidene schuldenaars, filialen, vooruitzichten. . . e e . . 29533945 52

Betalingen bij voorbaat op schepen aan de « Compagme Al'mcame de Navxgauon »

verkocht en nog niet geleverd . . . - . . . 12741.800 »

Pittebetalenwissels . . . . . . . . . . . . . . o . . e .. 2,280,038 54
Orde-rekening ;

Statutaire borgstellingen . . . . . . . . . . . .. . . . . . . terherinnering.
Uitslagen :

Batigsaldo, . . . - . .« . 0 e 0 4 e o e e e e e o . 2,982,271 70

Fr. 179552498 40

Winst- en Verliesrekening.

DEBET.
Amortisatiefonds. . . . . . ¢ 4 e s e e e e e e e e e e e 16,244,050 »
Financieele lastenl . .« « + « « « v e o e e e e e e e e 10,390,079 05
Batigsaldo . . . . . . . . . L. e o e e 2,982211 10
Fr. 29,613,400 78
TEGOED. .
Exploitatiewinst . . . . . . . . .« . o« o o+ o« . o oL fr. 2961340078

Fr. 29,613,400 78
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Vraag 6.

De Commissie vraagt : de lijst der schepen, ouderdom, waarde bij benadering

en tonnemaat. :

a) In 1923, bij de herinvichting;

) Op 31 December 1926;

¢) Op 30 Juni 1927.

Schepen.
Australier .
Belgter .
Caledonier .
Eglantier
Gallier .
Keltier .
Nervier .
Pionier .
Persier .
Patagonier .
Trevier .
Algerier.
Asier
Bolivier .
Londonier .

Rogier . . .

Suevier'. L.

Tongrier
Macedonier .-
Pays de Liége .
Caucaster .
Mercier .
Cartier .
Argenlinier. = .
Cambrier
Carabinier .
Canonnier .
Danubier
Devonier .

Fusitier .. .. .

Grenadier .
Tberier .
Tonier .
Livonier
Spartier. . .

Amwoord.

Vioot op 30 Juni 1923.

8.150
8.130
8.130
8.100
8.240
8.250
8.150

8.240
18,200 .
8.100
8.100

4.965

- 5.020

8.250
8.150
5.180
8.250

5.421

8.160
7.450
9.525

12.000
11.850

4250
2.710
3.770
5.239

2,775

4.250
3.770
5.020
2.926
4,250
4.230
4.250

Saar

waarin hel schip
Tonnemaat §. W. gebouw.1 werd.

1918
1918
1948
1918
1918
1918

1919
1919
1918 .

1948

1918

1919

1920 -

1948
1919
1919
1920
1918
1921

- 1902

19414

1915

1915
1919
1919
1919
1920

- 1919

1919

1919

1919

41919

119
1919

1919

Waarde bij benaderiné.

De prijs van een schip dat
toenmaals nieuw was, beliep
ongeveer 8 £ per ton. Er
bestaat aanleiding om een amor-
tisatie-coéfficient van dezen een-
vormigen prijs af le trekken.
Het thans aangenomen coéffi-
cient is G t. h. per jaar, hetzij
voor 3,2 jaren, 31,2 t. h.
hetgeen * de  koopwaarde per
ton op 5,10.1 £ terugbrengt,
hetzij voor 330,587 ten,
1,829.275-13-0 £ of, op voet
van den toenmaligen wissel-
koers, op (r. 163 wmillicen
734,808 32.



Schepen.

Maréonier .
Meissoriier .
Nipponier .
Venitier.
Picardier .
Roumanier .
Stcilter .
Phoenicier .
Serbier .
Andaluster .
Danter .
Brazilier
Taxandrier.
Buigondier.
Llzasier.
Chilier .
Gasconter .

Schepen.

Mercier .
Carlier .
Caucasier .

Bolivier. . ..

Suevier .
Gallier .
Pionier .
Persier .
Taxandrier.
Macedonier .
Brazilier
Flaasier.
Londonier .
Nervier .
Belgier .
Caledonier .
Eglantier .
Patagonier .
Grasconter .

Tonnemaat
D.W.

3.760
5.057
2.965
2.740
2.789
2.710
2.950
2.926
2.950
10.820
10.820
8.150
8.200
8.150
8.150

8.100

- 8.100

(9)

Jaar waarin de
.. schepen
gebouwd werden.

1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1918
1919
1918
1919
1918
1918

[N 295]

Waarde bij benad-ring,

530.537 Gemiddeld jaartal

“van den

. aanbouw : 1918;
gemiddelde ouderdom voor
elke ton : 5,2 jaren.

Vioot ei_ﬁde 1926.

Tonnemaat
D. W.

12,000

11,850
9,525
8,250
8,250
8,240
8,240
8,200
8,200
8,160
8,150
8,150
8,130
8,150
8,130
8,130
8,100
8,100
8,077

Jaar waarin de
schepen
gebouwd werden.

4915
1915
1911
1918
1920
1918
1919
1918
1919
1924

1919
1919
1919
1919
1948

1918
1918
1918

1918

Waarde bij benadering.

De prijs van een nieuw schip
bedroeg op 31 December 1926,
ongeweer 8 £. per ton. Van
dien prijs moet een amortisatie-
coéfficient afgehouden worden’;
dit coéfficient is-thans6 t. b. per
jaar, hetzijvoor 81/, jaar, 31 t.h.
hetgeen den verkoopprijs van
cene ton op 3.48.5 £ terug
brengt, hetzij voor 183.642 ton
op 127,599 £ of 127,329,835 fr.
Er dient in aanmerking geno-
men te worden dat in 1925, 8
schepen van het fonier- Livonier-
en Marconier- type niet konden
verkocht worden tenzij tegeh
een prijs van 4 £ per ton na vol-
ledige herstelling der schepen.
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Schepen,

—

Grenadier . .

Argentinier,
lonier
Livonier
Marconier .

Schepen.

Mercier . .
Carlier ..
Caucasier .
Bolivier .
Suevier . - .
Gallier . .
Pionier .
Persier .
Muacedonier .
Elzasier.
Londoncer .
Eglantier .
Patagonier .
Grenadier .
Argentinier.
Tonier -
Liwonier.
Marconier .

(10 )
Jaar waarin de
Tonnemast schepen
D. W, gebouwd werden.
3,020 1919
4,250 1919
4,250 1919
4,250 1919
3,790 4919

Waarde bij benadering.

185,612 Gemiddeld jaartal

van den

aanbouw : {918;

gemiddelde ouderdom
van de ton : 8/, jaren.

Vioot op 30 Juni 1927.

Jaar waarin de
Tonnemaal schepen
D.w. gebouwd werden.

12.000 1915

11.850 1913
9.523 19144
8.250 1918
8.250 1920
C 8,240 1918
- 8.240 1919
8.200 1918
8.160 1921
8.150 1949
8.150 1919
8.100 1948
8.100 1918
5.020 1919
4.250 1919
4.250 1919
4.250 1919
3.790 1919
186.775 Gemiddeld jaartal
van den

aanbouw : 1918;

Waarde bij benadering.

De prijs van een nieuw
sehip op 1 Januari 1927 be-
liep ongeveer £ 8 per ton.
De prijzen schijnen eerder
te verminderen. Doch zelfs
wanneer men als grondslag
neemt het eenvormig voren-
vermeld bedrag en wanneer
men een aangenomen amor-
tisatie-coéfficient athoudt van
6 t. h. per jaar, heizij voor
9,4 jaar, 56,4 t. h,, dan is de
huidige koopwaarde van de
ton ongeveer £ 3.10.0, het-
zij voor de 136,175 ton

£ 478,742,10.0

of fr. 83,774,687.50
uitmazakt.

gemiddelde ouderdom
van de ton : 9,4 jaren.

vraag 7.

De Commissie vraagt haar de vermindering te verklaren van de vloot, door
verkoop of door ramp, sedert de financieele herinrichting van 1928.

Antwoord.

De navolgende tabellen wijzen de door de vioot gedane verkoopingen cn de
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geleden verliezen aan sedert de herinrichting van 1923 en met de opgave van de
bestemming der verkoopprijzen en der verzekeringsvergoedingen :

1923.
sfs Devonier, Beide verloren op zee; de verzekeringsvergoeding werd
Picardier. betaald aan de Nationale Crediet-Maatschappij voor -de
Nijverheid als gedeeltclijke terugbetaling van haar hypo-
theekerediet van 77,025,000 frank, gewaarborgd onder meer
door de twee voornoemde stoombooten.
1924.
sfs Chilier. Verloten op zee; verzckeringsvergoeding betaald aan
de « Barque ltalo-Belge » en de « Banque Belge pour
PEuwanger » als gedesltelijke terugbetaling van hun
gezamenlijk crediet van £ 94,300 en £ 93,500 evenals tot
gedeeltelijke terugbetaling van het crediet van £ 344,000
aan de Antwerpsche Bink (groep).
Phoenicier. ~ Eveneens vergain op zee.
Serbier, )
Cambrier, :
Canonnier, - Verkocht.
Spartier. J

De verzekeringsvérgoeding van hel s/s Phoenicier eén de opbrengst van den
verkoop der vier andere werd bestemd ter gedeeltelijke terugbetaling van het
crediet van 77,025,000 frank aan de Nationale Maatschappij voor Nijverheids-
crediet.

1926.
's{s Andalusier, Deze»twee stoombooten werden verkocht aan de « Com-
Danier. pagnie Geénérale Anversoise » ter geheele aanzuivering van
haar hypotheekerediet van £ 102,000.
Asier. Verkocht; de opbrengst van den verkoop werd bestemd

ter geheele terughbetaling van het bypotheekerediet van
fr. 1,673,815.48 san de « Banque Italo-Belge » en ter
gedeeltelijke terugbetaling van het hypotheekcrediet van
£ 344,000 adn de « Banque d’Anvers » (groep).

Algerier. Verkocht; de opbrengt van dén verkoop werd bestemd
ter gedeeltelijke terugbetaling van het hypotheekerediet van
£ 541,000 aan de « Banque d’Anvers » (groep).

/s Meissonier, Verkocht; de opbrengst van den verkoop werd bestemd
Carabinier, ter gedeeltelijke terughetaling van het hypotheekerediet van
Fusilier, 77,023,000 frank aan de Nationale Maatschappij voor Nijver-

heidscrediet.
Nipponier,
Sicilier,
Danubier,
Venetier,
lberier,

Houmanier.
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sfs Pays de Liége.

s/s

1926.

Rogier,
Tongrier.

Burgondier.

Trevier.

Australier,
Keluer.

1927.

Tazaendrier.

Brazilier,
Gasconicr.

Belgier,
Caledonier.

Nervier.

(12)

Verkocht; de opbrengst van den verkoop werd aangewend
tot de gedecltelijke terughetaling van het hypothecair crediet

van fr. 6,446,781.25 aan den Belgischen Staat.

De opbrengst van den verkoop van deze twee schepen
werd aangewend tot de gebeele terngbetaling van het hypo-
thecair crediet van 4,500,000 frank aan de Nationale Maal-
schappij voor Nijverheidscrediet.

Yerkocht ; de opbrengst van den verkoop werd aangewend
tot het gedeeltelijk terugbetalen van de gemeenschappelijke
hypotheeaire eredieten van 94,500 £ en 93,500 £der « Banque
Italo-Belge » cn der « Banque Belge pour I'Etranger »,
alsmede tot het gedeeltelijk terugbetalen van het hypothecair
crediel van 341,000 £ van de Antwerpsche Bank (groep).

Verkocht; de opbrengst van den verkoop werd aangewend
tot het geheel terugbetalen van het hypothecair crediet van
930,000 frank der Anitwerpsche Bank en tot het gedeeltelijk
terugbetalen van het hypothecair crediet van 120,000 £ der
Antwerpsche Bank (groep).

De opbrengst van den verkoop dezer twee stoomsehepen
werd aangewend tot het gedeeltelijk Lerugbetalen van hel
hypothecair crediet der Engelsche Regeering alsmede tot
het gedeeltelijk terugbetalen van de hypothecaire credieten
van £ 18,000, van £ 24,000 der « Soci¢té Générale de
Belgique » en van £ 120,000 der Antwerpsche Bank (groep).

De opbrengst van den verkoop dezer drie stoomschepen
werd aangewend tot het gedeeltelijk terugbetalen der
gemeenschappelijke hypothecaire credieten van £ 94,500 en
van £ 93,500 der « Banque Italo-Belge » en van de.
« Banque Belge pour I'Etranger », alsmede tot het gedeel-
telijk terngbetalen van het hypothecair crediet van £ 541,000
van de Antwerpsche Bank (groep).

De opbrengst van den verkoop dezer twee schepen werd
aangewend tot het gedeeltelijk terugbetalen van het hypo-
thecair crediet der Engelsche Regeering alsmede tot het
gedeeltelijk terugbetalen van de hypothecaire credieten van
£ 18,000 en van £ 24,000 der « Société Générale de
Belgique » en van £ 120,000 der Antwerpsche Bank (groep).

Verkocht; de opbrengst van den verkoop werd aangewend
tot het gedeeltelijk terugbetalen van het hypothecair crediet
der Eugelsche Regeering alsmede tot het gedeeltelijk terug-
betalen van het hypothecair crediet van £ 120,000 der
Antwerpsche Bank (groep).

Vraag 8.

A. — Wat was de hypothecaire toestand van den Lloyd op het oogenblik van
herinrichting in 1923
Welk was de toestand op 31 December 19267

Welk is de huidige toestand?

B. — Kan men bewijzen dat de hypothecaire credieten aaangegaan sedert de
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herinrichting in 1923, uitsluitend gediend hebben tot het terugbetalen van

vroegere hypothecaire schulden?

Auntwoord. (Vraag 4.}

Lijst der Hypotheekhouders of wadrborgen' op 3 Augustus 1923.

Nationale Maatschappij voor Nijverheidscrediet (Kerste cre-
T R |

Belgische Regeering : Hoofdsom
Id. Interest .

~ « Crédit Maritime et Fluvial de Belgique » | .
. e ag e ¢ s[s « Macedonier » .
« Société Belge de Crédit Maritime » . / :

« Banque d'Anvers », sfs Hastier .
« Banque Italo-Belge », s/s Aster .
Nationale Maatschappij voor Nijverheidscrediet, 5/5 Suevier,
Rogier, Tongrier Coe e e
« Crédit Mobilier de Belgique » (bank op pandgevmg) (Cred.
op deleg. bevracht) . .o A
« Banque d’Anvers » vroeger crediet (bank op pandgevmg)
Algemeene Bankvereeniging (bank op pandgeving) .
« Banque Italo-Belge », s/s Erinier (bank op pandgeving).
£
« Ministry of Shipping » . . . 289,000
“« Société Générale de Belgique ». 30,000
« Compagnie Générale Anversoise » 102,000
« Italo-Belgian Bank » . . . . 91,500
« Banque Belge pour l’.iEtranger ». 93,500

« Jtalo-Belgian Bank »,achterst. int.
« Banque Belge pour I'Etranger », \ 7,650
. achterst. interest . .

« Banque d'Anvers », sfs Brazilier

(bank op pandgeving). . . . 3,007
« Banque d’Anvers », s/s Burgondier _

_(bank op pandgeving). . . . 933
« Gouvernement Belge » {voorschot $

dollars) « Shipping Board ». . 365,000
« Shipping Board Americain (Bom-

cam) » . . . . . ., 1,596,000
Vooruitzicht inter. Shipping Board. 100,000

71,025,000 »
6,446,781 25
565,000 »

1,121,212 17
930,000 »
1,697,767 67
4,500,000 »

2,656,000 »
1,914,000 »
465,000 »
72,800 »

617,590 2,064,000

97,393,561 09
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Hypothecaire schuldeischers o;) 31 December 1926.

Nationale - Maatschappij voor Nijverheidscrediét (Aanvangs-

crediet : 77,023,000 frank) - . . . . . . . . .fr. 12,642,512 43

Belgische Regeering (hoofdsom) . . . . . . . . . 5,033,181 25
Id. (interest) . . . . . . . . . . 4,737,615 84

Crediet op deleg. bevnchting . . . . . . . . . . 116,116 69
Credietverleening £ 341,000 . . . . . . . . . . 41,802,737 55
Hypothecair crediet op gebouwen . . . . . . . . . 566,373 60
Uitgestelde interest op hypothecair crediet op gebouwen . . 683,213 43
Hypothecair crediet van 10,000,000 frank . . . . . . 1,367,956 90
Uitgestelde interest « Banque d’Anvers > 12.329 70
Nieuw aanvangscrediet $ 579,880 . . . . . 399?000
« Banque Belge pour I'Etranger » %

(hoofdsom) . . . . . . 60,881.2.2
« Banque Belge pour I'Etranger »

(uitgestelde interest). . . . 8,387.5.9
« Italo-Belgian Bank » (hoofdsom) 60,172.9.7

I (vitgest. interest)  9,674.5.6
« Société Générale de Belgique ». 6,000.0.0
Crediet van £ 120,000 . . . .  46,500.0.0

191,615.3.0 399,000 67,970,441 39

Hypothecaire schuldeischers bp 30 Juni 1927.

£ Frank.
Nationale Maatschappij voor Nijverheidscrediet - B
~ (eerste crediet van : 77,025,000 frank) . . » 12,642,512 43
Belgische Regeering . . . . . . . . » 6,000,000 »
Crediet voor overdracht van vrachtloon. . .~ » 44,147 Ab
Credielsopening £ 544,000 . . . . . . » 38,778,527 " »
Eerste credietsopening s 579,880 . . . . » 18,352,404 »
« Banque Belge pour l’Etfanger » ... 11,286, 5.41 »
« Italo-Belgian Bank » . . . . . . . 11,475.19. 0 »
« Société Générale de Belgique» . . . .  6,000. 0. 0 -~
Crediet van £ 120,000 . . . . . . . 22,826. 0. 0 »

51,558, 411 75,817,590 87
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Upeenvolgende verminderingen der hypothecaire schuldvorderingen
of waarborgen.

‘TE % Frank.
Op 30 Juni 1923. . 617,590. 0. 0 2,061,000 97,393,561 09
Op 31 December 1926  194,615. 8. 0 399,000 67,970,441 39
Verminder. op 31 De- ,
cember 1926 . . 425,974.17. 0 1,662,000 29,423,119 70
Op 31 December 1926 !9'1,6'15. 3.0 399,000 67,970,441 70
Op 30 Juni 1927. . 51,538, 4.114 » 75,817,590 87

min. . 140,056.18. 1 min 399,000 meer 7,847,149 17.

N. B. — De terugbetaling van s 399,000 werd gedaan door middel van het
salde dat beschikbaar bleef op het eersie crediet van s 579,880. Deze s 399,000
omgezet in 18,352,404 frank, kwamen de hypothecaire schuldvorderingen in
franken verhoogen, doch vermits deze vanaf 31 December 1 826 tot 30 Juni 1927
slechts eene verhooging vermelden van fr. 7,847,149.47, werd tijdens dezen
termijn feitelijk eene terugbetaling gedaan van fr. 18,352,404 — 7,847,149.47
= fr. 10,505,254.83.

De hypothecaire schulden werden verminderd door middel van de opbrengst
van den verkoop der schepen of van de vergoeding door de verzekeraars voor de
vergane stoomschepen uitbetaald, alsmede door middel van het grootste deel van
het kapitaal van 55,000,000 frank dat onderschreven werd bij de herinrichting
in 1928 en vertegenwoordigd is door de preferent- en de kapitaalsaandeelen
reeks B.

Tonnemaat. Tonnemaat.
Schepen vergaan in 41923 . . . . . . . 7,039 »
Id.  verkochtin 1924 . . . . . . . » 15,199
Id. vergaanin 4924 . . . . . . . 11,026 »
Id.  verkocht in 1925 . e » 61,163
1d.  verkocht in 1926- 19‘21 . e e » 99,287
18,065 175,651
18,065
193,716
B. — Op 30 Juni 1923 )edxoeg het totaal der hypothe- A
caire schulden. . . . . .. . .Ir. 91,882,263 90
plus 604,000 £ tegen 80 frank C e e e ... 48,320,000 »
Te zaven. . . . [r. 140,202,263 90

Einde 1923 zijn de hypotheken op de balans nog slechts - ,
vermeld voor . . . . . ... . . . . . . . . 88,693,765 92

Deze aflossing van ongeveer 51,500,000 frank werd mogelijk gemaakt
dank zij de ondexschn]vmg, door de schuldeischers en sommige l)elangheb
benden, van een compensatiekapitaal van 43 millioen frank en van een nicuw
“bedrijfskapitaal van 10 millioen frank, vertegenwoordigd door 70.000 prefe-
rentaandeclen (reeks B) en 40,000 kapitaalsaandeelen (reeks B).
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Op het passief van de balans 1923 komen insgelijks de
twee volgende posten voor

Eischbaar met l)x}aondexe wam-bOrgen. Verschillende cre-

dielgevers. . . co- o .. i 28, 640,457 60

Eischbaar zonder Enjzondero waar borgen S
Annuiteiten s 1,596,000 . . ., . . . . . . . 28,728,000 »
Te zamen. . . .fr. 52,368,457 60

Het eerste dezer bedragen werd als volgt samengesteld :

Banqued’'Anvers, ¢/ bevrachting Brazifier, £ 3,092-14-0 . fr. 247,416 »

Id. id. Burgondier, £1,003-0-8. . 80,242 70
Banque Italo-Belge, zware avarij Trevier . . .. 75,427 26
Algemeenc Bankvereeniging, ¢/Belgische frankb Coe 182,928 »

Id ¢/voorschotten . . . . . 300,000 »
Crédit mobilier de Belgique . . . . . . . . . . 8,031,889 88
Banque d’Anvers, c/gewone koers . . .« 1,039,660 70
Banque belge pour 'Etranger, Londres, £ l 001 ‘3 6 - 80,094 »
Banque d’Anvers, ¢/ ﬂonjnen Fl 42,614.23 . . . . . 365,532 30

Id. c/tegenwaarde in dollars. ., . . . | 162,469 05

Id. ¢/Ponden sterling, £ 3,184-12- 5 .. 254,769 70

Id. ¢/nieuw. . . . 4,320,625 98

id. ¢/Ponden stexhng, Peruvzm £ 18 0- O ; 1,445 »

Id. c/terug te vorden franks . . . . 566,863 87

Id. c/spec amerik. dollars., s 160, “252 . 1,804,122 88

fd. ¢/spec. voorloopig, £56,594-7-10. . . 4,527,978 28

Belgische Regeering, ¢/voorschot in dollars, § 365,000. . . 6,570,000 »
Te zamen. . . . fr. 23,640,457 60

Tijdens het overgangstijdperk had de Lloyd de verbintenis aangegaan geene
tonncmaat le nemen om de vereischte beschikbaarheden te bekomen voor den
regelmatigen gang der zaken. De Vennootschap heeft dus moeten beroep doen
op sommige banken tot het bekomen van credieten op korten termijn met
bestemming van sommige waarborgen buiten de tonnemaat. Aldus zien wij hier-
boven vermeld voorschotten van de Banque ltalo-Belge, de Banque d’Anvers, de
Banque Belge pour I'Etranger et le Crédit mobilier de Belgique, de Algemeene
Bankvereeniging, met delegatie van bevrachting of samenstellingen van andere
waarborgen.

Deze verrichtingen werden voortgezet en vermenigvuldigd tot bij den aanvang
van 1924 zonder dat het mogelijk was effectieve terugbetalingen te doen. Onder
bovenstaande posten komen insgelijks belangrijke bedragen in dollars voor, die
eenerzijds een gedeelte vertegenwoordigen van de voorgeschoten annuiteiten
voor de betaling aan de Amerikaansche Regeering van den aankoopprijs der
twee stoomschepen Bombardier en Canonnier en, anderzijds, voorschotten
vertegenwoordigen, gedaan voor de effectieve hetaling van de s 6,500,000 aan de
Amerikaansche Regeering verschuldigd, volgens overeenkomst, voor de betaling-
van den aankoopprijs der overige stoomschepen. {United States Board.) Te dien
opzichte wordt er aan herinnerd dat de Nationale Maatschappij voor Nijverheids-
crediet een hypothecair crediet van 77,025,000 frank verleend had voor den
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aankoop van vermelde s 6,500,000. Daar de uitwisseling niet dadelijk in
eemmnaal kon verwezenlijkt worden, bleek de som van 77,025,000 frank nadien
ontocreikend, het was noodig beroep te doen op de banken met het oog op het
voorschieten van het noodige aanvullend bedrag in dollars.

Ten slotté komt in bovenstaande posten nog een bedrag voor van
£ 56,394-7-10 dat voorgeschoten werd om de ontlasting der schepen Indier en
Menapier te bekomen, waarop eene hypotheek gevestigd was. Men had deze twee
schepen, met eene reeks andere nog, bekomen van de Engelsche Regeering. Zij
waren met hypotheek belast tot waarborging van den nog niet geheel afbetaalden
aankoopprijs. De « Lloyd» had deze schepen in 1949 afgestaan aan de «Société des
Chargeurs d'Extréme-Orient », die den geheelen door haar verschuldigden prijs
had uitbetaald; doch de schepen bleven met hypotheek belast evenals de andere,
ter waarborging van de sommen door den « Lloyd » verschuldigd aan de Engel
sche Regeering. Deze laatste heeft er vervolgens in toegcstemd de hypotheek
weg te nemen, doch onder yoorwaarde dat de « Lloyd » een belangrijk voorschot
zon doen. Doch de « Sociéte des Chargeurs ’Extréme-Orient » drong intusschen
aan, opdat hare schepen vrij van bedoelde hypotheek zouden wezen, ten einde er
zelf, ten voordeele van hare eigen obligatichoudende schuldeischers, eene hypo-
theek op te vestigen. De « Lloyd » bekwam toen de tussehenkomst der banken
om haar het bedrag voor te schieten dat door de Engelsche Regeering gevraagd
werd. Daardoor kwamen de banken in de plaats van vorenvermelde Regeering.

De post-Annuiteiten (s 1,596,000), 28,728,000 frank, zijn, in kapitaal. het
saldo van de schuldvordering der Regeering van de Vereenigde Staten (Ameri-
kaansche Shipping Board) uit hoofde van den verkoop van twee stoomschepen
Bombardier en Canonnier.

De « Lloyd Royal Belge » is er niet in gelukt van de Amerikaansche Regee-
ring eene regeling te bekomen, zooals die welke getroffen werd voor de andere
door haar verkochte stoomschepen, betaald dank zij het hypothecair crediet van
27,023,000 frank van de Nationale Maatschappij voor Nijverheidscrediet.

De « Lloyd » was dus verplicht de noodige betalingen te doen tot het geheel
beloop van bedoelde annuileiten alsmede wat betreft de bedragen, begrepen in
den post van 23,728,000 frank.

Om het hoofd te bieden aan de aanvragen tot het bekomen van betaling,
verleende eene groep van banken in Februari 1924 :

a) een eerste crediet van £ 541,000 dat gevolgd werd in Juni 1924 door

b) een tweede crediet van s 579,880, beide credieten waren gewaarborgd door
de gezamenlijke vloot, uitgezonderd de Amerikaansche schepen die uitsluitend
dienden tot het waarborgen van het crediet van 77,023,000 frank van de
Maatschappij voor Nijverheidscrediet.

Anderzijds had de « Lloyd » met de Engelsche Regeering (Ministry of Ship-
ping) eene regeling getroffen dat de vennootschap toeliet de sommen verschul-
digd op den prijs der door haar verkochte stoomschepen, af te betalen door
middel van maandelijksche stortingen van £ 6,000.

De voorschollen daartoe werden gedaan door de « Société Générale de Bel-
gique », die aldus de rechlen en voorrechten verkrijgt van het Ministry of
Shipping. De « Sociélé Générale de Belgique » had reeds voor 30 Juni 1923
stortingen gedaan (en heloope van £ 18,000 cn tol hetzelfde doel opende zij nog:

e) hypotheekcredieten tot cen verder bedrag van 24,000 «.
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Om de noodzakeh;kheld te vermijden elke maand cene nienwe akte van opening
van hypotheekerediet van £ 6, 000 op te maken; heeft cen groep van banken,

d) er in toegestemd aan de « Lloyd Royal Belge » op 31 Januari 1923 een
hypotheekcrediet te openen ven 120,000 £, die moeten dienen om de maande-
lijksche betalingen te doen aan het Ministry of Shipping.

De c:edletopenmven waarvan hooger sprake, zijn openingen van consolidee-
ringscrediet; zij hadden voor doel, door de vervanging door andere schuld-
eischers, de hypotheekeredieten en andere te verlengen, die vroeger bestonden
en tol den vervaltermijn gekomen waren, en waarvan de terugbetaling niet
mocht uitgesteld worden. Zij hebben toegelaten den vervaliermijn te versehuiven
tot grooter welzijn van de vennootschap, en in de meeste gevallen, gunstige
oogenblikken af te wachlen voor de tegeldemaking van de tonnemaat. Deze
credietopeningen brachten geene niewwe schulden mee.

Men dient eveneens op te merken dat de banken, die credieten geopend
hebben van £ 341,000 en van s 579,880, daarna hebhen toegestemd in hunune

omzetting in credieten in frank, tegen voor de Vennootschap uiterst voordeelige
voor\vqalden Op deze credieten is alleen nog verschuldigd onderscheidenlijk
38,778,527 frank en 18,352,404 frank.

Eindelijk, in Maart 1923, toen de voortdurende crisis van de vrachtprijzen
nog werden verzwaard met ondragelijke financiecle lasten, en de volstrekie
wanverhouding tusschen de exploitatiekosten en de inkomsten al de beschikbare

geldmiddelen van de vennootschap had opgeslorpt, heeft deze zich gedwongen
gezien aan hare bankiers,

c) een crediet van 10 millioen te vragen dat moest dienen als bedrijfsfonds.

Dit crediet werd gebruikt naar gelang der noodwendigheden, onder de
controle van de bankiers zelf, en werd nooit geheel uitgeput.

Het is thans terugbetaald dank zij de exploitatiewinsten die werden gemaakt
in 1926.

De Regeeringscommissarissen zijn volkomen op de hoogle gebleven van de
credietopeningen aangegaan na de herinrichting van 1923, van hun doel, van
hun bestemming en van het gebruik dat er werd van gemaakt. Zij hebben er het
voordeel en de noodzakelijkheid van erkend en ze goedgekeurd. :

fiet verlies van het compensatiekapitaal, samengesteld in 1923, en dat officieel
aangeteekend werd in 1926, bestond eigenlijk reeds van af de herinrichting
in 1923.

Op de balans van 1923 staat de vloot geraamd tegen £ 11.de ton,
aan den koers van 80 frank — ecvenals de schulden in ponden. Welnu, de
handelswaarde van de vloot was op dit oogenblik slechts £ 5-10-0, hetzij
de helft van de geraamde waarde, zoodal, wanneer men van hel aetiel
aftrekt de helft van den overeenkomenden post van 282,233,520 frank of
§441,116,760 frank, lict in de balans vermelde verlies van fr. 2,557,430.93 met
zooveel werd vermeerderd, tot cen bedrag van fr. 143;674,190.93, bijna het

geheele kapitaal.
Daarentegen sluit de balans van 1926 met eene winst van . fr. 2,982,271 70

waaraan men, in geval van liquidecring moet bijvoegen de. 16,244,050 »
die gestort werden in het Delgingsfonds.

Dus zamen. . . . fr. 19,233,321 70
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Vex;ge}l'eken bij den toestand van 1923, is de toestand nu veel beter en gezonder,
z0o voor de vennootschap als voor de deelgenooten.

Vraag 9.

Mag de vennootschap voortaan hare schepen belasten?

Antwoord,

De huidige herinrichting heeft ten doel, door middel van de onderschrijving
van een niéuw kapitaal ten bedrage van 9 millioen frank, het saldo te vergoeden
der hypothecaire schulden van een zelfde bedrag die de vioot belasten en deze
volkomen vrij te maken..

Moet men daaruit besluiten dat de Lloyd den waarborg za1 kannen geven van
nooit meer zijne vloot te zullen belasten, wanneer hq nieuwe tonnemaat zal
aanko.open hetzij om zijne vroegere vloot af te lossen, hetzij om deze uit
te breiden? Gewis neen, en'de vennootschap kan desbetreffende geene verbintenis
hoegenaamd op zich te nemen. Bestond er vroeger in de statuten eene bepaling
waarbij aan de vennootschap verboden werd hare schepen te belasten hoven eene
bepaalde fractie, dan was deze bepaling getroffen geweest ten bate van obligatie-
houdende schuldeischers die thans niet meer bestaan vermits zi} geene schuldvor-
dering op den Lloyd meer hebben.

De Lloyd is voornemens zijne vloot op te frisschen, ze op de hoogte te
houden van de moderne toerusting en ze uit te breiden naar gelang de ontwik-
keling van zijne bestaande of nieuwe Tijnen... Dat is de plicht van eene reederij
die-bewust is van hare regelmatige diensten. De Lloyd heeft met dit doel de
opnchtmg voorzien van een fonds tot aflossing, dat van nu af gespijsd wordt
door eene geldstortmg van 16,241,050 frank, en de vennootschap is er toe
beslist voortaan in eene zelfde maté het fonds te spijzen. Dit fonds zal aan de
Lloyd toelaten nieuwe tonnemaat aan té koopen. Is de prijs hooger dan het
beschikbaar bedrag, maar wil-de verkooper crediet geven mits hypothecairen
waarborg, dan kan de Lloyd zich niet laten weerhouden door dezen last die eene
natuurlijke verrichting is welke dagelijks voorkomt in al de takken van handel
en nijverheid.

De aandeelhouders zullen geen nadeel lijden; integendeel het maatschappelijk
vermogen zal verhoogd zijn door hel aanwerven van eene nieuwe en betere
toerusting in de plaats van oud en versleten materieel.

De prijs voor den aankoop van nieuwe tonnemaat is thans normaal. Eene
daling zooals voorgekomen is sedert 1920, toen de prijs vijf maal hooger stond
dan heden ten dage, is dus niet te vreezen.

Vraag 10.

De Commissie meent te weten dat de exploitatiewinst grootendeels opg geleverd
wordt door de nieuwe werf en door de werkplaats voor herstellingen gevestigd
te Antwerpen.

-Zij vraagt of de Yennootschap een onderscheid kan maken tusschen de winst
opgeleverd door deze werf en werkplaats en die opgeleverd door de exploitatie
der schepen.

Men vermeldt het cijfer van 9 millioen voor de winst over het dienstjaar 1926
wat de werf betreft,
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De Commissie meent te weten dat een groot gedeelte dezer winst zal verdwijnen
ten gevolge van het overnemen van eene werkplaats te Hoboken door de
« Compagme Belge Maritime du Congo » die hare herstellmgen zou kunnen
laten doen in de werkplaatsen van de « Lloyd ».

Antwoord.

De meeste groote reederijen hiebben belangen in njjverheidstakken die recht-
streeks en voortdurend in verband zijn-met de reederij en zich bezighouden met
het stuwen van ladingen, de bevoorrading en het herstellen van schepen. Deze
nijverheidstakken vinden hierin een rechtsimatige winst.  Andere reederijen doen
zelfs aan warenhandel, zooals de machtige « Compagnie danoise Est-Asiatik ».
Dank zij dezen handel, op groote schaal gedreven, heeft deze vennootschap
kunnen weerstaan aan de erge gevolgen der bevrachtingserisis en belangrijke
winsten opsirijken, zelfs in de moeilijkste oogenblikken.

De Lloyd heeft ook belangen — tot het beloop van de helft — in een
vennoolschap die zich gelast met stuwen en ontstuwen van waren-vervoer op
de schepen van de Lloyd en-andere reederijen.

Tot einde 1926 gelastte de « Lloyd » zich zelf met de bevoorrading van zijne
schepen, door middel van zijne afdeeling « bevoorrading »; tot einde 1925 deéd
hij ook zelf de herstellingen zijner schepen, door tusschenkomst von zijn
bijzondere afdeeling. Sedert die datuins werden bedoelde afdeelingen, naam-
looze vennootschappen. Van af het einde 1926 hadden andere reederijen belan-
gen in deze vennootschappen, namelijk de « Compagnie Belge Maritime du
Congo ». De aldus aan deze afdeelingen gegeven uitbreiding' die bestemd is o
een groeiende buitenlandsche cliéntecle aan te trekken, zal natnurlijk aanleiding
geven tol nieuwe winsten die in de toekomst den « Lloyd » ten goede zullen
lkomen.

De totnogtoe verwezenlijkte winsten, namelijk dank zij de afdeeling « herstel-
lingen aan schepen » zijn de volgende :

In4923 . . . . . o . . .fr. 534,133 09
Ind92% . . . . . .. . . .. 266,158 49
Ind925 . . . . . . . . . . 642,006 41

Gedurende deze jaren heeft de afdeeling zich hoofdzakelijk beziggehouden
met het herstellen van schepen van den « Lloyd ». Al waren deze winsten
welkom, toch kan men niet seggen dat zij het voornaamste deel van de exploi-
taticwinsten van den « Lloyd » uitgemaakt hebben.

De algemeene exploitatiewinsten van den « Lloyd » waren inderdaad :

In 4924. . . . . . .fr. 8,252,935 85
Enin1925. . . . . . . . 1,628915 30

Zooals hooger gezegd, werd de afdeeling « Herstel » opgericht in Naamlooze
Vennootschap « Mercantile Marine Engineering Works », op 30 December 1925
met een kapitaal van 8,000,000 frank. De netto-winst van het dienstjaar 1926
was {r. 1,402,635.37, na delging van fr. 703,448.38. Deze winst, die slechts
uitkeerbaar werd verklaard in 1927, is niet opgenomen in de exploitatiewinst
van fr. 29,613,400.74, vermeld in de balans van den « Lloyd » van 1926.

Zooals hooger gezegd, hebben de « Compagnie Belge Maritime du Congo »
en andere groote reederijen op het einde van 1926 cen buitengewoon belang
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gesteld in de « Mercantile ». Deze kostbare cliénteele is van dan af verworven
aan deze Maatschappij, en de winst-nitslagen zullen in de toekomst daardoor
gunstig worden beinvleed.

Het is waar dat de ‘« Compagnie Africaine de Navigation », thans ook geinte-
vesscerd in de Mercantile Vennootschap, asn sommige schepen werken heeft
doen uvitvoeren in andere werven. Maar deze werken waren werken van hérvor-
ming van schepen en behooren niet tot het domein van de Mercantile Vennoot-
schap. die zich alleen bezig houdt met herstelwerken.

Vraag 11.

Hoe komt het dat de fiskale schuldvordering van 5,000,000 frank ten laste
van den Lloyd uit hoofde van bijzondere belastingen op de uitzonderlijke winsten
niet het voorrecht geniet dat voorzien is door de amkelen 71 en 72 van de
samengeordende wetlen op het inkomen?

Antwoord.

De artikelen 71 ep 72 van de samengeordende wetten betreffende de belas-

tingen op de inkomens regelen als volgt het hypotheckrecht en het voorrecht
van de Thesaurie :

« Art. 71. — Voor de invordering der rechtstreeksche belastingen, der
interesten en der kosten, heeft de Opcnbarc Schatkist een ‘voorrecht op al de
inkomsten en roerende goederen van den belastingplichtige,.in welke plaats zij
zich ook bevinden, op zijne niet van goederen gescheiden vrouw en op die
hunner kinderen, waarvan zij het \vvuelx;k genot hebben.

» Dit voorrecht geldt boven alle andere voor de belastingen van het vervallen
jaar en van het loopende jaar. »

« Awt. 72. - De Openbare Schatkist heeft hovendien, voor de invordering der
rechistreeksche belastingen, der interesten en der kosten, recht van wettelijke
hvpotheel\ op al de onroerende goedercn van den belastingplichtige en op die
van zijne niet van goederen gescheiden vrouw.

« Deze wettelijke hypotheek bestaat van af 4 Januvari van het belastm{,]aar en
en is slechts van kracht gedurende dit jaar en het volgende jaar, derwijze dat zij
vervalt indien de goederen intusschentijd niet werden aangetast.

» 7ij is noch aan inschrijving noch aan kosten onderworpen.en schaadt in
geenen deele de vroegere voorrechten en hypotheken. »

*»
P

De bijzondere belasting op de oorlogswinsten kan gevestigd worden gedu-
rende eene zekere periode zonder in 't bijzonder op een bepaald dienstjaar te
slaan. Hel belastingsjaar, onder opzicht van de hypotheék en van het voorrecht,
was in deze zaak het jaar gedurende hetwelk de bijzondere belasnng op de
oor Iogswmsten geregeld werd.

fets anders is het voor de bsyondere belasting op de uitzonderlijke winsten,
vastgesteld voor het jaar 1920 of voor het jaar 1‘)“’1 naar gelang de belasthare
winsten werden gemaakt in 1919 of in 1920. Hier was het belastingsjaar 1920
of 1921. Welnu, ten gevolge van zekere omstandigheden en van de mogilijkheid
van min of meer nauwkeurige inlichtingen te bekomen.van den Lloyd, zouden de
omslagen voor de bl}/ondere belasting op de uitzonderlijke winsten slechts

ger egeld worden op een tijdstip dat het hypotheekrecht en het voorrecht van de
Schatkist niet meer bestonden.
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Chambre des Représentants.

Seance ouv 6 JuiLer 19217.

PROJET DE LOI SUR LA REORGANISATION
DE LA SOCIETE ANONYME BELGE « LLOYD ROYAL BELGE » (%).

RAPPORT

FAIT, AU NOM DE LA COMMISSION DES FINANCES, DES BUDGETS
ET DES ECONOMIES (2, PAR M. BRUSSELMANS,

Mzssizurs,

Avant d’aborder le probleme délicat de la reconstruction financitre du Lloyd
Royal Belge, il imporie de situer clairement I'objet du débat.

Le Gouvernement vous. invite 4 examiner nne formule de réorganisation
financiére de cet organisme.

Il est intéressé 4 ceite réorganisation en tant qu'actionnaire et en tanl que
créancier. 11 s'agit pour lui de sauvegarder ses intéréts menacés. Le Gouverne-
ment ne vous invite pas a faire des largesses au Lloyd, ni de soutenir cet
armement a raison des services qu'il a rendu ou qu'il serait appelé a rendre a la
communaaté. Il vous demande simplement un examen objectif de la situation et
une décision qui sera purement déterminée par la considération des intéréts
financiers du Trésor.

I1 serait donc hors de propos d’examiner a 'occasion de I'approbation de la
Convention du 1* juin 1927, la politique du Gouvernement en matiére d’encou-
ragements i la marine marchande.

Cette Convention contient un réglement_entre des créanciers et un débiteur,
ni plus, pi moins. Aucune de ses stipulations n’accorde au Lloyd un traitement

de faveur qui justifierait ‘des exigences quelconques de la part d’organismes
similaires ou concurrents.

(%) Projet de loi, n° 233.

{3) La Commission, présidée par M. Hallet, &tait composée de MM. Boddaert, Bologne,
Brusselmans, Carlier, David, De Bruyne (Auguste), Debunne, Dejardin, de Liedekerke, de
Wouters d’Oplinter, Golenvaux, Hoer, Janson, Kreglinger, Lepage, Merlot, Pussemier,
Sap, Soudan, Van Ackere et Wanwermans,

H
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11 serait également hors de propes de rouvrir les débats auxquels la Lonvenhon
de 1923 donna lien.

Yous vous souvxendrez de ces discussions, Messieurs, qui portérent presque
entierement sur la constitution du Lloyd et sur sa gestion pendant la période
d’aprés-guerre.

Elles aboutirent a la Convention de 1923 qui fut le point de départ d'une
nouvelle période dans la vie du Lloyd.

Si vous voulez faire travail utile, vous partirez de cette Convention et des
résultats acquis depuis pour vous convaincre de la nécessité de suivre le Gouver-
nement dans la réorganisation qu’il vous propose.

Il importe, dans I'examen d'une question si complexe, de dégager tout d’abord
les grandes lignes de la réorganisation projetée.
Or, toute la réforme peul se résumer en deux propositions :

1° Création d’un nouveau capital de 90 millions privilégié quant 4 sa rému-
nération (6 /, cumulatif) et quant 4 son remboursement ;

2° Transformation de Pancien capital par la création de titres d'un type
anique remplacant les anciennes privilégiées, capital et ordinaires. Attribution
de ces titres dans une proportion déterminée a chacune des catégories de titres
anciens (1 dividende nouvelle pour 1 ancienne privilégiée, pour 2 anciennes
capital, pour 10 anciennes ordinaires) et distribution de ces titres au mare le
frane dans chaque catégorie.

A tout prendre le probléme est donc trés simple. II se: posait d’une fagon
autrement complexe devant la législature de 1923.

1° On ne pent, en effel, avoir d’objection 3 privilégier le nouveau capital.

Ce capital (180,000 actions de 300 francs) est attribué en partie 2 I'Etat
(22,000 actions) dans les conditions exposces a Ia page 6, litt. [) de I"Exposé
des motifs. Le reste (158,000 actions) est presqu’exclusivement destiné &
remplacer des dettes hypothécaires dés & présent exigibles.

A bien voir les choses cette opération ne constitue en somme qu'une consoli-
dation d’uue siluation dés 4 présent existante.

Il existe aujourd’hui une dette hypothécaire dont les arrérages doivent &tre
payés avani que le moindre dividende puisse étre distribué aux actionnaires.
~Cette méme dette devrait, en cas de liquidation, étre remboursée jusqu'av
dernier centime avant la moindre somme allouée au eapital.

Dés lors la consolidation proposée est toute a V'avantage de la Société et
partant de e tat, son plus gros actionnaire.

Le capital privé consent, en effet, 3 iransformer une créance hypothecaxre
devenue exigible, et qui menace I'existence méme de la Société, en parts
sociales.

('est une solution en tout point heureuse et qui justifie largement le prmlege
accordé & ces actions.

2 Si I'on nous accorde la Jégitimité du privilege accordé au nouveau capital,
le reste de la combinaison proposée ne souffre plus aucune difficults.
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Mettons en regard la situation actuelle et celle qui existera demain si la
Convention est sanctionnée par le Pouvoir législatif.

Régime de 1923. ' Régime de 1927.

o Attribution par répartition an marc le franc de :
80,000 privilégiées série A . - o :

. ’ 180,000 115,608 dividendes nouvelles aux privilégiées.
70,000 privilégiées série B .
146,000 capital séiie A,
40,000 capital série B .

' % 156,000 "60,115 dividendes nouvelles aux capital.

55,500 ordinaires . . . . . . . 55,500 4,217 dividendes nouvelles aux ordinaires.

Actions. ... 364,500 | 480,000 actions de dividende nouvelles.

Comment est-on arrivé i cette derniére répartition?
On a tout d’abovd fixé entre les diverses espéces d’actions un certain rapport
de valeur :

1 action de dividende nouvelle pour 4 ancienne privilégiée.
1 id. id. 2 anciennes capital.
| id. id. 10 anciennes ordinaires.

On aurait ainsi obtenu la réparlition suivante :

150,000 dividendes aux 150,000 privilégiées anciennes.
78,000 dividendes aux 136,000 capital anciennes.
3,550 dividendes aux 35,500 ordinaires anciennes.

233,550 aétions de dividende.

On .a ensuite réduit proportionnellement ces chiffres, de fagon i ce que le
total ne dépassat point 180,000 titres.

On peut épuloguer sur l’apprecxauon qui sert de base 4 cette répartition.

Constatons qu’en ce qui concerne les privilégices, les intéréts en présence,
celui de I'Etat et celui des actionnaires privés est sensiblement le méme. Pour
ce i est du capital, il semble bien qu’on lenr ai fait la part assez belle, PEtat
en hénéficie largement. Enfin, les ordinaires qui sont pour fes neuf dixiemes aux
‘mains des banques sortent décimées de la refonte.

*
L3 »

Il sera inutile d’entrer dans de plus amples détails de principe.

L’Exposé des motifs et les clauses de la Convention sont suffisamment
explicites.

les objections principales qui ont été. soulevées en Commission ont été
libellées sous forme de questions, dont les réponses sonl annexées au présent
rapport.

Volre Commission a adopté le projet 4 'unanimité de ses membres.

Le Ra’pporteur, Le Président,
'BRUSSELMANS. Max HALLET,
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Questions posées par la Commission ‘et reponses ‘du ‘Gouvernement.

Question 1.

Quelle était la composition de la Commission mentionnée i la page 5 de
I'exposé des motifs? Peut-on connaitre le rapport qu’elle a rédigé? (Quelles sont .
notamment ses conclusions au sujetde la cause de la situation désastreuse dans
laquelle le Lloyd se trouve?

Réponse.

1¢ La Commission dont question fut composée de la fagon suivante :

1. M. Seuvren, Inspectear 'généfal au Ministere des Finances, chef de
Cabinet du Ministre, président;

2. M. Brase, G., Directeur de la Société générale, vice-président du
Lloyd Royal Belge;

3. M. Janssen, A.-E., Administrateur délégué de la S. N. C. L., repré-
sentant des créanciers hypothécaires; :

4. M. Monseo, M., Directeur général de la Trésorerie;

5. M. Dz Duvrscuaexer, Inspecteur général a T'Administration de 1’En-
registrement (Domaines) ;

6. M. Puwmax, Inspecteur général a I'Administeation .des Contributions
(Impdts);
7. M. Dzvos, Inspecteur 4 'Administration de la Marine.

8. M. Merten, A., Professeur & I'Université de Gand ’ y ‘Commissaires

: , < .. o . 1 du Gouvernement
9. M. pe Gereacue e Gomery, Inspecteur général a prés le Lloyd

I’Administration de la Marine i Royal Belge.

2° Le rapport de la Commission a été repris dans toutes ses parties essen-
tielles par 'exposé des motifs du projet de loi.
Ce rapport futl voté & I'unanimité de ses membres.

3° Le'rapport de la Commission ne s’étend pas sur les causes qui onl amené
la réorganisation actucllement envisagée. Il se borne, 4 cet égard 4 consigner
ses conclusions dans un texte repris & la page 2, alinéa 4 de 'Exposé des
motifs.

La réponse aux questions suivantes complétera i ce point de vuela documen-
tation-de la Commiission des Finances,

Question 2.

Lors de la derniére transformation de la Société, on a affirmé que, grice &
Pintervention de I'Etat et & la transformation de sa créance en simple participa-
tion, la Sociéte serait remise a flol. Comment se fait-il que cette prévision n'ait
pas été réalisée?

Les Commissaires royaux avaient des droits trés étendus; les derniers staluts
semblent avoir limit¢ ces droits. A la suile de ‘quelle autorisation cette modifi-
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cation des statuts a-t-elle en lien? Cette transformation des statuts n’est-elle pas.
contraire 4 la 10i? Comment I'Etat a-t-il pu donner son accord?

Réponse.

f> L’explication de la situation actuelle du Lloyd Royal sera donnée comme
il est dit ci-dessus en réponse aux questions suivantes.

2° Les droits des Commissaires ont été fixés par la loi du 10 aoat 1923.

Le role des Commissaires du Gouvernement est défini par les articles 27 4 34
des statuls modifiés a la suite et en application de ladite loi.

Le projet de réorganisation actuel n’y apporte aucune dérogation.

Les modifications apportées en 1923 a la rédaction initiale n'ont eu d'autre
but que de meltre les slaluts anciens en concordance avec la situation de fait
nouvelle creée par suite de la reprise par I'Etat des emprunts obligataires émis
par le Lloyd et sur lesquels le contréle des Commissaires du Gouvernement deve-
nait dés lors inutile.

Les pouvoirs des Commissaires du Gouvernement n’ont pas été réduits. La
nouvelle rédaction du dernier alinéa de D'article 28 a eu pour objet de mieux
préciser les cas dans lesquels et la fagon dont le droit de dénonciation et de
suspension des décisions du Conseil d’administration pourra éire exercé.

Question 3.

Le Gouvernement peul-il nous dire combien I'Etat belge a en tout payé pour
le Lloyd Royal depuis sa fondation? Quels sont les engagements qu’il ‘a pris
pour I'avenir? Pour quel montant et pendant combien d’années a-t-il encore des
obligations vis-a-vis du Lloyd?

Réponse,

I’Etat n’avait d’autres engagements vis-a-vis de la Société Lloyd Royal Belge
que ceux résultant de I'acte constitulif en 1916, c¢'est-a-dire la garantie des
100 millions d’obligations que la Société était aulorisée & émettre.

Par la transformation de 1923, approuvée par les Chambres législatives (loi
du 10 acat 1923), 'litat a accepté, — en représentation des charges résultant
du service des obligations reprises définitivement par lui, — 98 millions d’actions,
dont 40 millions d’actions privilégiées A, et 38 millions d’actions de capital A.

En outre, en compensation d'une créance de 5,500,000 francs, qu'il possédait
sur le Lloyd, I'Etat a accepté, en 1923, d’étre payé au moyen de 5,500 actions
ordinaires.

Aucune-autre subvention, ni directe ni indirecte, n’a été faite au Lloyd par le
Gouvernement.

Question 4.

Quelle est la compositien du Conseil d’administration actuel?
Comment la désignation des membres a-t-elle été faile?
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Réponse.

COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION.

Préstdent :

M. Emce Faaxcous, Ministre d’Etat, Viee-Gouverneur de la Société Générale de
de Belgique. C’est a la demande de M. le Premier Ministre Theunis que
M. Francqui a bien voulu assumer la présidence de la Société 4 la réor-
ganisation de celle-ci en 1923.

Vice-Président :

M. Gasron Braise, actuellement Directeur de la Société Générale de Belgique.
Nommé administratenr en 1923 sur la proposition du Gouvernement,
Nommé vice-président en 1926, en remplacement de M. Albert-M. Jans-
sen, ayant remplacé lui-méme M. Hautain, tous deux démissionnaires
4 la suite de leur appel aux fonctions, le premier, de Ministre des
Finances, le second, de Gouverneur de la Banque Nationale.

Membres :

MM. le Baron Ebsosp Cantox ve Wiarr, Dirvecteur de la Société Générale
de Belgique, administrateur depuis la fondation de la Société en 1916.

Hecror Canuicr, Administrateur délégué de la Banque d’Anvers, admi-
~ nistrateur depuis Ia fondauon dela Société en 1916.

Armano Grisar, agent maritime et administrateur de I'Association Maritime
(bateau-école), nommé a la fondation de Ia Société en 1916, sur la
proposition du Gouvernement.

Lours Kintsscuors, négociant, nommé administrateur en 1919, en: rem-
placement de M. Albert Kreglinger, démissionnaire.

Ausent Keecunger, négociant, régent de la Banque Nationale, nommé
a la fondation en 1916 sur la proposition du Gouvernement, démission-
naire en 1919, renommé en 1923 sur la proposition du Gouvernement.

Caristian Suem, administrateur de ’'Armement Deppe. -

Avexis Vax Ovesrag, administrateur de la Compagnie Belge maritime du
" Gongo, nommés tous deux en 1923 sur la proposition du Gouver-
neinent.

Rent: Vm,ms banquier, nommé en 1923 et représentant le gxoupe des
lnnques frangaises actionnaives du Lloyd.
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La Commission demande communieation des Bilans et Comptes de Profits et
Pertes depuis 'année 1923, date de la premiére réorganisation du Lloyd.

Réponse.
LLOYD ROYAL BELGE,
(Société anonyme. )
ACTIF, Bilan au 31 décembre 1923.
Immobilisé :
Matériel naval et équipements des navires (£ 3.527 919) . . . .
Immeuble sidge social et divers . . . . . . . . .
Atelier : Immeubles . . . .- . . . . . ... -
Atelier : Matériel et outillage. . . . . . . . . . . . . . . .

Réalisable et disponible -
Débiteurs : divers, suceursales et assurances.
Créances litigieuses.
Caisses et Banques . .
Participations diverses. . . .
Marchandises et travaux en cours .
Voyages en cours . .
Cautionnements statutaires.

Compte d'ordre :
Cautionnements statutaires.

Solde :
Pertes . .
Total.
PASSIF.
‘Non exigible :
Gapital. . . . . . . . . . . . L. ...
Reserve légale . . . . . . . . . . . . . . ..
Exigible avec garanties spéciaies :
Hypothéques . . . . . . . . . . . . . . .
Divers eréditeurs. . . . . . . . . . c e e e e
Exigibles sans garanties spéciales :
Annuités ($1,5960000 . . . . . . . . . PO
Créditeurs divers, succursales, prévisions.. . . . . . .
Provisions sur postes en cours . . . . . . . . . .« .
Eftets a payer . . . . « . . . . . . 4+ 4 ..
Comptes d'ordre :
Déposants statutaires . .
Total.

Lfe. 282,233,590 »
. 5,186,075 20
. 1,000,000 =»

18,084,236.13
94,002,308 97
9,133,536 18

. 5,341,762 64
3,562,234 69
1,744,550 66
198,050 »

B0 »

9,537,430 93
fr 344,435,818 80

. fr. 433,000,000
. 1,480,691 61

© 88,693,765 92
93,640,457 60

98,128,000 »
. 28,154,540 02
o 45000000 »
5,663,363 65

375,000 »
fr. 344435848 80

Comptes de Profits et Pertes au 31 décembre 1923.

DEBIT.

Pertes en 1921 . .
Pertes en 1922

Pertes en 1923 . . . . . . RN e e .
Amortissements divers . . . . . . . . e e e .

Total.
CREDIT.

"Réduction du capital (décision de I'assemblée générale du 29 aoit 4923) .
Produit du portefeuille . e e
Soldeenpertes . . . . . . . . . e

Total.

fr 4 868 24
.. 12,400,332 48
20,343,812 72
90,084,130 99

-, 52940464 43

fr. 30,000,000 00
262,733 50
9,557,430 93

fr.  59,040464 43

——————— A
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Bilan au 31 décembre 1924,

ACTIF,

Iminobilisé :
Flotte et éijuipements des navires .
Slége social-et divers
Atelier : Immeubles.

Matériel et’ oumlage

Reénlispble et disponible :
Débiteurs : divérs, succursales ét assurances
Cajsses el Bangues . - '
Créances Jitigieuses.
Partigipations diverses
Effels & recevoir. .
Marchandises et travaux en cours .
Yoyages en cours .
Cautionnements divers,

Comples-d'ordre :
Cautionnements stattitaires.

Résuliat :
Pertes .

Total
PASSIF.

Non exigible :
Capital .
Réserve légale

 Exigible gage :
Hypotheques .

Banquiers. .

. Exigible non gage :
Créditeurs ; divers, suceursales, prévision .
Effets & payer. -
Provisions sur posles en cours

Comptes d'ovdre :
Déposants stdtutaires

Tolal

, Compte de profits et pertes.
DEBIT.

Report 4 nouveau de 1993
Prévisions pour liliges .
Ecart sur estimalion devises au hllan .

ToTal imputable aux exercices antérieurs

Charges (inaucicres 1924 . .
Ristournes et amorlissements créances .

) Total.
CREDIT.
Bénéiices d’exploitation de 1934 .
Solde et pertes :

v, 967,918,080 3t

5,187,380 Ot
1,001,490 50
1,393,827 30

17,607.302 04
762,398 92
21,092,308 97
5,320,262 61
10,880 »
4,440,061 23
4099795 16
130,050 »

375,000 . »

12,821,300 »

. le. 342,460,076 10

Cfr. 153,000,000 »

1,180,691 61

139,458,225 17
2,933,451 38

28,650,332 99
9,679,744 20
13,369,630 83

375,000 »

“ofe. 342,160,016 10

e 9,857,430 93

6,600,000 »
. 2,242,361 40
14,399,792 03

8,908,579 47
765,564 35

e 24,074935 83

e 8,259,935 83

Exercices antérisurs. . . . . . . . . . . . .fr. 14,399,792 03

1925, . . . . Lo 1420807 9
—— . {9821,300 »
Total fr. 91074935 $3
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_ Bilan au 31 décembre 19265.
ACTIF. .

Imobilisé ;
Flotle (‘.’36,06‘2 tonnés).

_ v e L. 145,369,608 TH
Immeubles, matériel, participation . . . o 10599539 10
Réalisable. et disponible :
Débiteurs divers, succursales el assurances . B 16,850;805 53
Caisse et Banques . . . . . . . . . 1021519 %
Portefenille-titres. . . . . e e 871,602 »
Marchandises et travaux en cours . . . . . . .. . . . . . coe 3,802,454 74
Voyages en cours . . - . . . . o T e 4,694,342 01
Cautionnéments divers. . . ... . . . . . B T S 132,400 »

Compte d'ordre :

Cautionnements stalutaires. . . . . . . . . . . e e e 315,000 »

Total. . .fr. 183,020,098 53

PASSIF.

Non exigible :
. onds social ;

0,000 actions privilégiées, série A .

70,000 actions privilsgices, série B . o

116,000 actions dites de capital, série A, . . .} Sans désignation de valeur,
40,000 actions diles de capital, série .

55,500 actions ordinaires .

Pour mémoire.

Exigible gage :

Hypothéques . . . . . . . . . .. L. .o oo e 155,486,678 38

Délégations sur frets . . . . . . .o Ce e e e e 1,015,225 24
Exigible non gage :

Créditeurs divers, succarsales, prévisions . . . . 25,431,072 65

Effets a payer . . . . . S oo e e 4,921,052 99
Compte d'ordre : _

Cautionnements stalutaires. . . . . . . . . . ) e 375,000 »

Tolak fr 183,929,098 53

Compte de Profits et Pertes au 31 décembre 19256.

DEBIT.
Reporl au er janvier 1925 . . . e S oo frs 42,891,300 »
Réévaluation d'actifs et réalisations . . . . . ... . [ . Coe . 183,049,741 02
Total imputable aux exerciees antérieurs. . . . . . . . . . . . . . . A4587,04 02
Charges financidres 1925 . . ) .o . S 9,938,565 89
Total. . .fr  455800,606 91
CREDIT.
Bénéfice d'exploitation 1925 . . . . . . . C oL e 4,628,915 30
Absorption du capital et de la réserve légale . . e e .o 184,180,691 61

Total. . .fr. 185,809,606 91
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Bilan au 31 décembre 1926,

ACTIF.
Immobilise :
Flotte (185,642 tonnes 3 £ 4)-/11.
Jmmeubles et matériel .
Réalisable et disponible :

Débiteurs divers, succursales, assurances .
Caisse, banques, effets 2 recevoir .
Portefeuille, titres
Marchandises en magasin .
Yoyages en cours.
Cautionnements divers .

Compte d'ordre :

-Caulionnements statutaires.

PASSIF,
Non exigible :
Fonds social :

80,000 actions privilégiées séric A .
70,000 aclions privilégibes série B .

116,600 actions dites de capital série A
40,000 actions dites de capital série B .
88,500 actions ordinaires .

Fonds d'amortissement.

_E:;figz‘ble gage :
Créances hypothécaires . .

Ezigible non gage -

Créditeurs divers, succursales, prévisions .

non encore livrés.
Effets 4 payer.

Paiements anticipatifs sur navires vendus 2 la Compagme Afncame de Navigation et

Compte dordre ;
Cantionnements statutaires.
Résuliats :

Solde bénéficiaire

DEBIT.

Fonds d’amortissement.
Charges financiéres
Solde bénéficiaire

CREDIT.

Bénéiice d’exploitation.

(10)

Compte de Profits et Pertes.

L fr.  434:997,908 48

© 1,028,473 47

23.164,000 59
8,644,073 88
5514152 »
783,814 73
8,974,635 55
145,056 »

- pour, mémoire.

Fr. 179,552,198 40

pour mémoire.

. fr. 16,241,050 »

115,867,092 64

99,433,945 52

12,747,800 »
9,980,038 54

. . pour mémoire.

2,989,271 70
Fr. 479,552,198 40

A ——————

16,244,050 »
10,390,079 05
L 9,982,911 0

Fr. 99,613,400 75

A 29,813,400 T8

Fr. 29,613,400 75
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Qestion 6.
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La Commission demande : la liste des navires, leur age, valeur approximative

et tonnage :

a) En 1923, lors de Ia réorganisation;

b) Au 31 décembre 1926;
¢) Au 30 juin 1927.

Navires,
Australier .
Belgier .
Caledonier .
Eglantier
Gallier .
Keltier .
Nervier .
Pionier .
Persier .
Patagonier .
Trevier .
Algerier.
Aster
Bolivier .
Londonier .
Rogier . . .
Suevier .
Tongrier
Macedonier .
Pays de Liége .
Caucasier .
Mercier .
Carlier .
Argentinier,
Cambrier
Carabinier .
Canonnier .
Danubier
Devonter
Fusilier .
Grenadier .
Therier .
Tonzer
Livonier
Spartier.

»

Réponse.

Flotte au 30 juin 1923.

Tonnuge D. W.

8.130
8.130
8.130
8.100
8.240
8.250
8.150
8.240
8.200
8.100
8.100
5965
5.020
8.250
8.450
5.180
8.250
5.124
8.160
7.450
9.323
12.000
11.850
4.250
2,710
3.770
5.239
2.775
4.250
3.770
5.020
2.926
4250
4250
4.250

Année
de
construcuion.

1918
1918

1918
1918
1918
1918
1919
1919
1918
1918
1918
1919
1920
1918
1919
1919

1920
1918
1924
1902
1914
1915
1915
1949
1949
1919
1920
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1949
1919

Valenr approximative.

Le prix d'an navire neuf 2
cette époque -était d’environ
£ 8 la tonne: Il y a lien de
défalquer de ce prix unitaire
un coefficient d’amortisse-
ment, acluellement admis de
6 °f, par année d’age, soit
pour 5,2 années, 31, 2 °/,,
ce (ui raméne la valeur mar-
chandedelatonnea £5,10.1,
soit pour les 330.537 T. &
£ 1.819.275-43-0 ou au
taux de change d’alors, 2

fr. 163,734,808 32.
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Navires.

Marconier .
Meissonier .
Nipponier .
Venitier.
Picardier
Roumanier .
Sicitier .
Phoenicier .
Serbier .
Andalusier .
Danier .
Brazilier
Taxandrier.
Burgondier.
Elzasier.
Chilier .
Gasconier .

Navires.

Mercier .
Carlier .
Caucaster .
Bolivier.
Suevier .
Gallier .
Pionier .
Persier .
Taxandrier.
Macedonier.
Brazilier
Elasier.
Londonier .
Nervier .
Belgier .
Caledonier .
Eglantier .
Patagonier .
Gasconer .

Tonnage D. W,

3.790
5.057
2.963
2.740
2.789
2.710
2.950
2.926
2.950
10.820
10.820
8.150
8.200
8.150
8.150
8.100
8.100

(12)

Apnnée
de
construetion.

1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1919
1918
1919
1918
19419
1918
1918

330.537 Année moyenne

de

Valeur approximative.

construction : 1948;
dge moyen de la tonne :

Floue & fin 1926.

Tonnage D. W.

12,000
14,850
9,525
8,250
8,250
8,240
8,240
8,200
8,200
8,160
8,150
8, 150
8,150
8,150
8,130
8,130
8,100
8,100
8,077

3,2 années.

Annde
de
construclion.

1915
1915
1911
1018
1920
1918
1919
1918
1919
1924
1919
1919
1919
1919
1948
1918
1918
1918
49018

Valeur approximative.

fLe prix d’un navire nenf
était au 31 décembre 1926,
d’environ £ 8 la tonne. 1 y
a lien de défalquer de ce prix
un coefficient d’amortisse-
ment, actuellement admis de
6°°/, par année d’ige, soit
pour 8 !/, années, 51 °/,, ce
(qui raméne le prix marchand
de la tonne a £ 3.1B.5, soit
pour les 185,612 tonnes &
£727,599 0u 127,529,835 fr.
Il est & noter qu'en 1925,
huit. navires du type et de la
construction lonier, Livonier
et Marconier n’ont pu étlre
vendus qu’au prix de £ 4 la
tonne aprés remise en état
compléte des navires.



Navires.

Grenadier .
Argentinier.
lonier
Livonier
Marconier .

Navires.

Mercier .
Carlicr .
Cajucasier .
Bolivier .
Suevier .
Gallier .
Pionier .
Persier .
Macedonier .
Elzasier ..
Londoncer .
Eglantier
Patagonicr .
Grenadier .
Argentinter.
Tonier
Livonier.
Marconier .

(13)

Année
de

Tonnage D. W.  construction.

5,020
£,250
£,250
4,250
3,790

1919
1919
1919
1919
1919

185,612 Année moyenne

de

[N 295]

Valeur approximalive,

construction : 1918;

ige moyen :
81/, ans.

Flotte au 30 juin 1927.

Année
de

Tonbage D. W.  construction.

12.000
11.850
9.525
8.250
8.250
8.240
8.240
8.200
8.160
84450
8.150
8.100
'8.100
5.020
4.250
4.250
4,250
- 3.790

1915
1915
1911
1918
1920
1918
1919
1918
1921
1919
1919
1918.
1918
1919
1919
1919
1919
1919

136.775 Année moyenne

de

Valeur approximative.

Le prix d’un navire neaf
an 1% janvier 1927 était
d’environ £ 8, la tonne. Le
marché est plutot 4 la baisse.
Mais méme en prenant pour
base le taux unitaire ci-des-
sus et en défalquant uncoeffi-
cientd'amortissement, actuel-
lement admis, de 6 °/, par
année d'age, soit pour 9,4
années, 56,4°/,, lavaleurmar-
chande actuelle de la tonne
ressort 4 peupreés a £ 3,10.0,
soit pour les 136,175 tonnes,

d £ 478,712,10.0

ou fr. 83,774,687.50.

construction : 1918;
dge moyen de la tonne :

9,4 années.

Question 7.

- La Commission demande qu’on lui explique la réduction de la flotte par vente
ou par sinistre, depuis la réorganisation financiere de 1923.

ﬁéponse.

Les tableaux qui suivent indiquent les ventes opérées et pertes subies par la
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flotte depuis la réorganisation de 1923 et donnent Uindication de P'affectation
des prix de vente ou des indemnités d’assurances :

s/s

s/s

s[s

s/s

1923.

Devonter,
Picardier.

1924.

Chilier.

Phoenicier.

Serbier,
Cambrier,
Canonnter,
Spartier.

Tous deux pu’dus par fortuneés de mer; 'indemnité d’assu--
rance a été payée 4 la Socnete Nationale de Crédit & Vlnda-
strie en remboursement par ctiel ‘de son erédit hypothecalre
de 77,025,000 francs ‘garanti entre autres par les deux dits
vapeurs.

Perdu par forlune de mer; indemnité d'assirarice payée

4 la- Banque Italo- Belge et la Banque Belge pour I'Etranger
en remboursement _ partiel de leur crédit commun de
£ 914,500 et £ 93,500, ainsi qn’en remboursement partiel du
erédit de £ 541,000 de la Banque d’Anvers (groipe).

|

Egalement perdu par fortune de mer.

,' Vendus.

L’indemnit¢ d’assurance du s/s Phoenicicr et lé produit de vente des quatre
autres a été affecté au vemboursement partiel du crédit de 77,025,000 franes de
la Société Nationale de Crédit 2 I'Industrie.

19256.

Andaluster,

Danier.

AS!:CI’.

Algerier.

Meissonter,
Carabinier,
Fusilier,
Nipponier,
Sicilier,
Danubier,
Venetier,
fberier,

Roumanier.

Ces deux vapeurs ont élé vendus a la Compagnie Géné-
rale anversoise ‘'en apurement total de son crédit hypothé-
cairé de £ 102,000,

Vendu; le produit de vente a é1é affectd au remboursement
total du crédit hypothécaire de fr. 1,673,815.48 de la
Banque Italo-Belge, et au remboursement partiel du crédit -
hypothécaire de £ 341,000 de 1a Banque d’Anvers (groupe).

Vendu; le produit de vente a ét¢ affecté an remboursement
partiel du erédit hypothécaire de £ 541,000 de la Banque
d’Anvers (groupe).

- Yendus, leur produit de vente a été affecté au rembourse-

ment partiel du crédit hypothécaire de 77,025,000 francs
de la Société Nationale de Crédit & I'Industrie.
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Vendu, le produit de vente a été affecté au remboursement
partiel du crédit hypothéeaire de fr. 6,446,784.25 de I'kitat
belge. '

Le produit de vente de ces deux vapeurs a 6té affeeté au
remboursement total du erédit hypothécaire de 4,500,000
franes de la Société Nationale de Crédit a I'Industrie.

Yendu, le produit de vente a été affecté au rembour-
sement partiel des crédits "hypothécaires communs de
£ 91,300 ct £ 93,500 de la Banque Italo-Belge et de la
Banque Belge pour I'Etranger, ainsi qu'au remboursement
particl du_erédit hypothécaire de £ 541,000 de fa Banque
d’Anvers (groupe).

Vendn, le produit de vente a été affecté au rembourse-
ment total du cvédit hypothécaire de 930,000 francs de la
Banque d’Anvers et au remboursement partiel du crédit
hypothéeaire de £ 120,000 de la Banque d’Anvers (groupe).

Le produit de vente de ces deux vapeurs a été affeeté an
remboursement partiel du crédit hypothécaire du Gouverne-
ment britannique, ainsi qu'an remboursement partiel des
crédits hypothécaires de £ 18,000, de £ 24,000 de la Société
Générale de Belgique et de ¢ 120,000 de la Banque
d’Anvers (groupe). '

Le produit de vente de ces trois vapeurs a ét¢ affecté au
remboursement partiel des crédits hypothécaires communs
de £ 91,500 et de £ 93,500 de 1a Banque Italo-Belge ¢t de
la Banque Belge pour I'Etranger, ainsi gu’au rembourse-
ment partiel du erédit hypothéeaire de £ 541,000 de la
Banque d’Anvers (groupe).

Le produit de vente de ces deux vapeurs a été affecté au
remboursement partiel du crédit hypothécaire du Gouverne-
ment britannique ainsi qu'au remboursement partiel des
crédits bypotbécaires de £ 18,000 et £ 24,000 de la Société
Générale de Belgique et de £ 120,000 de la Banque d’Anvers
(groupe).

Vendu, produit de vente affecté au remboursement pax‘Licl
du crédit hypothécaire du Gouvernement britannique ainsi

qu'au remboursement partiel du crédit hypothécaire de
£ 120,000 de la Banque d’Anvers (groupe).

Question 8.

A. — Quelle était la situation hypothécaire du Lloyd au moment de la
réorganisation de 19237

Quelle était la situation au 31 décembre 19267

Quelle est la situation actuelle?

B. — Peut-on prouver que les erédits hypothécaires contractés depuis Ja
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réorganisation de 1923 onL exclusivement servi 4 rembourser des dettes hypo-
thécaires antérieures?

Réponse, (Question 4.)
Liste des créanciers hypothécaires ou garantics au 31 aoiit 1923.

Société Nationale de Crédit 3 Vlndustrie (Crédit inital :

77,025,000 francs). . . Cfr. 77,025,000 »

Gouvernement belge : Principal. . . . . . . . . . 6,446,781 25
Id. Prévision intéréts . . . . . . . 565,000 »

Cred Mo 1 Pl e BN | o i . 112420 17
Banque d’Anvers, sfs Hgstier e 930,000 »
Banque Italo-Belge, sfs Aster . . . . . . . . . . 1,697,767 67
Société Nationale de Crédit a I'Industrie, sfs Suevier, Ifogicr, ‘

Tongrier . . . . . Ce e - - 4,500,000 »
Crédit Mobilier de Belgique (banque a g'xge) (Credlt sur délé-

gations de fret) . . . . . ... 2,U86,000 »
Banque d’Anvers ¢/ ancien (banque dgage) . . . . . . 1,914000 »
Algemeene Bankvereeniging (banque d gage}. . . . . | 465,000 »
Banque lialo-Belge, sfs Ermicr (banque 2 gage). . . . . 72,800 »

_ £

Ministry of Shipping. . . . . 289,000
Société Générale de Belgique . . 30,000
Compagnie Générale Anversoise . 102,000
Italo-Belgian Bank . . . . . 94,500
Banque Belge pour I'Etranger . . 93,500
Italo-Belgian Bank, intéréts arr.
Banque Belge pour I’ Etranger inté- 7,650

réts arr. - .

Banque d’Anvers, sfs Brazilier

(banque a gage) . . . . . 3,007
Banque d’Anvers, sfs Burgondier

(banque 2 gage) . . . . . 933
Gouvernement Belge (avance dollars) §

« Shipping Board » . . . . 365,000
Shipping Board Awmericain (Bom- :

can) . . . . . ., . . 1,596,000
Prévision intéréts Shipping Board. 100,000

647,590 2,061,000 97,393,561 09
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Créanciers hypothécaires au 31 décembre 1996.

Société Nationale de Credit a PIndustrie (Crédit initial -

77,025,000 franes). . . . . L L L L L fe. 12,642,512 43
Gouvernement Belge (principal). . . . . . . . 5,083,181 25
_ Id. (intérvéts) . . . . . . . . . 1957615 84
Crédit sar délégations defrét . . . . . . . 116,16 69
Ouverture de erédit £ 541,000 . . . . . _ . . . | 41.802.737 35
Crédit Hypothécaire, sur immeubles . . . . . . | | 566,373 60
Intéréts différeés .sur Credit Hypothécaire, immeubles . . . 683,213 43
Crédit Hypothécaire, de 10,000,000 de francs . . . . . 1.367.956 90
Intéréts différés Banque d’Anvers . . . . . . . 12.329 70
Ouverture de erédit initial § 579,880 . . . . 399?000
Baﬁqqc _Belge pour IEtranger £

(principal).. . . . . . | 60,881.2.2
Banflue» Belge pour I'Etranger '

(intéréts différes . . . . . 8.387.5.9
Italo-Belgian Bank (principal). .  60,172.9.7

Id. (intéréts diff.)  9,674.5.6
Sociéié Générale de Belgique . . 6,000.0.0
Crédit de £120,000. . . . . 46,500.0.0

191,615.3.0 399,000 67,970,441 39

Créanciers hypothécaires au 30 juin 1927

£ Francs.

Société Nationale de Crédit 4 I'Industrie (cré- B B

dit initial : 77,023,000 francs) . . . . » 12,642,512 43
Gouverncmvent belge . . . . . . . . » 6,000,000 »
Crédit sur délégations de fret . . . . | » 44,447 44
Ouverture de evédit £ 341,000 . . . . . » 38,778,527 »
Ouverture de erédit initial s 579,880 . . . » 18,352,404 »
Banque belge pour l'étranger . . . . . 11,256. 5.41 »
Ialo-Belgian Bank. . . . . | 4] 475.19. 0 »
Société Générale de Belgique. . . . . .  6.000. 0. 0 »
Créditde £ 120,000 . . . . . . | | 2282 0.0 »

51,558. 411 75,817,590 87
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Réductions successives des créances hypothécairves ou garanties.

£ 3 l-‘rancs.
Au 30 juin 1923 . . - 617,590. 0. 0 2,061,000 97,393,561 09
Au 31 décembre 1926 191,615, 3. 0 399,000 67,970,441 89

Réduction au 31 dé-

cembre 1926 . . 425,974.17. 0 1,662,000 29,423,119 770
Au 31 décembre 1926  191.615. 3. 0 399,000 67,970,441 70
Au 30 juin 1927 . . 51,538. 4.14 » 75,817,590 87

Moins. . 140,056.18. 1 moins 399,000 plus 7,847,149 47

N. B. — Le remboursement des 3 399,000 a été effectué au moyen du solde
restant dispomible sur le crédit initial de s 379,880. Ces s 399,000 convertis en
'18,35_‘2,404‘&:11]05 sont venus augmenter les créances hypothéeaires en francs,
mais comme ces derniéres n’accusent qu'une augmentation de fr. 7,847,149.17
depuis le 31 décembre 1926 au 30 juin 1927, il y a eu en réalité un
Jembourseme‘nt pendant celte période de fr. 18,352,404 — 7,847,149.17 ou

. 10,505,254.83.

LCb dettes hypothécaires ont éLé réduites au moyen du produit de la venle des
navires on de Uindemnité obtenue des assureurs pour les vapeurs perdus, ainsi
quau moyen de la plus grande partie du capital de 535,000,000 de franes souscrit
lors de la réorganisation en 1923 et représenté par les actions privilégiées et de
capital série B.

Tonnage. Tonnage.
Navires perdus en 1923 . . . . . . . 7,039 »
Id. vepdusen1924. . . . . . . » 15,199
Id. perdusend924. . . . . . . 11,026 »
Id. vendusend4925. . . . . . . » 61,165
Id. vendus en 1926-4927 . . . . . » 99,287
18,065 173,651
18,065
193,716
B. — Au 30 juin 1923, le lotal des dettes hypol,heumcs
s'élevait & . . o . L. 91,882,263 90
plus 604,000 £ 2 80 hancs C e e ..o 48,320,000 »
Ivsempre, . . . v, 140,202,263 99

Fin 1923 les hypothtques ne figurent plus au bilan que
pour . . . . . . . . . . . . . . . . . 88693765 92

Cet amortissement d’environ 51,500,000 franes a été
rendu possible grace 4 la souscription par les créanciers et
de certains intéressés d’un capital de compensation de
45 millions de francs et d'un nouveau fonds de roulement
de 10 millions de francs, représcnlés ensemble par
70,000 actions privilégiées (série B) et 40,000 actions de
capital (série BB).



(19) [Ne 2951
Figurent également au passif du bilan de 1923 les deux
postes suivants : |
Exigible avec garanties spéciales. Divers eréditeurs . . fr. 23,640,457 60
Exigible sans garanties spéciales. Annuités, s *1,596,0’00_ . 28,728,000 »

Formant ensemble. . . . fr. -52,368,457 60

Le premier de ces montants se décompose comme suit :

Banque d’Anvers, cffrét, s/s Bravilier £3,092-140 . fr. 247,416 »
Id. id.  Burgondier, £1,003- 0 8. . 80,242 70
Banque Italo-Belge, avarie grosse, sfs Trevier . .~ . . 75,427 26
Algemeene B'mkve[eemgmg, c/francs belges. . . L 182,925 »
_ Id cfavanees . . . . . . 300,000 »
Crédit mobilier de Belgique. . . . . . . . . . 3,031,889 88
Banque d’Anvers, ¢/ordinaire . . . . 1,'0'59,660 70
* Banque belge pour I'Etranger, Londres, 1 ()OI ‘3 o 80.094 »
Banque d’Anvers, c/florins, FI. 42,614.23 . . . . . 365,532 30
Id. ¢/conirepartie dollars . . . . ‘; . 162,469 03

Id. ¢/livres sterling, £ 3; 1841258 . . . 254,769 70

Id. c/mouveaw. . . . . . . ... . 43899.625 98

Id. ¢/livres sterling, s/s Peruvier, £ 18-0-0. 1,445 »

1d. ¢/lrancs & récupérer. . . : 566,863 87

Id. c/spécial dollars améric., $ 160 202 1. 1,804,122 88

Id. c/spécial provisoire, £56,594-7-10 . . 4,527,978 28
Gouvernement belge, ¢/avance dollars, 5 365,000 . . . 6,570,000. »
Towsw, . . Jfv. 23,640,457 60

Pendant la période transitoire, le Lloyd avait pris 'engagement de ne réaliser
aucun lonnage pour se procurer des disponibilités nécessaires a la marche
réguliere de ses affaires. La Sociélé a -done du faire appel & certaines banques
pour obtenir des crédits & tres court terme avec affectation de certaines garanties
aatres que du tonnage. (est ainsi que nous voyons figurer dans le détail
ci-dessus des montants avancés par la Banque Ttalo-Belge, la Banque d’Anvers,
la Banque belge pour I'Etranger et le Crédit mobilier de Belgique, la « Alge-
meene Bankvereeniging », avee délégation de [réls ou counstitutions d’autres
garanties.

Ces opérations ont continué et se sont accumulées sans possibilité de rem-
boursement effectif jusqu'an début de 192%4. Parmi les postes ci-dessus figurent
également des montants importants en dollars, représentant d’une part des
annuités avancées pour le payement au Gouvernement américain du prix
d’acquisition des deux vapeurs : Bombardier et Canonier, et d’autre part des
avances failes pour le payement effectif des s 6,500,000 dis au Gouvernement
américain, suivant arrangement, pour le payement du solde du prix d’acquisition
des autres vapeurs (United States Shipping Board). A cet égard, il est rappelé
que la Société Nationale de Crédit & I'Industrie avail ouvert un erédit hypothé-
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caire de 77,025,000 francs pour I'achat des dits s 6,500,000, L’opération de
change n'ayant pu étre effeciuée immédiatement en une fois, le montant de
- 77,025,000 francs s’est trouvé insuffisant dans la suite, et il a fallu faire appel
aux banques pour 'avance du complément nécessaire en dollars o

Enfin figure encore dans les postes ci-dessus un montant de 1'56,594-740
qui ont été avancées pour oblenir la libération des vapeurs Indien et Ménapien.
Ces deux vapeurs avaient éLé acquis, avec une série d’autres, du Gouvernement
anglais et se trouvaient hypothéqués globalement pour sireté de solde de prix.
Le Lloyd avail cédé ces vapeurs en 1919 2 la Société des Chargeurs d'Extréme-
Orient, qui avait effectué le paiement intégral du prix di par elle, mais les
vapenrs continuaient & étre hypothéqués avee les autres pour sireté des mon-
tants dias par le Lloyd au Gouvernement anglais. Ce dernier a consenti, dans la
suite, i libérer les deux vapeurs, & la condition que le Lloyd payit une forte
avance. Comme la Société des Chargeurs d’Extréme- Orient insistait pour obtenir
la délivraison de ses vapeurs, quittes et libres, en vue de pouvoir les hypothéquer
au profit- de ses créanciers obligataires personnels, le Lloyd a pu obtenir
I'intervention des banques pour lui avancer la somme réclamée par le Gouver-
nenent anglais. Par le fait méme les banques se trouvaient substituées dans les
privileges du dit Gouvernement. _

Le poste Annuités (s 1,596.00) 28,728,000 francs constitue en capital le
solde de la créance dv Gouvernement des Etats-Unis (Shipping Board Américain)-
du chef de vente de deux vapeurs : Bombardier et Canonier.

Le Lloyd Royul Belge n'est pas parvenu a faire accepter par le Gouvernement
américain un réglement semblable i celui intervenu pour les autres vapeurs
vendus par lui, et payés griace au crédit hypothécaive de 77,023,000 francs de la
Société Nationale de Crédit a I'Industrie.

Foree fut donc au Lloyd Royal Belge de s’exécater pour la totatité des dites
annuités ainsi que des montants compris dans le poste de 23,728,000 francs.

Pour faire face aux demandes de paiement, un groupe de banques consentit,
au mois de février 1924 : '

a) un premier crédit de £ 541,000, qui fat snivi en juin 1924 de ‘

by un second crédit de s 579,880, garantis 'un et I'antre par I'ensemble de la
flotle, sauf les vapeurs américains affectés exclusivement i la garantie du crédit
de 77,023,000 franes du Crédit 3 Industrie.

D'autre part, le Lloyd Royal Belge avait fait avec le Gouvernement anglais
© (Ministry of Shipping) un arrangement lui permettant, pendant une durée
déterminée, de s’acquitter des soldes de prix das sur les vapeurs vendus pai lui,
au moyen de mensualités de £ 6,000. Les avances i cet effel furent effectuées
par Ia Société Générale de Belgique qui se trouve ainsi substituée aux droits et
privileges du Ministry of Shipping. La Société Générale de Belgique avait déja
effectué avant le 30 juin 1923 des versements 4 concurrence de £ 18,000, et
dans la suite et pour le méme objet, elle ouvrit encore :

> » > \ . 4 .
¢ des crédits hypothécaires & concurrence de 24,000 autres livres sterling.

Pour éviter qu'il fut nécessaire de dresser chaque mois un nouvel acte
d’ouverture de crédit hypothécaire de £ 6,000, un groupe de banques,
d) consentit au Lloyd Royal Belge, le 81 janvier 1923, une ouverture de crédit

hypothécaire de £ 120,000 devant servir i effectuer le. remboursement des
mensualités dues au Ministry of Shipping.
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Les ouvertures de crédit dont question ci-dessus sont des ouvertures de erédit
de consolidation; elles ont pour but de prolonger par la substitution d’autres
créanciers, des crédits hypothécaires el autres existant antérieurement et venus
a lerme, et dont le remboursement ne pouvait pas dtre différé. Elles ont permis
de reculer I'échéance pour le plus grand bien de la Société, et dans Ja plupart
des cas, d’attendre des moments favorables pour la réalisation du tonnage. Ces
onvertures de crédits ne comportaicnt pas de dettes nouvelles. '

I est a remarquer également que les banques ayant foit les ouvertures de
erédit de £ 541,000 et de 5 579,888. ont consenti dans la suite @ leur conversion
en credits en f[ranes 4 des laux de change extrémement avantageux pour la
Société. 1l west plus dit sur ces crédits que vespectivement 38,778,627 francs
et 18,352,404 [rancs. L '

Enfin, en mars 1923, alors que la persistance de la crise des {réts, s’aggravant
du fardeau intolérable des charges financiéres ainsi que la dispropertion abselue
entre les frais d’exploitation el les rentrées avait absorbé toutes les disponibilités
de la Société ; cette derniére s'est vue acenlée i solliciter de ses banquiers,

e) ‘un erédit de 10 millions de [rancs pour lni servir de fonds de roulement.

L’utilisation de ce crédit s'est faile au fur ct 3 mesure des besoins, sous le
contrdle méme des banguiers, el n'a jamais ¢té épuisé pour tolalité. Il est
actuellement remboursé grice aux bénéfices d’exploitation réalisés en 1926.

Les commissaives du Gouvernement ont é1é entiérement au courant des ouver-
tures de crédit contractées aprés la réorganisation de 1923, de leur objet, de
leur objectif et de leur utilisation. lls en ont'reconpu 'avantage et la nécessité,
et les ont approuves.

La perte dua capital de compensation constitué en 1923 et qui fut enregistrée
officiellement en 1926, existail virtuellement dés la réorganisation méme
de 1923. '

Au bilan de 1923, la floute figure pour une évaluation correspondante 2
£ 11 la tonne, au change de 80 francs, — tout comme les dettes en £. Or, la
valeur marchande de la flotte p'était en ce moment que de £.5 — 10 — 0, soit
la moitié de la valeur estimée, de sorte que si 'on retranche de l'actif la moitié
du poste correspondant de 282,233,520 franecs ou 144,116,760 francs la
perte annoncée au bilan par fr. 2,557,430.93 s'augmentait d'autant, a
fr. 143,674,190.93 1a presque totalité du capital.

Par contre, le bilan de 1926 cloture par un bénéfice de . fr. 2,982,271 70
auquel, en cas de liquidation, il faut ajouter les . . . . . 16,241,050 »
versés au fonds d’amortissemnent. '

Soit ensemble. . . . fr. 19.238:324 70

Comparée a celle de 1923, la situation actuelle est donc infiniment meilleure
et plus saine, aussi bien pour la Société que pour ses associés.

Question 9.

‘La Société pourra-t-elle dans Uavenir hypothéquer ses navires?
|

Réponse.

La réorganisation actuelle a pour but -de compenser.aumoyen - de Ia souserip-
tion d'un capital nouveau de 9 millions de franes le solde des deltes hypothé-
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‘caires d'un méme import grevant la flotte et de libérer cette derniére entiérement.

Faut-il en conclure que le Lloyd pourra garantir de ne plus jamais hypothéquer
sa flotte lorsqu’il achétera du nouveau tonnage soit pour amortir sa llotle
aneienne soit pour étendre celle-ci? Evidemment non, et la Société ne peut
prendre auciin ‘engagement A cet égard. il existait antérieurement dans les
statuts. une disposition défendant 4 la Société d’hypothéquer ses navires au-dela
d’une fraction déterminée, cetle disposition était prise en faveur des créanciers
‘obligataires, qui ont actuellement disparu en ce sens qu’ils n”’ont plus de eréance
sur le Lloyd.

Le Lloyd a I'intention de rajennir sa flotte, de la maintenir 4 la hauteur des
‘outillages modernes et de I'étendre suivant les développements de ses lignes
actuelles ou nouvelles. C’est I'obligation d’'un armement ayant des services
régaliers et ayant conscience de sa mission. Le Lloyd a préva i cet effet la
«création d’'un fonds d’amortissement alimenté dés 4 présent par nun versement
~de 16,241,050 francs et il est décidé 2 alimenter dans Ia suite dans ane méme
mesure. Ce fonds lui permettra acquisition d'un tennage nouveaun. Si le prix
est supérieur au montant disponible, mais que le vendeur consente a lui faire
crédit moyennanl garantie hypothécaire, le Lloyd ne pourra pas se laisser
‘arréter par cette question de grévement, (ui est toute naturelle et dont I'opéra-
tion est pratiquée journellement dans toutes les branches du commerce el de
Vindustrie. - _

Les aclionnaires ne subiront aucun préjudice; au contraire P'avoir social se
“trouvera augmenté par Peffet de Vacquisition d’'un outillage nouveau et plus
ample en fieu et place d’un matériel nsagé et démode.

Le prix du march¢ pour I'acquisition de tonnage neuf est actuellement normal.
Une baisse semblable a celle qui s’est produite 2 partir de 1920 et ot le prix du
.marché avait atteint preés de cing fois celui pratiqué actuellement n’est donc pas
a craindre,

Question 10.

La Commission croit savoir que les bénéfices d’exploitation proviennent en
grande partie du chantier neul et de I'atelier des réparations établi a Anvers.

Elle demande si la Société peut faire la discrimination entre les bénéfices des
dits ateliers et chantiers et ceux produits par 'exploitation des navires.

On’ cite le nombre de 9 millions de hénéfices pour Vexercice 1926 pour
le chantier.

La Commission croit savoir qu’une grande partie de ces bénéfices disparaitront
par suite de la reprise d’un atelier & Hoboken par la Compagnie Belge maritime
du Congo, qui pourrait faire ses réparations au Lloydl.

Réponse.

L.a plupart des grands armements sont intéressés dans des industries qui ont
un rapport direct et constant avec I'armement et s'occupant de P'arrimage,
de I'approvisionnement et de la réparation des navires. Ils y trouvent la source
d'un bénéfice légitime. D’autres armements font méme le commerce de marchan-
dises, comme la puissante Compagnie Danoise Fast Asiatic. C'esl grice a son
commerce fait sar une grande échelle que cette derpiére Compagnie a pu
résister aux effets désastreux de la crise des fréts et réaliser des bénéfices impor-
tants, méme dans les moments les plus alarmants.
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Le Lloyd est intéressé pour moitié dans une société d’arrimage qui fait Iarri-
mage et le désarrimage des marchandises Lransportées par les navires du Lloyd
et d’autres armements.-

Jusque fin 1926 le Lloyd faisait lui-méme I’ approvisioninement de ses navires
au moyen de son déparlement « approvisionnements »; Jusque fin 1925 il
faisait egalement lni-méine les réparations de ses navires 4 l intervention de son
departement spécial. Depms ces dates les deux dits. departements ont été consti-
tués en Sociétés anonymes distinetes, et a partir de fin 1926 d’autres armements

'8’y sont intéressés, notamment la Compagnie Belge Maritime du Congo.
L’extension donnée ainsi 4 ces départements dans le but de s'attirer une clientéle
étrangére. et grandissante, se traduira nécessairement par un surcroit de béné-
fices dont le Lloyd profitera dans I'avenir.

Les bénéfices réalisés jusqu'a présent, notamment par le département « Répa-
rations des navires », sont les suivants :

En 4923 .. . . . . ., . _fr. 534133 09
En 1924 . . . . . . . . . . 266,155 49
End923 . . . . . . . . . 642,006 &

Pendant ces années, le dit département s’occupait principalement des travanx
de réparation des navires du Lloyd. Bien qu’étant les bienvenus, I’on ne peut
dire que ces bénéfices, qui sont modestes, auraient constitug le principal appoint
des bénéfices d’exploitation du Lloyd.

Les bénéfices généraux d’exploitation du Lloyd ont en effet été :

En 1924 de . . . . fr. 8,252,935 83
Eten1925de . . . . . 1,628,915 30

Gomme dit ci-dessus lc département « Réparations » a été conslitué en
Société anonyme « Mercantile Marine Engineering Works » le 30 décembre 1925
au.capital de 5,000,000 de francs. Le bénsfice net de I’exercice 1926 a été de
fr. 1,402,635 87 aprés amortissement de fr. 703,448 38. Ce bénéfice qui n’a
été déclaré distribuable quen 1927 ne se trouve pas inclus dans le bénéfice
d’exploilation de fr. 29,618,400 74 annoncé au bilan du Lloyd de 1926.

Comme dit également ci-dessus, la Compagnie Belge Maritime du Congo et
d’autres grands armements ont pris, fin 1926, un intérét considérable dans la
Sociélé Mercantile. Leur clientele précieuse est dés lors acquise a cette Société,
et les résultats bénéficiaires ne pourront dans I'avenir qu’en étre influencés
favorablement.

il est exact que la Compagnie Africaine de Navigation actuellement intéressée
également dans la Société Mercantile a fait effecluer  cerlains navires des travaux
dans d’autres chantiers. Mais ces travaux étaient des travaux de transformation

de navires et sorienl du domaine de la Société Mercantile s’occupant exclusive-
ment de réparations.

Question 14.

Comunent se fait-il que la créance fiscale de 5,000,000 de francs 4 charge du
Lloyd du chef d'impots spéciaux sur les bénéfices exceptionnels ne jouisse pas
du privilege que prévoient les articles 71 et 72 des lois coordonnées d'impots
sur le revenu?
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léponse.

Les articles 74 et 72 des lois coordonnées relatives aux mpots sur-les revenus’
¢glent comme suit le droit d’hypoihégue et le prwnlege du.Trésor,

« Art. Ti. — Pour le recouvrement des xmpots dnrect_’s, de_s 1_ntei‘ét's"et des
frais, le Trésor public a privilége sur tous les revenus et meubles du redevable,
en quelque lieu qu'ils se trouvent, sur ceux de sa fenite non separee ‘de bien et
sur ceux de leurs enfants dont ils ont Ia jouissance légale. »

- Ce privilege s’exerce avant tout autre pour les impots de I'année échue et de
P'année courante.
« Art. 72. — Le Trésor public a, en outre, pour le recouvrement des impéts
“direets, des intéréts et des frais, droit d’hypotheque légale surtous les immeubles
du redevable et sur ceux de sa femme non séparée de biens. »

Cette hypothéque légale existe & compter du 1 Janvier de I'année de Vimpot
" et m'a d'effet que pendant cette année et 'année suivante, de telle sorte qu'elle
est anéantie si, dans Uintervalle, les biens n’ont pas été attaques

Elle n’est soumise 2 aucune mscnptuon ni frais et me préjudicie en rien aux
prmlegcs et hypothéques anlérieurs.

*
x x

L’impot spécial sur les bénéfices de guerre pouvait étre établi pendant une
certaine période sans étre spécialement rattaché & un exercice détermingé. L’année
de Vimpot au’ point de vue de 'hypothéque et du prmlege était en cette matiére
Pannée au cowrs de laquelle Fimpét spécial sur les bénéfices de guerre élait”
régle. "

11 en est autrement pou: Fimipot spécial sur les bénéfices exceptionnels qui
est rattaché a U'exercice 1920 ou & 1'exercice 1921 selon que les bénéfices impo-
sables ont été réalisés en 1919 ou en 1920. L’année de I'impot, dans I'espéce,
est 1920 ou 1921. Or, par suite de cerlaines circonstances el de la difficulté
d’obtenir des renseignements plus ou moins précis du Lloyd, les cotisations &
Pimpot spécial sur les bénéfices exceptionnels n'ont pu éire réglées qu'a une
époque oit le droit d’hypothéque et le privilege du Trésor n’existaient plus.




