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MEssizURs,

Dans le courant de la derniére session, la question dy billon a fixé & plus
d'une reprise el de Ja maniére la plus sérieuse l'atiention de la Chambre.

L’afflyence subite dans les localités limitrophes des Pays-Bas d’une énorme
quanltilé de pi¢ces de 2 centimes, que nous renvoyaient nos voisins, fut signalée
pour la premiére fois dans la séance du 6 décembre 1876, a Poecasion de la
discussion du projet de loi portant interdiction de la fabrication de pitces de
B francs en argent. On pouvait prévoir, dés lors, on pouvait méme prédire a
coup sur que Pencombrement, déja génant, deviendrait bientot fatal pour le
commerce de détail. dont le capital roulant allait peu & peu se converlir en
un billon que ne recoit ni Iadministration publique ni la Banque nationale, si
ce n'est & titre de simple appoint.

M. le Ministre des Finances, tout en reconnaissant qu’il n’y avait « dans
» aueun pays une situation aussi bizarre, aussi étrange, aussi intolérable que la
» ndire, en ce qui concerne la monnaie de billon », et qu’en présence des
mesures qui ‘venaient d'élre prises en Hollande, « une bonne partie de cetle
» monnaie nous reviendrait et créerait dans certaines parties du pays et peut-
» étre partout, unc pléthore momentanée (°) qui pouvait éire génante », M. le
Ministre des Finances, disons-nous, déclarait que « si le fait arrivait, il ne voyait
» pas trop par quelles mesures on y pourrait remédier ; que les picces de 2 cen-
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» times devraient se caser dans la circulation et qu’il n’y avait pas lien de pren-
» dre, en ce moment, des mesures exceptionnelles & ce sujet pour en accepler
» Yéchange dans les caisses de I'Etat. »

Cette fin de non-recevoir, que 'honorable M. Malou n’appuyait d’ailleurs sur
aucun argument économique ou légal, ne fut pas admise sans protestation et,
pour parer au mal avant qu’il n’ett produit les tristes effets qu’on ¢n prévoyait,
le Gouvernement fut pri¢ d’aviser,

Le Gouvernement ne prit aucune mesure et la situation s’aggrava rapidement.

Le 18 mai 1877, une pétition, revétue des signatures de quatre cents négo-
cianis notables de la place ¢’ Anvers, fut déposée sur le bureau de la Chambre et
renvoyée & la commission permanente du commerce et de I'industrie. Les péti-
tionnaires insistaient sur les inconvénients graves de la situation et sur les dan~
gers imminents dont le commerce de détail et, par contre-coup, le grand com-
merce et I'industrie, vendant sur place, étaient menacés.

Le rapport sur cette pétition vous fut soumis, Messieurs, dans votre séance
du 1¢ juin. La commission permanente du commerce et de I'industrie avait été
unanime & 'approuver. La situation y élait étudiée dans scs origines et dans ses
conséquences et nous ne pouvons que nous en référer i ce document (*). Il n’a
rien perdu de son actualité et nous permet de donner moins d’étendue au présent
rapport. Aprés avoir déduit et développé ses molifs, 1a eommission concluait en
ces termes

« Nous estimons qu’au double point de vue de la justice et de la prospérité
» publique, menacée par une circulation fiduciére excessive, qui n’a été pro-
» voquée par aucun besoin national, le Gouvernement a un grand devoir a
» remplir; qu'il doit aviser.

» Que si des mesures efficaces n’étaient prises A bref délai, la Législature n’en
» serait pas moins amenée & s'occuper de nouveau de la question dans un pro-
» chain avenir. Mais le reméde serait tardif et rien ne pourrait réparer les ruines
» que lc mal aurait entrainées.

» Dans cette conviction, Messieurs, votre commission permanente du com*
» merce ¢t de Pindustrie a 'honneur de vous proposer le renvoi de la pétition
» 4 M. le Ministre des Finances avee demande d’explications. »

Le renvoi fut prononeé, le 22 juin, sur la demande de M. le Ministre des
Finances lui-méme. Mais 'honorable M. Malou était d’avis que Ia session élait
trop avancée pour permettre d’entamer une longue discussion sur la question de
la monnaie de billon: que les explications qu’il avait données 4 la commission
devaient suffire ; que pourlant, si elle y tenait, il lui en donnerait encore.

Le rapporteur ne se rallia pas a Yopinion de M. le Ministre des Finances. Il ne
s'opposa pas au renvoi; mais il erut devoir avertir 'honorable M. Malou qu’il
ne se contentail pas des explications données et aurait Phonneur de lui en
demander d’autres au premier jour.

En effet, dans la séance du 6 juillet, c’est-d-dire la veille méme de la cldture

(') Documents parlementaires, session dc 1876-1877, Rapport ne 4170, pp. 235 & 239,



(3) [ N° 103. ]

de la session, la question fut reproduite par la voie d'une motion d’ordre et le
débat s’engagea. Le résultat. nonobstani les instances de plusieurs membres de
la Chambre, fut tout a fait négatif. M. le Ministre des Finances ne niait pas
Pexistence du mal, il se déclarait incapable d'y metire un terme. Il ne consentit
pas mé¢me & prendre engagement de chercher les moyens de l'alléger.

C'était condamner I'initiative privée & une tiche impossible, celle de classer un
excédent de billon montant a plus de trois millions et d’'un usage fastidieux.

La situation, que déja le 6 décembre 1876, M. le Ministre des Finances lui-
méme avait déclaré étre intolérable, n'a cessé de s’aggraver. Si excés de billon
de toute nature pése sur le pays entier et souléve des plaintes générales, les
efforis tentés par les localités frontiéres pour se débarrasser d’un billon spécial
n’'ont guére eu d’effet utile. On a réussi. il est vrai, & vendre 4 perte & lintérieur
quelques centaines de mille francs de piéces de deux cenlimes ct 4 y faire, & des
conditions onéreuses, des achats payables en ce billon: mais les sommes ainsi
éparpillées ont é1é promptement remplacées par le reliquat encore en circulation
en Hollande. Aussi les plaintes, plus vives que jamais, sont-elles aujourd’hui
générales dans toutes les localités qui avoisinent les Pays-Bas, depuis Gand
Jusqud Verviers.

Ce n’est plus seulement le petit commerce qui se trouve atteint. La circu-
lation de la monnaie est pour le eorps social ce que la circulation du sang est
pour le corps humain. Le commerce de détail remplit pour Pun T'office dont les
capillaires sont chargées dans l'autre. Quand celles-ci sont malades, les artéres
¢t les veines ne sauraient continuer bien longtemps leurs fonctions et le trouble
se communique a touie I'économie.

Le désarroi, au moins partiel, qui se produit dans la circulation & la suite de
la surabondance du billon est un phénoméne économique irop naturel, trop
obligé pour ainsi dire, pour qu’il soit besoin d'y insister et de I’éltablir par
des preuves. Ces preuves cependant, si on nous les demandait, nous n’aurions
aucune peine & les fournir. 11y en aurait méme de douloureuses. C'est ainsi que
nous pouvons citer un industriel qui. depuis quelques mois, a déversé avec
5 p. °/o de perte, 4,000 franes de cuivre par semaine dans les bureaux d’une
administration publique dont les employés sont en mesure d’écouler ce billon
parmi les classes inférieures. Il a fini par sapercevoir quen payant ainsi
260 p. °/, par an, il se procurait, il est vrai, de quoi faire face & des échéances,
mais qu’il ne diminuait presque pas son stock de cuivre; que les picces de
deux centimes, reversées dans la circulation, lui revenaient bienlot et que son
opération n’eiit été rationnelle que si lc billon avait été exporté ou tout au moins
disséminé & lintérieur. Auvjourdhui il garde son cuivre et il pourvoit a ses
besoins courants par des moyens qui, pour étre encore un peu chers, ne ménent
pas du moins a laruine.

En présence du premier rapport que nous avons cu honneur de vous faire et
des discussions auxquelles il a donné lieu, nous ne croyons pas devoir insister de
nouveau sur « la situation étrange, bizarre, intolérable o se trouve le pays en
ce qui concerne la monnaie de billon. » Il suffira de la préciser & Paide de
quelques chiflres :



[ N* 103, ] (4)

1l a ¢té frappé de 1832 2 1873 ('), en piéces de 4 centime. fr. 708,489 17
— —_— de 2 centimes . 4.121,8356 80

Fr. 4,830,025 97

Ces piéces depuis que la Hollande les refuse, sont toutes rentrées
dans la cirenlation belge. La déperdition gqu’elles doivent avoir
subie peut étre considérée comme élant compensée et bienau dela
par la frappe de 1874 4 1876, laquelle a été de fr. 624,015-44.
soit fr. 98,434-28 en piéces de 4 centime et fr. 523.384-16 en
pitces de 2 centimes (*) et dont Pémission en pitces neaves,
comme tous, Messieurs. nous avons pu Nous en assurer souvent,
n’a pas méme cessé aujourdhui.

La frappe totale du nickel (°) a été de fr. 6,598,865-80. Au
mois de novembre 1877 (*), I'encaisse de ce billon it la Banque
Nationale était dc 3,537,200 francs et par conséquent I'émission

montaitd, . . . . . . . . . . . . . . .fr. 3,061.665 80
Total. . fr. 7,894,694 77

Or, quand méme la cireulation réelle du billon ne s'éleverait qu’a cette somme
de 7,894,691 francs, elle serait d'environ {r. 1-46 par habitant et dépasserait déja
de 19 centimes, soil de plus de 43 p. °/,, la normale de fr. 4-27, indiquée par
notre rapport da 4 juin 1877 (p. 258) d'aprés des données puisées dans les
Documents monélaires.

Mais & la eirculation du hillon vational il faut nécessairement ajouter celle du
bronze frangais, bien supéricure a celle de notre nickel ¢t que nous ne croyons
aucunement exagérer en Pestimant & quatre millions. Il s'ersuit que nous possé-
dons aujourdhui en billon de toute espéce une valeur nominale de douze mil-
lions (chiffres ronds), soit fr. 2-22 par habitant, cc qui faitun exeédent de fr. 0-95
ou de 73 p. °o.

Cette situation est d'autant plus intolérable, que dans notre systéme monélaire
nous n’avons presque pas besoin de piéces d’un et de deux cenlimes. Elles ne nous
servent que d’appoiul pour le billon supéricur, comme celui-ci seri d’appoint pour
la monnaic divisionnairc d’argent, et, par suile, comme nous 'avons démepiré
dans notrc premier rapporl, la relation enire le cuivre ct le nickel devrait étre
la méme qu’entre celui-ci et Ja monnaic divisionnaire d’argent, soitde 4 4 5.

Aujourd’hui cetie relation non-seulement n'existe pas, méme approximative-
ment, mais ¢lle serait renversée, si le nickel non émis n'était remplacé chez nous
par le bronze francais. Aussi le cuivre frappé par 'Elat belge pour les besoins
de nos voisins du nord ne circule-t-il pas en Belgique, il y dort dans Ja caisse des
particuliers ¢l, quoi que I'on fasse. il continuera 'y dormir jusqu’a ce que I'Klat,

(') Voy. Documents relalifs & la question reonétaire, recucillis et publiés par M. J. Malou,
Ministre des Finances, scssion 1873-1874. Document n° 48, p. 55.

(*) Voy. Anpuaive statistique de la Belgique, année 1877, p. 318.

(*) Voy. Document cité, p. 53.

(*) Voy. Anncxe B.
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cessant de faire peser sur les délenteurs actuels une situation dont ils ne peuvent
mais, se décide a 'échanger contre des espéces plus coursables.

On ne conieste pas que la striete justice, le soin de la prospérité publique et
méme la probité nationalc n’obligent 'Efat A faire cet échange ; on demande des
moyens d’altermoicment & un autre ordre d'idées: Le remboursement d'une
partic du cuivre belge, dit-on, ne fera pas cesser la situation intolérable olt nous
a placés I'invasion du bronze frangais ; il y aura une perte séche pour le Trésor,
sans allégement pour le public.

L’argument serait fondé, qu’encore nous ne pourrions le considérer comme
admissible. On ne peut failliv & un devoir paree qu'on présume que Paceomplis-
sement de ce devoir ne profitera a personne. Ajouions qu’en fait il y 2 Ja une
erreur absoluc. _

En effet, lc bronze frangais, il pouvait disparaitre demain de la cirenlation
belge. ferait place non pas & nos pelites picees de cuivre, mais au nickel que la
Banque nationale n'est peint encore parvenue 4 faire entrer dansla circulation, et la
circulation du cuivre, lJaquelle ne peut coexister avee eelle du nickel si ce n'est dans
la relation det & b, demeurerait dans la relation ded 4 1.24, ¢’est-a-dire qu'il nous
resterait toujours plus de trois millions et demi de cuivre sans emploi. L'expul-
sion du billon francais viendrait ainsi améliorer la situation au point de vue du
Trésor ; elle ne produirait C’unendement sensible pour le public, qu’en ¢e scns
qu'elle subslituerait un billon 1égal a un billon qui xe V'est pas ; clle ne souia-
gerait en aucune facon les malheureux détenteurs de notre cuivre surabondant,

Si nous ne faisons erreur, le Gouvernement ne demanderait pas mieux que de
mettre fin & une situation que, répétons-le, M. le Ministre des Finances lui-
méme considére comme bizarre, élrange et intolérable; seulement I'honorable
M. Malou voudrail trouver le moyen de le faire sans imposer des charges au
Trésor.

En se plagant 4 ce point de vue spécial, on peul regretter que M. Malou
m’ait pas eu I'occasion de donner suite a un projet congu & une époque olr, d cause
des besoins qui allaient s¢ manifester cn Allemagne. le nickel-métal était coté a
une valeur triple et méme quadruple de celle qw’il avait lors de la fabrication du
nickel-monnaie et qui était de 15 francs. On aurait ¢tendu au billon Vunion
monétaire avec la France et démonétisé le nickel et le cuivre pour les remplacer
par le bronze. L’opération, vu le prix exceptionnel du nickel-métal et Fimpossi-
bilité ou élait alors la Hollande de se passer complétement de nos picees
de 4 et de 2 centimes, sc¢ serail probablement liquidée sans perte. Mais on n’a pas
élé en mesure de profiler des circonslances cxceptionnelles ci ce serait folie
d’espérer quelles se représentent jamais. Depuis que I'Allemagne a pu fabriquer
en nouvcau billon toute la somme dont elle a besoin, le nickel-métal est descendu
412 francs ¢t la Hollande nous a renvoyé notre cuivre.

Il faudra done bien se résoudre 4 faire des sacrifices, sauf & les restreindre le
plus et le mieux possible, et volre commission, Messieurs, n’hésite pas & vous pro-
poser en premier lieu une mesure radicale, le rappel des piéces de 4 et de 2 cen-~
times.

Les données précises nous manquent pour déterminer la dépense que ce
rappel, — lequel, nous tenons 4 le faire observer, ne sera pas unc démonétisa-

2
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tion, — imposera au Trésor. Cette dépense sera plus ou moins forte en raison du
prix du cuivre & I'époque non pas du rappel des piéces, mais de la vente du métal
et aussi de la quantité de billon qui fera définitivement retour dans la caisse de
V'Etat. 11 est certain, toutefois, que la circulation conservera le cuivre au moins
dans sa relation normale avee le billon supérieur, et que si, au début, I'équilibre
était rompu, il ne tarderait pas a se rétablir.

Un caleul gue, pour ne pas trop allonger ce rapport, nous publions aux annexes
(voir annexe F.) nous permet méme d'aflirmer qu'il y aurait dés aujourd'hui un
trés-réel bénéfice pour I'Elat 4 remplacer dans les caves de la Banque le nickel par
le cuivre, puisque, étant donnée une somme nominale de 3,500,000 francs,
la valeur effective de celui-ci dépasse de prés de 500,000 francs celle de l'autre.

La régularisation générale de la circulation du billon sera donc en réalité une
excellente opéralion pour le Trésor.

Mais admettons I'hypothiése d’'une dépense & la charge de IEtat. Cetle
dépense. quelle qu’elle doive étre, sera, ce nous semble, compensée ei au
deld, — au point de vue financier et méme en négligeant de tenir compte de
toute obligation morale, — par une marche mieux assurée de I'industric et du
commerce, une plus grande somme de sécurité garantic aux transactions, une
circulation normale et facile de nos monnaies et, comme conséquence, par une
angmentation notable du revenu public, dont une sitnation intolérable doit évi-
demment et dans une assez large mesure contribucr  tarir les sources.

On pourra méme retrouver l'intérét du capital a dépenser, si 'on parvient
a émettre effectivement les 3,537,000 francs de nickel avjourd hui improductifs.

Cette émission est-clle possible?

Nous avons déja fait observer que le bronze francais, ¢'il venait A disparaitre
de nolre circulation, serait immédiatement remplacé par notre billon de nickel.
Cela n'est pas douteux et ce qui esl non moins inconlestable, c¢’est que les obli~
gations du Gouvernement vis-a-vis des détenteurs du bronze francais ne sont en
aucune fagon les mémes que celles dont il est temu envers les possesseurs du
billon de cuivre.

Le bronze est une monnaie élrangére dont Iinfiliralion s’est faite chez nous
non pasgavee le concours de autorité publique, mais nonobstant son opposition
¢t ses avertissements. Quant a ce billon, le Gouvernement belge est exactement
dans la méme position que I'était, il y a quelque temps, le Gouvernement neér-
landais & I'égard de notre billon de cuivre. On peut méme dire qu'en fait et en
droit, il jouit d’une liberté plus grande ; car. par la frappe du nickel, il a large-
ment, un peu trop largement peut-étre, pourvu i tous les hesoins de la cireula-
tion, tandis que depuis 1840 1a Hollande a arrété, ou d peu prés, la frappe des cenls
et pour ainsi dire obligé ses regnicoles & y substituer nos piéces de 2 centimes.

Si donc on eut pu, en loute équité, dénier au Gouvernement hollandais fe
droit de faire exclusivement supporter par les particuliers les pertes que devait
eritrainer la proscription absolue du cuivre belge, on ne pourrait certes, au méme
litre, imposer a notre Gouvernement l'obligation d’assumer une part quelconque
des perles qui résulteraient de Pexclusion du bronze francais. D’autre part, &
Vinverse du cuivre belge, qui ne saurait plus franchir nos fronticres, l¢ bronze
peut tétjours étre réexporté vers son pays d'origine. U suffit pour cela que nos
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détenteurs de ce billon consentent & subir une perte, laquelle, frais de transport
compris, demeure irés-souvent inférieure & 2p. °/,.

On a demandé au Gouvernement de se charger de cette exportation e, pour
cela, de faciliter la concentration du billon étranger en le recevant au pair, ne fit-ce
que momentanément, dans les eaisses publiques. Nous n’avons pas a discuter ce
sysitme, quauvcun économiste ne consentira A comsidérer comme efficace. Ce
serait répéter sur une plus vaste échelle 'opération 4 la fois ruincuse et inutile
faite pendant quelques mois par lindustricl dont nous parlions tout A Iheure,
qui portait'd une administration publique de sa ville natale des groups de piédees
de 2 centimes, lesquelles, aussitot reversées dans la circulation, ne tardaient pas
A faire retour dans sa caisse.

Toutefois si I'Etat ne doit' pas, disons méme ne peut pas intervenir i son
dam dans Pexpulsion d’'un billon & Tinfiltralion duquel il Sest constamment
opposé, lui est-il interdit de venir en aide au public lorsqu'il est possible de le
faire sans aucuns frais pour le Trésor ¢t méme avec bénéfice?

Nous ne le eroyons point.

A plus d’une reprise on a touché i la question de savoir s'il ne conviendrait
pas d’admettre pendant quelque temps le bronze francais a titre de billon, mais
a un faux inférieur a sa valeur nominale ? Pourtant le probléme n’a jamais été
éludié a fond.

Dans votre séance du 6 décembre 4876, I'honorable M. Pirmez indiqua la
tarification des piéces de bronze de 10 & 8 centimes et de celles de 5 4 4 cen-
times comme le moyen le plas prepre & obvier aux inconvénients qui résultent
de 1a surabondance du billon francais. ¥. le Ministre des Finances, qui déclara
d’ailleurs se réserver sur la diseussion a fond jusqu’au jour ou serait débattu
le projet de loi supprimant la faculté d’échange peur le nickel, rappela que la
question du billon, qui nous crée. ajoutait-il, « une siluation bizarre, insoute-
nable ». déji examinée par la conférence monétaire belge en 1873, avait donné
lieu & trois votes. Ces votes, les voici :

4r® question, — Serailt-il utile d’étendre au hillon la communauté du régime monéhire avee
Ia France?

Ont répondu oui : M), MALOU, ALLARD, JAcOBS, SAYNCTELETTE ¢t WEBER.

Ont répondu non : MM. Jauar, De Lavereye cb Pianez.,

Deux membres étaient absents et un de ces mcembres, ’honorable M. Tescu, s'est ralli¢ &
V'opinion de la majorité

2° question. — Suppression de la faculié d"éch;mge du pickel.

Oui, six voix ; non, deux voix, MM. Jamar et Pirngs.

3¢ question. — Faul-il tarifer le bronze francais?

Non, cinq voix ; oui, deux voix, MM. Actarp et Pinngz, Abstention M. De Laveveve.

Ces votes semblent entourer d’une certaine autorité I'opinion de ceux qui
refusent de tarifer le bronze, Cependant étude des débats qui les. ont préeédés (),

;

(*y 'Voy. Documents relatifs d lu question monetaire, pav 3. J. Malou, Ministre des Finances,
pp- 11 4 15 et pp. 48 & 67.



[N° 1035. ] (8)

permet de les réduire & leur valcur vraie. Dans ces débats, qui ont eu lieu le
27 octobre et lc 7 novembre 1873, et qui occupent prés de vingt-cing pages des
documents, c’est & peine si Pon peul trouver vingt lignes ot il soit réclle-
ment question de la tarification du bronze. Le 27 octobre. M. Allard, directeur
de la Monnaie, propose de prendre cette mesure, dont il attend d’excellents
résultats. L’honorable M. Pirmez appuic par quelques mots Ia motion de son
collégue, en rappelant quil Pa déja faitc 4 une autre époque. L’honorable
M. Malou fait remarquer que le moyen a ét¢ indiqué par la commission moné-
taire nommée en 41867 par M. Frére-Orban, alors Ministre des Finances, et que
le Gouvernement ne I'a pas adopté. Personne n’indique les molifs de ce refus
et il n'est pas autrement question de la larification. Le 7 novembre, la discussion
sur le billon est reprisc. Ii n’y est parlé dec la tarificaiion que dans le peu de
lignes que voici :

M. Pinmez. Ne pourrait-on pas répandre plus de nickel dans le pays? Je crois que la chose
scrait possible, et & ce propos je demanderai ee qu'a produit la commission de 1867; on n’a, je
pense, essay¢ aucun des moyens qu'elle a indiqués,

M. Weeen. Elle a écarté tous les moyens actifs.

M. Pisyez. Est-ce gu'elie n'a pas proposé la tarification des piéees de bronze francais de
10 centimes et de 5 centimes a 8 centimes et & 4 centimes ?

M. Wezen. C'est la minorité qui a soutenu cc systéme ; la commission a écarté systématique-
ment tout ce qui était violent,

M. Pinnmez. Celle mesure n’a rien de violent ; si vous voulez que le nickel prévale, annoncez
que vous admettez le bronze frangais au pair pendant tel délai, et que, ce délai expiré, vous ne
le recevrez plus dans les caisses de PLitat que pour 8 et pour 4 ecntimes; il ne vous rentrera
pas beaucoup de piéces parce que Pon ne voudra pas se déranger pour gagner uelques cen-
times et personne ne sc plaindra. Mais je suppose méme qu'il vous en rentre beaucoup, rien ne
vous serait plus facile que de vous en débarrasser; il seffirait de les reavoyer & Paris d’ou,
moyennant une légére commission, on les distribucrait aisément dans les usines frangaises.

Et voila tout. Les vingt pages consacrées au compte rendu.de la séance du
7 novembre 1873, ne contiennent & propos de la tarification ni une ligne ni
un mot de plus. Pourquoti et par quels arguments ayant une valeur économique
la tarification a-t-eile éLé repoussée en 18679 1l n’est personne qui se soit donné
la peine de nous Iapprendre. Ce gquon y objecle en 1873, nais toutefois sans
essayer de le démontrer, c'est que c’est~la un moyen violent. '

Dans votre séance du 6 décembre 1876, la méme objeetion a été reproduite
en d’autres termes par 'honorable M. Coomans, qui croyait que la tarificaiion
serait « vexatoire pour les pauvres et pour les petits voyageurs. »

Nous venons de voir que le vole de la conférence monétaire de 1873 a été
émis sans avoir été précédé d’aucune étude, voire d’aucun examen de Ia question
a résoudre. Il nous reste & rechercher comment cela a pu se faire.

Rappelons d’abord que la question du billon n’entrait pas en premiére ligne
parmi les problémes que la conférence avaita résoudre et que, d’ailleurs, Ia situa-
tion, quant & ce point. n’élait pas, & beaucoup prés, aussi tendue alors qu’elle
Yest devenue depuis. Plus d’un membre ne voyait dans la circulation du bronze
francais qu’un léger inconvénient, sans gravité aucune pour ie public et n’occa-
sionnant nul dommage si ce n’est pour Etat, obligé de garder dans ses caisses
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la grosse moitié du nickel frappé. D'aucuns affirmaicnt que la circulation du
billon sc trouvait dans les conditions normales; qu'il n’y en avait ni trop ni
trop peu; que le bronze frangais ne serail jamais surabondant: que le cuivre
belge ne nous serait pas revenu en quantités excessives, capables de jeter In
perturbation dans nos transactions. L’honorable M. Malou. il est vrai. annoncait
le péril et M. Weber prédisait « qu'a ¢dté du mausolée qui eontenait le nickel,
on allait en construire un second pour y déposer les trois ou quatre millions
de cuivre & revenir de Hollande. » }ais d’autres se montraicnt pleinement
rassurés. Ils « ne pensaient pas que le cuivre exporté on Hollande fiil bientot
refoulé en Belgique; parce qu’il y aurait perte a Je réexpédicer ici et que, par
conséguent, personne n'aurait intérél  réaliser cetle opération. » — Le membre
qui émettail cet avis optimiste, si radement démenti moins de trois ans plus tard,
n'a pas, la chose va sans dire. voté la tarification du bronze francais.

Nous nous sommes permis dinsister quelque peu sur ees détails parce qu'ils
démontrent que lasituation dont souflre actucllement le pays était & peine entrevue
en 1873. Aussi les débats se sont-ils surtout portés sur le plus ou moins de con-
venance qu’il pouvait y avoir & élendre au billon notre union monétaire avee la
France. Les partisans de cetic mesure, préeonisée avec une chaleurcuse convie-
tion par M. le Ministre des Finances, étaient en grande majorité puisqu’clle ful
votée par siX voix contre irois, 'honorable M. Tesch, absent lors du vote, ayant
déclaré depuis qu’il y donnait son adhésion.

Il serait oiseux de discuter ici la valeur de ce systéme ¢t de rechercher si
dans des circonstances déterminées il n’aarait pu entrainer & des inconvénienls.
Ce qui est certain c’est que si I'on y avait pu donner suite, nous ne scrions pas
étouffés aujourd’hui sous une avalanche de cuivre ¢t que la grande moitié de
notre nickel ne dormirait plus inactive dans les caves de la Bangue nationale.

La scconde question qui préoccupa séricusement la conférence, élail celle
du retrait de la facullé d’échange dont jouil le billon de nickel. La majorité en
faveur d'une solution affirmative fut plus forte qu’elle ne Pavait é1é pour 'union
monétaire, six voix contre deux. Mais, cellc fois encore. aucune suite ne fut
donnée a la résolution. Clest 14 un fait heurcux dont le pays et méine le Gouver-
nement, cc nous semble, doivent se féliciter hautement. En effet, si aujourd hui
le désarroi résultant de Yexcés de billon n'est pas eomplet, c’est que la faculté
de Iéchange conservée pour le nickel permet encore aux particuliers de se
débarrasser de leur trop plein de billon, du moins en une cerlaine mesure. Que
serail notre situation si aux douze millions de billon en cours élaient venus
s'ajouter, depuis 1873, les trois millions et demi de nickel déposés au 50 novem-
bre 4877 dans les diverses agences de la Banque nationale (')?

Le probléme de la tarification du bronze framcais sc présente done en ce
moment dans des conditions tout auntres qu’en 4873. Lc péril que les uns pré-
voyaicnt el redoutaient alors. auquel les autres croyaienl peu ou méme ne
croyaient pas, c’est-a-dire lc retour de Hollande de presque toutes les picees de
1 et de 2 centimes frappées en Belgique de 1832 a 1876, ce péril est devenu une

————

{') Voy. Annexes 4 et 5.
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désolante réalité. L’union monétaire avee la France pour le billon, si toutefois
elle est rdalisable, ne pourrait pas se faire dans les mémes conditions qu’en 4873
et n’offrivait plus d'aillcurs les mémes avanlages. Le retrait de la faculté d’échange
dont jouit le nickel est impossible dans les circonstances actuelles ; il aurait
pour effet d’accabler le commerce sans procurer aueun bénéfice réel 4 VEtat et
si l¢ projet de loi qui le propose, n’a pas €1é formellement retiré, il est certain
que personne n’en viendra réclamer la mise en discussion.

Il'y a done lien de se demander si la tarification du bronze frangais est per-
mise ? Si elle est juste? Si elle est utile ? Dans quelles conditions elle peut se faire
et quelles en seront Ies conséquences ?

On ne soutiendra pas que, vis-a-vis de Ja France, le Gouvernement ne soit
parfaitement libre. Aucun traité ne nous lie et une mecsure de préservation
contre linfiltration du billon w’implique pas plus I'idée d'un mauvais procédé
que ne le fait une mesure de prévoyance prise  la fronliére pour mettre obslacle
4 l'infiltration de marchandises de contrebande.

La liberté de UEtat vis-a-vis des particuliers n'est pas moins enliére. Nous
avons déji eu Ioccasion de dire pourquoi il Jui serait loisible de prendre des
mesures contre le bronze en ne s’inspirant que des sculs intéréts du Trésor et
en vue d'une émission intégrale du nickel. Or, la tarification se ferait dans
lintérét de tous et, réalisée dans les conditions dont nous aurons & parler plus
loin, elle donnerait un léger bénéfice au Trésor, tout en n’occasionnant aux
particuliers que des pertes sans aucune importance. Il nous semble que le
détenteur d’une somme un peu forte en gros billon n’hésilerait guére dans son
choix ¢'il avait & se décider entre la tarification du bronze et la suppression de
la faculté d’échanger le nickel.

Ainsi, aucune prescripltion légale, aucune considération de bon voisinage,
aucune crainte de léser injustement l'intérét des particuliers mc vient faire
obstacle 4 la mesare et la liberté de I'Etat est indiscutlable. La tarification cst
donc permise, elle est juste et ceux qui I'ont combattue comme étant violente
et vexatoire, scraient assez embarrassés s'il leur fallait justifier par de bonnes
raisons ces adjectifs un peu trop sonores.

La tarification est-elle utile?

I1 va de soi que la réponse & cctte question dépend de celle qui sera faile anx
denx suivantes, relatives aux conditions et aux conséquences de la mesure.

En supposant que 'opération se fit dans les conditions indiquées par I’ho-
norable M. Pirmez dans la derniére séancé de la conférence monétaire, con-
dilions qu'une discussion approfondie l'etit sans doute amené a modifier, il est
proebable que P'utilité n’en serait pas bien grande. L’Elat ouvrant ses caisses
au billon francais et 'acceptant pendant quelque lemps au pair, verrail affluer
vers le Trésor d’assez fortes quantités de bronze sans que pour cela la eirculalion
en fit sensiblement amoindrie. L’exportation s’en ferait non pas en France,
mais dans les caisses de la Banque nationale. Les patrons de Roubaix, de
Tourcoing, de Lille, ne cesseraient pas de payer en billon francais leurs ouvriers
belges; il est méme possible que le commerce interlope, précisément parce qu'il
tirerait vers sa fin, redoublerait d’activité. En tout cas IEtat aurail & subir, sans
compensation, les pertes résultant des frais d’échange.
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11 en serajt tout autrement si 'administration des finances, tout en refusant
avee plus de rigaeur que jamais de reeevoir le bronze au pair, fixait un délai ni
trop eourt ni trop long, six mois par exemple, & Vexpiration duguel le bronze
francais serait recu et continuerait d’étre regu dans les caisses publiques au tanx
de 8 ct de 4 centimes. En cc cas, le public méme se chargerait de la réexporta-
tion en France; il y mettrait non-seulement de Fempressement, mais de Pentrain.

La raison démontre et expérience confirme que le meilleur moyen d’empécher
Vinfiltration de monnaies étrangéres n’est pas lc refus absolu de les recevoir. La
dépréciation agit avec une bien plus grande énergie. On acceple les piéces hors
cours si 'on sait que d’autres ne les refusent pas ct les prennent & la pleine
yaleur. La circulation du bronze francais en Belgique et celle du cuivre belge
en Hollande nous renseignent suffisamment a cet égard, Par contre, nous résis-
tons parfaitement & toute infiltration du shilling anglais, du mark allemand et du
florin neérlandais. Est-ce faute de relations suivics et importantes avec les pays
ou ils ont cours? Non certes ; mais le public refuse de recevoir ces piéees & leur
valeur nominale ; il les accepte, sans doute ; seulement il attache 1a valeur d’un
franc au mark et au shilling, celle de deux francs au florin, et cela suffit. Notons
que Ja dépréeiation du mark et du shilling ne dépasse pas celle qui péserait sor
le bronze francais, I'une et l'autre équivalant exactement au cinquiéme de la
valeur nominale. La perte sur le florin est moins élevée encore, elle est de 1/16.6.
Pourtant limportation ne s’en fait pas et le Hollandais, ¢'il veut faire une exeur-
sion en Belgique, a soin de porter sa monnaie au changeur.

Les personnes qui supposent que le bénéfice de 6 p. o/, a été la vraie cause,
la cause déterminante de Vimportation du cuivre belge en Hollande, doivent étre
convaincues qu’un bénéfice de 20 p. °/, 4 réaliser sur le bronze ferait immédia-
tement franchir & celui-ci la frontiére de France, pour ne plus jamais rentrer
chez nous. Elles sont dans le vrai, et c’est pourquoi nous croyons que le publie
exportera bien plus de bronze que n’aura & le faire le Gouvernement. L'infiltra-
tion, d’autre part, prendra fin.

Est-ce 4 dire que la tarification fera absolument et instantanément cesser la
circulation du bronze en Belgique? Quelle que soit la puissance du moyen,
nous croyons que ce serait espérer l'impossible que d’en attendre de pareils
résultats. Il ne faudra pas longtemps, sans doute, pour déterminer la plus grande
partie du pays 4 refuser le bronze, car, répétons-le, rien n’est moins coursable
qu’une monnaie dépréciée. Mais on n’obtiendra pas immédiatement les mémes
effets dans les localités limitrophes de Ia France. Il y aura 14 des hésitations, des
tiraillements, des difficultés de plus d’un genre. Toutefois la situation s’y régu-
larisera pelit & pelit. Pour amener une entente entre les populations des fron-
tiéres, on peut s’en reposer sur l'action de lintérét privé, plus lente, mais plus
stire que celle de I'Etat.

Les conséquences de la tarification, combinée avec le rappel des piéces de 1 et
de 2 centimes, seraient multiples. Le petil commerce serait immédiatement
soulagé, délivré des inquiétudes qui le tourmentent ct relevé de l'impuissance &
laguelle il se voit condamné ; le grand commerce et I'industrie retrouveraient un
marché plus siir et cesseraient d’avoir & demander & des combinaisons onéreuses
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un capilal roulant suppléant 4 leurs propres ressources, rendues inactives; le
Trésor public verrait I'émission de son nickel se faire sans effort, sans qu’il fitt
besoin d’avoir recours ni & la coaction ni A Ja suppression de la faculté #’échange,
suppression dont les effets économiques seraient, selon loute probabilité, bien
plus facheux qu'on n'affecte de le sapposer,

Qu’om laisse se prolonger I'éiat actucl des choses, qu’avee honorable Ministre
des Finances tout homme sérieux doit considérer comme étant bizarre, étrange,
intolérable et insoutenable, qu'arrivera-t-it? Le mal ira s'empirant, saggravant
de jour en jour; le commerce verra ses embarras saccroitre et déeroitre le
chiffre de ses transactions; Je détail, sans sécurité, sera aussi sans avenir; le
fabricamt s’appauvrira tout en possédant, en une monnaie nationale, un trésor
inutile ; le nickel, refoulé d’an eoté par le bronze, de I'autre par la pitce de

cuivre, rentrera dans la caisse de 'Etat sans que désormais Vémission en vienne
compenser Yéchange.

Déja dés aujourd’hui la cireulation de ce billon, dont la progression a foujours
¢té lente, est diminuée de prés de 200,000 francs. En octobre 1876, Uencaisse
était de 3,569,400 franes; elle éiait de 3,528,800 francs pour le mois corres-
pondant de 1877. Pour cette période Pencaisse, & Anvers seulement, s'était
accrue de 438,500 francs; en novembre 1877, il y avait une nouvelle augmen-
tation de 14,700 francs (").

Nos renseignements ne vont pas au deld de novembre 1877. 11 n’est pas dou-
teux pourtant que depuis lors une nouvelle quantité de nickel ne soit rentrée.

On ne saurait donc trop insister sur la nécessité qu’il y a d’agir vite et de
prendre une décision qui mette fin, une fois pour toules, au désordre que tout le
monde signale chez nous dans la circulation du bilton.

Yolxe commission, Messieurs, croit avoir fait son devoir ; elle ne doute pas
que Ie Gouvernement ne s'empresse de faire le sien ct que, soit/qu’il adopte les
idées qu’elle est unanime 2 Jui soamettre. soit qu'il en produise d’autres et de

meilleures, il ne réponde & volre demande d’explications par la présentation
d’un projet de loi.

Le Rapporteur, Le Président,
J. DE LAET. DE LE HAYE.

{") Voy. Aunexes € et D,
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SITUATION DU NICKEL.

1876.
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Annexe D.
Mg
ECHANGE DE NICKEL

dans les Agences de la Bangue Nationale.

Novembre 2876 a noveimbre 1877,

MOYS OF : BRUXBLLES.[ ANVERS. | UWGE. [ CHARLEROL| BISSELT. | RALIMES. | Observations:
Novémibre 1876 . . . 39.,550 20,450 | 47,450 | 2,050 | 1,550 | 3,650
Décembre — . . .| 38,050 { 47,350 [ 47,950 { 3,200 | 5,550 | 4,850
Janvier 4877 . . .| 35,300 | 44,750 | 15,500 | 3,250 | 3,300 | 3,450
Févriee  — .. .| 33,900 18,200 [ (71,350 3,850 | 3,380 | 4,330
Mars — .. .} 35,800 49,350 | 46,450 3,200 1,700 2,850
Avril — ...] %65 | 15,830 [ 9,690 | 4,95 | 3,100 | 2,450
Mai — ..} 33,000 47,500 ‘ 48,800 | 3,930 2,630 5,600
Juip - . ..| £2.600 | fF,850 | 45,600 3,200 ( 2,500 | 4,500
Juiltet ~ . ..) 3,800 47,000 23,550 | 2,900 { 3,780 | %450
Actit - . ..| 84,880 | 13,800} 2+,950| 3,850 | 3,050 | 2,§50
Septewbre — . . .| 35,600 | 27,900 | 22,900 | 2,650 2,400 | 1,250
Octobre  — 39,000 | #x.600 F 48,680 ] 3,350 | 4,700 | 2,400
Novembre — . ..} 38,800 | 48,550 | 48,850 | 2,250 | 3,100 | 3,250
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Annexe E. .
MONNAIES DE NICKEL.
S mm—
] “
=8 _| = m
ZRd| 2 oa RAPPORT P. . | o 2
= = = =<3
ANNEES. =221 =8 B3
Z22:| 3 & =2
— — 3
£~ | = ENCAISSE. | Emission. @
= a
P o, ¥. o
Aer frimestre . . . . . L. .. .. . 3,972,000 [2,627,000] 60.2 39.8
2 e e e e e oo | 4,034,000 [2,565,000] 64.4 38.9
1867 45,000
3¢ o~ ... .+« - . | 4,060,000 |2,539,000] 61.5 38.5
e — e 4,053,000 | 2,546,000] 6.4 38.6 |
fee — e 4,034,000 | 2,568,000  61.4 38.9
1868 02° — ... .. e e e+ - . | 4,049,000 | 2,650,000f 64.4 38.6
64,000
30— . 4,080,000 } 2,549,000] 64.% 38.6 0
- Lo ... 13,996,000 | 2,603,000 60.6 39.4
T — .., 3,984,000 { 2,658,000 59.7 40.3
2 - e e 3,929,000 | 2,670,000} 59.5 40.5
1369 69,000
3 — e 3,886,000 | 2,743,000] 58.9 b
ke — L 3,809,000 | 2,790,000 67.7 2.3
fe L . 13,796,000 | 2,803,000] 87.5 52,5
2 o~ e 3,779,000 | 2,820,000} 57.3 2.7
1870 , 77,000
3 o~ e 3,714,000 | 2,885,000§ 56.3 43.7
ke — L 3,604,000 | 2,995,000 4.6 k5.4
dee — L 3,867,000 | 3,032,000 544 5.9
o~ . 3,591,000 | 3,008,000 54.5 45.6
1874 85.000
3 o~ L. . . |3,604,000]2,998,000] 55.6 5.4
Bo— L . | 3,623,000 | 2,976,000] 5.9 45.4
T — 3,674,000 2,928,000] 55.6 TN
2 - L. e« v 0. |3,694,000]2,908,000f 5.9 [T
1872 73,000
3¢ -~ ... © .+ . . .13,668,000}2,931,000] 55.6 b
he o — L. .. . . |3,665,000|2,934,000] 55.6 193
ds — L 3,684,000 | 2,948,000 55.3 45T
2 = o . |3,644,000{2,985,000] &4.8 45.2
4873 70,000
3¢ — ..., .]83,563,000]3,036,000] 5k.» 46.»
4e — e e e | 3,486,000 3,445,000] 2.8 7.2
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ANNEES, ZHz | 2B =5
5_% 4 ; % & &= e g
S £ 2 s« ! ; W
z= & 3 ENCAISSE. | EMISSION, @
= a
P. oo P.of
fAer trimestre « » . . .o L. L L « | 3,488,000 3,141,000 52.4 41.6
Qe _— e . e e e o v+ o | 8,496,000 3,103,000f 53.» &7.»
1874 i 9,000
3¢ — e e s e e -+ 18,492,000 3,407,000 53.» 47.0
ke — e e e e . | 3,463,000 | 3,436,000F 52.5 41,5 )
! fer _ e e e e . » 13,400,000 | 3,499,000 5.8 48.5
Qe T 3,367,000 § 3,232,000} bHi.» 49.»
1875 83,000
3e T T U 3,383,000 | 3,246,000 50.8 49,2
ke e T 3,349,000 | 3,260,000 50 7 £9.3
R~ . . - 3,296,000 | 3,303,000] 49.9 50,4
9 — e e 3,323,000 | 3,276,000] 50.e 50,»
4876 7,000
3¢ R I 3,341,000 | 3,288,000 50.6 49.%
\ 4e e 3,336,000 | 3,263,000 50.5 49.6
(4" e e e e e e e e e e 3,447,000 ) 3,182,000 54.08 48.2
Q — e e e 3,369,000 3,230,000f 5i.» 49.» )
4877 85,000
3¢ — . e e e e 3,340,000 ] 3,289,000 50 6 49,4 ‘
\ ¢ —  (octobre et novembre). 3,367,000 3,232,000 Bi.e £9.n
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Annexe F (1.

I —

La circulation du bitlon ne pourra étre réputée vraiment normale qu’'alors que
Iintégralité du nickel frappé sera émise el que le cuivre, billon du nickel, sera
avec celui-ci dans la relation non pas de 1 4 1.67, comme il l'est aujourd’hui,
mais dans celle de 1 & 5§, laquelle est celle de notre billon supérieur avee la
monnaie divisionnaire d’argent.

Pour obtenir I'émission intégrale du nickel, il faut exclure de la circulation
belge le billon de bronze frangais.

Pour obtenir la relation de 4 4 B entre le cuivre et le nickel, il faut rappeler
les pigces de 1 et de 2 centimes et se résoudre & en envoyer i la refonte ou 4 en
déposer dans les caves de la Banque pour une valeur nominale d’environ
3,510,000 francs.

Il n’y a pas lien d'insister ici sur le devoir qui incombe an Gouvernement de
ne point faire peser sur les particuliers la perte qui doit résulter du retour en
Belgique d’un billon frappé pour satisfaire aux besoins d'un pays voisin, opéra-
tion dont I’Etat a recueilli les bénéfices tant en capital quen intéréts. 1l sera
plus utile de démontrer que, s'il a simuitanément recours a la tarification du
bronze et au rappel du cuivre, le Département des Finances, loin d’avoir A faire
des sacrifices, réalisera un bénéfiee notable.

Quelques données sur la composition et la valeur de notre billon suffiront pour
le faire comprendre.

La circulation actuelle du cuivre belge (*) est, en chiffres ronds, de
4,830,000 francs. Ce billon, métal pur, se divise en piéces de 1 cenlime, au
poids de 2 grammes, et en piéces de 2 centimes, au poids de 4 grammes. Il s’en-
suit qu'un kilogramme de billon de cuivre vaut nominalement b francs, et qu’il
a é1é frappé 966,000 kilogrammes de ce métal.

En ce moment le kilogramme de cuivre-métal valant fr. 4 75, la valeur
intrinséque du cuivre-billon est de 1,690,500 franes. La relation entre la valeur
nominale de ce billon et sa valeur effective est ainsi de 2.85.7 & 1, et la valeur
réelle du franc de : kil. 0.200 X fr. 1-75 = fr. 0-35.

Le nickel-monnaie n’est pas, comme U'cst le cuivre, un métal pur, mais un
mélange de 25 p. °/, de nickel et de 75 p. ¢/, de cuivre.

La piéce de 5 centimes est faite au poids de 3 grammes.
— 10 — — — 412 —
— 20 — —_ _ 7 —
Le franc est donc représenté par :

20 piéces de B centimes pesant ensemble 60 grammes.
10 — 10 — —_— 45 —
3 — 20 — — 35 —

() Voy. Rapport, p. 6.
(* Id. 1d., p. 4.
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Le cuivre valant anjourd’hui fr. 1-73 et le nickel 12 franes, le franc nominal
correspond 4 :

Pidces de B centimes 48  grammes cuivre, 4 fr. 1 75 0.07.87.5
— 5 — 15 —  nickel — 12 » 0.48.00.0
60 fr. 0.25.87.5

— 10 — 33.78 —  cuivre,afr. 1 73 0.05.90.62.5
— 10 — 4425 —  nicke — 12 » 0.43.30.00.0
43.00 fr. 0.19.40.62.5

— 20 — 26.25 —  cuivre,afr. 1 78 0.04.39.37.8
— 20 — 875 ~—  nickel — 12 » 0.10.50.00.0
33.00 fr. 0.45.09.37.5

En chiffres ronds : 26, 29 et demi et 435 cenlimes.

Le kilogramme de nickel-monnaie a par conséquent une valeur nominale :

En piéces de B centimes, de fr. 16 67
— 10 — 22 22
—— 20 — 28 57

La valeur effective, comme on le verra plus loin, estde fr. 4-31.25.

11 a été frappé en nickel, valeur nominale, fr. 6,598 865-80, lesquels se
décomposent en :

Piéces de 3 centimes, fr. 2,048.814 50 soit 31  p. °f
— 10 — 4.189.517 30 — 63.60 —
—_ 20 — 560,734 » — 5.40 —

fr. 6,598,865 80 100  p. ¢/,

Le poids total du nickel-monnaie s'établit en multipliant le chiffre de chaque
calégorie de pitces, par le nombre de grammes qui constituent I frane nominal,
soit :

Pidces de 5 cent. . fr. 2,048,814 50 x gr. 60 = kil. 122,928.84

|

— 410cent. . . 4,489,517 30 x gr. 45 = — 188,519.28

— 90cent. . . 360,734 » x gr. 35 — — 12,625.70

Fr. 6,598,865 80 kil. 324.073.82.
La valeur intrinséque de ces kil. 324,073.82 en métal, le kilogramme se
composani de 750 grammes cuivre 4 fr. 41-78,s0it . . . . .fr. 1 31.25
et de 250 grammes nickel & 42 franes, soit . . . . . . . . 3 00.00
est doncde. . . . .o . .o fr. 4 31.28

Kil. 324,075.82 x fr. 4,31-25 — fr. 4,397,568-34
7
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ou par catégories :

Picees de 5 cent. kil 122,928.84 fr. 530,430 62
—  10ecent. — 188,519.28 2 x 4 51.23 =% — 812,989 40
—  cent. — 12,625.70 — 54448 32

Kil. 324,075.82 Fr. 1,397.568 34

La différence totale entre la valeur nominale du nickel et sa valeur réelle est
ainsi de fr. 5,201,207-56 et la relation entre la premiére et la seconde est
de 4.72.24 1.

En divisant, dans les proportions indiquées ci-dessus, le nickel déposé a la
Banque nationale (puisque nous n’avons pas de renseignements précis au sujet

de la répartition par catégorics), on trouve que Dencaisse renscignée pour
novembre 1877, soit 5,537,200 francs, comporte :

Piéces de 3 centimes, 31°,( = .fr. 1,096,332 »
Fr. 3,537,200 x{ — 40 —  65.60°,{ = .— 229,639 20
[ — 20 — 540 =.— 191,008 80

Fr. 3,557,200 »

Pour représenter cette valeur nominale. la Banque nationale a en dépdt une
valeur effective de :

Picces de B centimes, fr. 1,096.532-00 x fr. 0.25.87.5 » = fr. 283,727 56
— 40 — » 2,249.659-20 x » 0.19.40.62.5 = — 436,574 50
— 200 — »  4194,008-80 x » 0.15.09.37.53 = — 28,850 41

Fr. 749,132 47

Et en poids :

Fr. 1,096,532 » X grammes 60 = kilog . . . . . . 635,791 92
— 2249659 » X — 4= - . . . . .101,234 66
— A91.234 » X — 3= — . . . . . . 6,853
Kilog . . . . . .473711 88

mﬂ

Soit kilog. 173,714.88 X fr. 4.54-25 = 749.132-47.

En d’autres termes, la Banque, si elle avait 4 répondre de la valeur nominale du
dépot, serait a découvert de fr. 3,537,200 — 749,132-47 == fr. 2,788,067-53.

Si donc la Banque se voyait débarrassée de ses 5,537,200 francs de nickel et
quelle les remplacat par les 3,540.000 francs de cuivre qu’il faudrait rappeler,
quelle serait sa position?

Le kilogramme de nickel-monnaie vaut fr. 4-31.25, le kilogramme de cuivre-
monnaie vaut ce que vaut le cuivre-mélal, fr, 1-75.
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La somme de cuivre & rentrer serait de :

3,510,000 francs — 5 = kil. 702,000 X fr. 1-78 = fr, 1,235,750,

C’est-d-dire que la Banque, qui devrait 27,000 francs de moins, aurait en
dépoL une valeur effective de 484.648 francs de plus et que I'écart entre la

“fiction et la réalité, au lieu d’étre de 4.72 a 1, ne demeurerait que de 2.85 4 1.

Mais la Banque nationale n’est que simple dépositaire d’un billon dont elle ne
garantit pas la valeur et qu’elle a 4 rendre au déposant en nature et tel qu’il lui
a été confié. C’est donc & I'Etat que reviendrait le bénéfice de plus d’'un demi-
million produit par la substitution du cuivre au nickel dans les caves de la
Banque.

Notons encore, car la chose en vaut la peine, que le nickel non émis est, dans
le sens le plus étendu du terme, une valeur morte entre les mains de I'Etat.
L’hétel des monnaies de Berlin en a pris ee qu’il lui faut ; en Belgique il y a un
trop plein et ce métal est d’'un usage trés-restreint en induostrie. Il n’est done pas
a prévoir que, dans un prochain avenir, il s'écarte d’une maniére notable, du
moins dans le sens de la hausse, du prix auquel il se vend aujourd’hui.

Pour le cuivre, au contraire, les chances sont on ne peut plus favorables. Le
prix de fr. 1-75 est exceptionnellement bas et, pour peu que I'industrie reprenne
son essor, il doit se relever et reconquérir son taux normal, lequel varie entre
2 ¢t 3 francs. Le Trésor, qui ne saurait vendre son nickel, peut toujours se
défaire de son cuivre, et comme il est en mesure d’attendre la hausse, il est
assuré d’en faire un bon prix. Il y a donc accord entre Fintérét de I'Etat et celui
du public, méme au point de vue, d’ailleurs secondaire ici, d’'une opération de
trésorerie.

La commission permanente de Yindusirie croit devoir appeler sur ces données
I'attention bienveillante de la Chambre et du Gouvernement.

Le Rapporteur, Le Président,
J. DE LAET. DE LEHAYE.



