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de la Dette publique pour I'exercice 1935.

RAPPORT
FATT AL NOM DE LA COMMISSION SPECIALE (1)
PAR M. DE WINDE.

MapaAME, MESSIECRS,

A premiére vue et a ne considérer que la dépense glo- i

bale — £,081,849,904 fr. 68 — prévue au budget de la
Dette publique — Je total des dépenses ordinaires de V' é&tat
dtant de 9,902,583,643 fr. 08 — il sembie que ia Delle
publigue helge se soit accrue au point ('exiger, pour son
service annuel, 40 p. ¢. de Pensemble dcs ressourees ordi-
naires e 1'klaf.

En fait, par rapport a U'exercice 1934, ce budget est en
diminution de 65,947,000 francs dont 22,241 000 sur le
service de la Dette proprement dite.

Mais il importe de remarquor tout d’abord que sous la
dénominaiton de « Dette publique » sont rangées des dé-
penses annuelles qui n'ont rien de_commun avee la dette
et gui figurent & ce budget uniquement parce gue ces dé-
penses s'imposent i I'Etat an méme titre que celles gqu’en-
traine le service de fa Dette. Telles sont :

1° les subventions a la Caisse Nationale
des pensions e guerre (y compris 203 mil-
lions 999,025 fr. de pensions militaires
Vanciennelé) ... ... ... ]

2 les pencmns cmles d anc:ennetL des
services de I'Etat

-

926,800,000

345,069,200

Fusembie ... ..o {r. 1,271.869,200

(1) La Commission spéeiale, présidée par M. Max Hallet.
¢tait composée:

1° Des membres de la Commission des Finances, des Bud-
gets et des Economies: MM. Allewaert, Brusselmans, de Li(.'.-
dekerke, de Wouters d’Oplinter, Drion, Jaspar (Henri), Pus
semier, Sap, Van Ackere (Fernand), — Balthazar, Buset, De-

bunue, Moen, Lepage, Merlot, Soudan, Uytroever. — Bogdt

Le présent rapport n° 64 a 6té distribué le 11 février
£935. (Arl. & de la résolution de la Chambre relative & |
Vexamen des Budgels.) i

van de Openbare Schuld voor het dienstjaar 1935.

VERSLAG
NAMENS DE BUJZONDERE COMMISSIE (1)
GITGEBRACHT DOOR DEN HEER DE WINDE.

Meveovw, Muxg Heerexs,

Op den eersten aanblik en wanneer men alleen de glo-
bale uitgave — 4,081,849,904.68 frank voorzien op de be-
groofing van de Openbare Schuld — in ﬂamnerkmg neemt
— het gezamenlijk beidrag van de gewone uitgaven van den
Staat bedraagt 9,902,583,643.08 frank — blijkt het «at de
Openbare Belgische Schukd dermate toegenomen is dat voor
haar jaarlijkschen dienst 40 t. h. van de sezamenlijke ge-
wone inkomsten van het Rijk noodig is.

Vergelcken bij het dienstjaar 1934 is deze begrooting,
feiteliji, met 65,947,000 frank afgenomen waarvan
22,241,000 voor den dienst van de eigenlijke Schuld.

Hier weze echier vooraf opgemerkt dat onder de be-
naning « Openbare Schuld » jaarli Jl\sche uitgaven onder-
gebrachty worden welke niets te maken hebben met de
i schuld en welke op deze begrooting voorkomen, alleen om-
dat deze nitgaven zich aan den Staat opdringen in dezelfde

mate als deze welke voortvloeien uit <en dienst van de
; Schuld. Deze zijn :
1° De toelagen aan «de MNalionale Kas der
oorlogspensioenen (met inbegrip van 203 mil-
ioen 990,025 fr. militaire ancienniteitspen-
sioenen ... ... . . fr. 926,800,000
2° De burgerlul\e anclennlleltspensmenen
der Slaatsdiensten . fr. 345,069,200
Samen ... fr. 1,271,869,200

(1) De bijzondere Commissie, voorgezeten door den heer
Max Hallet, bestond uib: '

1¢ De leden van de Commissie voor de I‘mancmn de Begroo-
iingen en de Bezmmgmgcn de HH Allewamb Bruq%c]mans.
de Licdekerke, de Woubels d’Oplmtcr Drxon, Jaspal (Henrl),
Pussemxel, Sap, Van Ackere (I'ern'md) — Ba.lthnzm, Buset
Debunne, Hoen, Lopage, Me)lot Soudan, Uytrocvet - BoedL,
— Flins:

Laonlovan Max

Dit verslag n* 64 werd rondgedeeld op 11 Februari 1935.
{Art. & van het besluit van de Kamer hetreffende de behan.
deling van «e Begrootingen.)
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de la Dette publique pour I'exercice 1935.

RAPPORT
FATT AU NOM DE LA COMMISSION SPECIALE (1)
PAR M. DE WINDE.

MADAME, MESSIEURS,

A premiére vue ¢t 4 ne counsidérer que la dépense glo-
bale — 4,084,849,904 fr. 68 — prévue au hodget e Ja
Dette publique — le total des dépenses ordinaires e 1'Flaé
étant de 9,902,583,643 fr. 08 — i semble que la Dette
publique belge se soit accrue au point d’exiger, pour son
service annuel, 40 p. c. de Pensemble des ressources ordi-
naires e 'Fiat.

En faif, par rapport & Pexercice 1934, ce budget est en
-diminution de 65,947,000 franes dont 22,241,000 sur le
service de la Dette proprement dile.

Mais il importe de remarquer tout d’abord que sous la
dénominaiton de « Detle publique » sont rangées des dé-
penses annuelles ¢gqui wont rien de,commun avee la detle
et qui figurent & ce budget uniquement parce que ces dé-
penses s'imposent a I'féal an méme titre que celles qu’en-
traine le service de fa Dette. Telles sont :

1 les subventions a la Caisse Nationale
des pensions de guerre {y compris 203 mil-
lions 999,025 fr. de pensions militaires

Vancienveté) ... ... ... R i 926,800,000

2% lgs pensions CIHJE‘) {l (mmennete des
services de 1'Etat 345,069,200
Eusemble ... ... fr. 1,271.869,200

(1) La Commission spéciale, présidée par M, Max Hallet.
dhait gof)_lpos.é-e:

1° Des membres de Ja Commission des Finances, des Bud-
gets eb des Economics: MM. Allewaert, Brusselmans, de Lie-
dekerke, de Wouters ¢'Oplinter, Drion, Jaspar (Henri), Pus
semier, Sap, Van Ackere (Fernand), — Ba.ltlxtxyza;;, Buset, De-
bhunne, Hoen, Lepage, 'Moi‘lot, Soudan, Uytroever. — Boedt
Leclercq, Max. - Elias;

2° De six membres désignés par les sections de décembre
MM. Boucheory, Carton de Tournai, De Winde, Delwaide.
Somerhausen, Piérard.

van de Openbare Schuld voor het dienstjaar 1935,

VERSLAG
NAMENS DE BIJZONDERE COMMISSIE (1)
UGITGEBRACHT DOOR DEN HEER DE WINDE,

Meviorw, Muse Heeges,

Op den eersten aanbiik en wanneer men alleen de glo-
bale uilgave — 4,061,849,904.68 frank voorzien op de he-
groating van e Openbare Schulkd — in aanmerking neemt
— het gezamenlijk bedrag van de gewone uiigaven van den
Staat bedraagt 9,902,583,643.08 frank — blijkt het dat de
Openbare Belgische Schuld dermate toegenomen is dat voor
haar jaarlijkschen dienst 40 t. h. van de gezamenlijke re-
wone inkomsten van het Rijk noodig is.

Vergeleken bij het dienstjaar 1934 is deze begrooling,
feitelijk, met 65,947,000 frank afgenomen waarvan
22,244,000 voor den dienst van de eigenlijke Schuld.

Hier weze echier vooral opgemerkt dat onder de be-
naming « Openbare Schuld » jaarlijksche uitgaven onder-
gebracht worden welke niets te maken hebben met de
schuld en welke op deze begrooting voorkomen, alieen om-
dat deze uitgaven zich aan den Staat opdringen in dezelfde
wate als deze welke voortvioeien wit den dienst van de
Schuld. Deze zijn :

1° De toclagen aan e Nalionale Kas der
oorlogspensioenen (met inbegrip van 203 mil-
fioen 990,025 fr. militaire ancienniteitspen-
stoepen ... ... ... fr.
2’ De burgerlul\e ancxenmteltspensloenen
der Staatsdiensten . fr.

926,800,000

345,069,200

Samen ... fr. 1,271,869,200

(1) De buzondew Lolnlnxssxe, voorgezeten door den heer
Max Hellet, bestond uit:

1° De Jeden van de Commissie voor de Flmmcmn de Begroo-
vingen en de Bc;zmmgmgen de HH Allewauh Brusselmaps,
de Liedekerke, de Wouters d’Oplmtel, Dnon Jaspar (Henu)
1’usscxmcr, Sap, Van Ackere (Fernand) iy Baithncm Buset,
Debunne, Hoen, Lepage, Merlot, Soudan, Uytroaver - Boedt
Leclereq, Max, — Elias;

2* Do zes leden aangeduid door de afdeelingen ven Decem-
ber: MM. Bouchery, Carton de Tournai, De Winde, Delwaide,
Sommerhausen, Piérard.
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Il s’ensuit que le service de la Dette publique proprement
dite ne figure au budget qualifié de « Dette publique » que

pour 2,809,975,704 fr. 68.

A quel montant, en capital, correspond cette somme ?

D'aprés Pexposé général du budge!, la Detie publique
s éléve, au 30 septembre 1934, o 57,000 millions de francs
dont 30,389 millions de Dette intérieure et 26,640 millions
de Delle extérieure. L’exposé général indique (pp. 46 et s.)
comment s'est opérée la diminution de 634 millions par
rapport a la situation au 30 septembre 1933.

Ces chiffres devront subir certaines modifications par
suite «les emprunts récemnyents contractés : de 75 millions
de florins hollandais et dle 445 millions de francs francais,
dont le service se trouve cepeudant déja compris dans le
budget de la Dette publique en son article 26.

Disons en passant que les charges de emprunt extérieur
frangais de conversion de Pemprunt, frangais 6 1/2 p. ¢. de
400 millions de francs de 1923 a 616 conelu & 5 p. ¢. §’éle-
vant 4 6,8932 p. c., en y comprenant la charge d'intérét,
d’amortissement et les frais de I’impdt francais.

Quant aux charges des Bons du Trésor émis en Hollande,
elles s"élévent a 4.95 p. c. dont 0.75 p. c. pour la commis-
sion et 0.05 p. ¢. par trimestre pour le timbre hollandais
d0 4 I’émission des Bons du Trésor a chacun des trois re-
nouvellements, soit au total 0.20 (& + 0.75 + 0.20).

Abstraction faite ces amortissements massifs qui, au
cours des années de prospérité, avaient ramené la Dette &
51,968 millions de francs (30 septembre 1930), on peut
dire que le montant de la Dette reste & peu prés constant.
Elle atteignait au 30 septembre 1926 : 58,820 millions ¢
franes,

Mais si le capital de la Dette demcura assez invariable
— les amorlissements venant compenser les nouvelles dettes
-— il wen fut pas de méme du montant du service de la
Dette. Si au budget de 1926 tel qu’il fut présenté au Parle-
ment, e service de la Dette ne comportait que 1,792,837,133
franes, lors du dépdt u rapport de M. Max Hallet (43 juil-
let 1926) ce chilfre devint 2,782,757,629 francs par suite
dz la dévalualion du franc belge au cours des premiers
mois de I'année 1926 et & raison de I'importance des dettes
extérierres.

Il est aujourd’hui, comme nous avons dit, de 2 mil-
liards 809,975,704 fr. 68. Pour exercice 1927 il restu
au méme nivean g’en 1926 - oxactement 2,783,233.000
francs, les dépenses totales du budget ardinaire pour I’an-
née 1927 ne g’élevanl qu'd 6,341,129,451 fr. 26.

La Dette publique proprement dite absorbait alors plus
de 43 p. c. des dépenses totales, le surplus étant consacreé
i concurrence de :

375,000,000 de francs aux pensions de guerre;
145,256,000 francs anx pensions eiviles Canciennelé;

Daaruit volgt, dat de eigenlijke dienst der Openbare
Schuld op de zoogenaamde begrooting der « Openbare
Schuld » slechts voorkomt

et 2,809.975.70% fr. 68,

Aan welk bedrag, in Kapitaal, beantwoordt die som ?

Volgens de algemeene toelichting van de begrooting, be- -
draagt de Staatsschuld, op 30 September 1934, 57,000 mil-
licen. frank, waarvan 30,389 millicen Binnenlandsche
Schuld, en 26,610 millioen Buiienlandsche Schuld. In de
Memorie van Toelichting (blz. 46 en volgende) wordt aan-
geduid hoe de vermindering werd bekomen van 634 mil-
lioen ten opzichte van den toestand op 30 September 1933.

Aan die cijfers dienen enkele wijzigingen gebracht ten
gevolge van de onlangs aangegane leeningen : 75 millioen
Nederlandsche Guldens en 445 millioen Fransche franks,
waarvan de dienst reeds opgenomen is in artikel 26 van «e
begrooting der Openbare Schuld,

Laten wij er terloops op wijzen, dat de lasien van de bui-
tenlandsche Fransche convertieleening voor de omzetiting
der Fransche leening 6 1/2 t. h. groot 400 millicen frank
van 1923 aangegaan werd tegen 5 t. h., verhoogd tot 6,8932
t. . meli inbegrip van rente- en aflossingslasten en de
Fransche helastingen. ’

Wat de lasten der Schalkistbons betrelt, uitgegeven in
Nederland, «ie bedragen 4,95 t. k., waarvan 0,75 t. h. als
commissieloon en 0,05 t. h. per kwartaal voor het lol-
landsch zegelrecht, verschuldigd bij de uitgifte der Schat-
Kisthons voor elk der drie hernicuwingen, of in het geheel -
0,20 (4 + 0,75 + 0,20).

Afgezien van de massale aflossingen welke, tijdens de
jaren van voorspoed, de Schuld lierleid badden tot 51,968
millicen frank (30 September 1930), mag gezegd worden
dat het bedrag der Schuld nagenoeg onveranderd gebleven
is. Op 30 September 1926, bereikte zij het bedrag van
58,820 millicen frank.

Doch indien het kapitaal der Schuld bijna onveranderd
bleel — doordat de aflossingen opwegen tegen de nieuwe
schulden — kan niet hetzelfde worden gezegd van den
dienst der Schuld. Indien, op de hegrooting voor 1926, zoo-
als zij werd ingediend bij het Parlement, de dienst «er
schuld slechts 1,792,837,433 frank bedroeg, bereikte dit
cijfer, bij het indienen van hell verslag van den leer Max _
Hallet (13 Juti 1926), de somn van 2,782,757,629 frank ten
gevolge van de waardemindering van den Belgischen frank
tijdens de eerste maanden van het jaar 1926 en uit hoofde
van het aanzienlijk bedrag der buitenlandsche schulden.

/ooals hooger gezegd, bedraagt het thans 2 milliard
§09,975,7904 fr. 68. Voor het dienstjaar 1927, bleef heti op
hetzelfde peil als in 1926 — juist 2,783,233,000 frank, ter-
wijl de gezamenlijke ailgaven der gewone hegrooting over
het jaar 1927 slechts 6,341,129,451 fr. 26 bereikien.

De eigenlijke Openbare Schuld slorpte focn meer dan
43 t. h. op van de gezamenlijke vitgaven, terwijl het ove-
rige volgende bestemming kreeg :

375,000,000 frank voor de oorlogspensioenen ;
145,256,000 frank voor de burgeriijke ouderdomspen-

sioenen ;



529,916,000 francs aux non-valeurs et rembourserhents
2,287,629,429 fr. 23 & Uensemble des dépenses des ad-
ministrations-

Ces mémes dépenses figurent aux prévisions budgé-
taires pour 1935 & concurrence de :

926,800,000 peur les pensions de guerre (pensions mili-
taires d’ancienneté comprises);

353,069,200 pour les pensions civiles;

4,808,073,278 pour 'ensemble des dépenses d’adminis-
tration;

967,975,200 pour les non-valeurs et rembourséments;
de telle maniers ¢i’en réalité le service de la Delte pro-
prement dile ne représente que 28 p. c. des dépenses ordi-
naires prévies pour 1935 au lieu de 43 p. c. pour I’exercice
1927. 11 n’est pas sans intérét de faire remarguer que par
rapport an hudzet de 'année 1914 (en éliminant les dé-
penses du budget des Chemins de fer) le service de Ja
dette (174,385,803 fr. 32 or) représentait 31 p- c. des
dépenses totales de PEtat {560,269,630 fr.-or.).

KAMER DER VOLKQVERTEWG_TT‘I\VODRDIGER\, o

Mais il y a lieu de serrer de plus pres encore le montant
réel de la charge de la Detfe. Si nous dégageons dans
Pénumération des charges portées au budget de la Dette
publique ceifes qui sonf le prix de conventions spéciales
conclues par I’Etat de celles qui grévent les emprunts
faits par I’Etat, une nouvelle réduction, dont on appré-
ciera I'importance, doit étre faile.

Il en résulte, comme 1'établit le tableau reproduit eu
annexz an rapport, que la charge des emprunts ne s'élave
qu’a 2,550,892,325 fr. 20.

Enfin la charge des emprunts, ainsi déterminée, com-
prend non seulement les intéréls des emprunts mais encore
les amortissements dont le montant constituz chaque année
une importante économie prélevée sur le budget de la Dette
publique — économic réduisant d’autant le mentant de
la Dettz et rendant ainsi moins sénsible le fardeau des
déttes nouvelles que néeessilent les besoiris extracrdinaifes
de I'Elai.

Ces élimindtions stccessives rafnenent ainsi la charge
réélle des intéréts de nos emprunls 4 la somme dé
1,925,743,244 fr. 59, soit 19.44 p. c. de Penisemble dés
dépérises de U'Elat.

Nous sommes bien loin des 40 p. ¢. qu’on dit commu-
nérent élre la part que nos emprunts prélevenl sur les
ressources annuelles de 1'Etal, uniquemsnt parce qu'on
néglige de procéder 4 wic analyse dé toutes les charges
poriées & ce budget,

Celtz analyse, purépient objective, est cependant indis-
pensable et préalable 4 'examén du probléme de la défla-
tion de la Dette qui a été soulevé au séin dé la Commission
dés Finances sans y avoit loulelois fatt'T'8bjét de ses déli-
béritions.

Cette déflation pourrait se conceveir de diversés ma-
niéres -
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529,916,000 frank voor de onwaarden en terugbetalingen ;
2,287,629,429 fr. 23 voor het geheel der bestuursuitgaven.

Dezelfde uitgaven komen op de hegrootingsramingen over
1935 voor als volgt :

926,800,000 voor de oorlogspensioenen (met inbegrip der
milifdire pensioenen wegens apciefiniteit);

353,069,200 voor de bargerlijke pensjoenen ;

4,808,073,278 voor de totale béstuursuitgaven;

967,975,200 voor dé onwaardén en térugbetalingen,
zoodat in werkelijkheid de dienst der eigeiilijke Schuld
slechts 28 t. h. vertegenwoordigl der voor 1935 voorzieng
gewone uitgaveh; tegen 43 £. h. voor het dienstjaar 1927.
Het is niet zonder belang te doen opmerken dat in verhou-
ding tot de begrooting van het jaar 1944 (met uitschakeling
van de uitgaven der begrooting van Spoorwegen) de diefist
der schuld (174,385,803,82 goud-frank) 31 t. h. verlegen-

woordigde van de totale uitgaven van den Staat (560 rhil-
lioen 269,630 goud-frank).

D6k hat werkelijk bedrag van dén last der Sehuld msét
nog van dichterhij worden ndagégadn. lidién wij in dé op-
$O0miming van dé in de begrooting der Opénbare Schufd
voorkomende lastén, dégenén dié de prijs zijn van bijzon-
dere overeenkomsten door den Staat aangegaan, afzonde-
ren van degenen die de Staatsleeningen belasten, komen wij
tot ¢en niguwe en niet onbelangrijke vermindering..

Daarait volgt, zooals blijkt uit de tabiel in de bijlage van
dxt verslag, dat de last dér leeningen slechts 2 milliard

550,892,325 fr. 20 bedraagt.

Ten slotte omvat de aldus vastgestelde last der leeningen,
niet alléen de intrestén van dé leeningen doch ook de del-
ging, wier bedrag ieder jaar éen bslangrijke bezuiniging
is die wordt voorafgeénomen op de begrooting der Openbare
Schuld — bezuiniging die de Scinild mel hetzelfde bedrag
vermindert en aldus dé last der nieawe schulden, vereischt
door de buitengewone uitgaven van den Staat, minder doét
voelen.

Door deze opeenvolgende eliminaties werd aldus de wer-
kelijke last van de intresten onzer léeningen feruggebracht
{6t de som van 1,925,743,244 fr. 59, hetzij 1944 €. h. van
de totale uitgaven van den Staat.

Wij staan ver van de 40 t. h, die men gewoonlijk opgeeft
als het aandeel door onze leeningen afgehouden van de
jaarlijksche inkomstén van den Staat, alleen magr omdat
men nalaat al de lasten te ofitléden die op deze begroot ng
voorkoinen.

Deze Jouter objectieve ontleding is nochtans onontbeer-
lijlk en dient heét ondermek vooraf te gaan van het
vraagstuk der Schulddéflatie dit werd opgeworpen in de
Comiissie van Financién zonder er echter te zijn bespf’o—
kén geweest.

Deze deflatie kan mien op verschillende. manieren op-
vatten : '
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1° En cessant d’emprunter,

I n’y faut pas songer par ce t2mps de chomage. 1l faut
faire travailler et qui dii travaux dit emprunt.

2* En amorlissant davantage encore.

Ce serait augmenter d'autant le montant.des crédits o

inscrire au budget de la Dettz. On a pu le faire, heureu-
sement, pendant les.aonées de prospérité (ui ont permis
alors de réduire le montant de la Dette de I’Etat &
51,968 millions de franes (30 s2ptembre 1930). 1l ne peut
en étre question awjourd’hui que le budget des Voies et
Moyens pour 1935 laisse un découvert de 66 millions et
que tout le monde réclame la déflation des chargzs fiscales.

3¢ En supprimant les fr. 625,150,080.71 consacrés en
1935 auz amortissements.

Mais qui ne voit la gravité de pareille mesure. L’amor-
tissement est une -des conditions des emprunts. 11 consti-
tue un engagement assumé par I'Etat et il est & la fois un
élément technique important des emprunts. C’est, ne 1’ou-
blions pas, la somme consacrée & Pamortissement (s’opé-
rant par voie de rachat & la Bourse) qui soutient le cours
du titre, c’est- thre le ceédit de I'Etat et qui seul peut faire
espérer (ue ce cours atleigne et dépasse le pair, condition
indispensable & la conversion possible de I’emprunt;

4° La déflation, non du montant de la Delle mais de ses

charges. annuelles, peut enfin s’opérer par la conversion
des emprunts.

- B’est 1a un objectif qui incontestablement doit toujours
elre présent & l'esprit attentif et vigilant des gouvernants.
I n’y.a pas de raison pour ne pas chercher A réduire les
obligations de I'Etat vis-d-vis de ses eréditeurs aussi bien
qu’il s'efforce de réduire, en temps de crise, le montant
des obligations d’autres débiteurs. Mais le probléme n’est
pas aussi ais¢ & résoudre (ue d’aucuns se 'imaginent el
Pexamen de nos rentes, dont la nature ct les types varient
Jusqu’A I'infini,’ condmt rapxdement cette constatation
que ‘bien peu de nos rentés sont susccphhles d’une conver-
§16h en_ce moment.

Tout d’abord quand I’Etat prend des mesures légales aux
fins de Jimiter Veffet dés obl ligations contractuelles entre
les cxtoyens belges ‘cés mesures ne concernent que des rela-
tions intérieures qui ne sortent pas de son pouvoir.

" Or, une grosse partie de notre dette est une dette exté-
rieure. Le service de cette delte qui absorbe 585,845,500
franes pour les intérdts et 306,878,500 francs pour les
amortissements échappe A toute possibilité actuelle de con-
version, aucune d’entr’elles n’étant venue & échéance.
“Quant avk intérats da’ld detts intéricure §'ils s’élevent
A'la semme impressionnante de {r. 1,339,897,744.59 il ne

1° Door niet meer te ontleenen,

~ Daaraan kan niet gedacht worden in dezen tijd van werks
loosheid. Er moet werk verschaft worden, en wie werken
zegt, zegt ontleenen.

.

2° Door de delging nog te vermeerderen.

Dan zou men het bedrag der kredieten :Vp@_rjde; begrooting
der Schuld moeten verhoogen. Dit kon, gelukkig, gebeuren
ir. de jaren van voorspoed die het mogelijk hebben gémaakt
het bedrag der Staatsschuld te herleiden tot 51,9638 millioen’
frank (30 September 1930). Er kan geen sprake van ziju,
nu de Rijksmiddelenbegrooting voor 1935 een tekort boekt
van 60 millioen, en nu eenieder de deflatie vraagt der fis-
cale lasten

3° Door de 625,150,089.71 frank te schrappen welke in

1935 aan delgingen besteed werden.

Wie ziet echter niet in hoe bedenkelijk deze maatregel
zijn zou. De delging is een van de voorwaarden der leenin-
sen. 7ij is een verplichting welke de Staat op zich geno-

" men heeft en is tevens een gewichtig technisch bestanddect

der leeningen. Laten wij niet uit het oog verliezen dat het
hedrag dat besteed wordt aan de delging (welke door weder-
inkoop ter Beurze geschiedt) den koers van de renty steunt

"L is te zeggen, het krediet van den Staat en dal het allegt!
bij machte is de verwachting te wettigen dat deze koers, het
pari bereike of overschmde wat een onmishare voorwagr-
de is voor een mogelijke conversie van de rente.

&° Deflalie, niet van het bedrag van de Schuld maar van
haar gamlzy/‘schc lavten kan, ten slotle, geschieden door
middel van conversie dar leeningen.

Het staat buiten kijf dat do regeerders steeds een aan-
dachtig en waakzaam oog moeten houden op dit doel. Men
zict nict in waarom men er niet naar streven zou de ver-
plichtingen vau den Staat tegenover zijn schuldeischers te
verlichten, eveizeer dat deze, in crisistijd, alles in het werk.
mioet stellen om de verplichtingen van andere schuldenaars
in te krimpen. Het vraagstuk is niet zoo gemakkelijk. als
sommigen zich voorstellen en bij het onderzoek onzer ren-
ten wadrvan de aard en het type tot in het eindelodze ver-
&CthER komt men spoedlg tot deze vaststellmg ddt slechts
een klein adrital orizer resiten voor het oogenblik -vathaar is
00T conversic.

In de eerste plaats, wanneer de Staat wettélijke: maat-
regelen rieemt om Het uitwerksel te beperken der verbiite-
nissen uit overeenkomst tusschen Belgen, hebbien deze'maat-
regelen slechts betrekkmg op binnenlandsche betrekl <1nger'
welke niet buiten zijn bevoegdheid vallen.

Welnu, een groot dée! onzer schuld is een buitenlandsche
schuld. De dienst -dezer schuld welke 585,845,500 frank
opslorpt voor-de interésten en 306,878,500 frank .voor deé
delging, ontsnapt voor het 6ogenblik aan alle mogelijkheid
van conversie daar geene er van binnenkort vervalt..

Wat de interésten vam ‘de binnenlandsche schuld betroft,
ofschoot " deze het indrukwekkend cijfer van 1 milliard
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pourriit &tre question de leur faire subir par une conver-

sion volontaire ni méme forcée une réduciion mathéma-

tique. On ne convertit pas des dettes produisant un intéré
de 2 1/2, de 3 et méme de 4 p. ¢. d’intérét,

."Quant aix detles. intérieures échues produisant un inté- :

ret de 5etde 6 p. e,

le tablean suivant indigue le montant
des intérdls. d payer '

Montant Montant -
Emprunts ¢n circulation  des intérdts

P C .
Restauration Nationale.. fr. 1,570,257,500 79,563,225
Dette 5-p.-¢. de 1925 ... ... 1,954,170,900. 100,260,000
Fmprunt 4 lots e 1922... ... 495,520,000 49,776,000
Emprunt 4 lots de 1923... ... 995,056,000 49,752,500
279,291,725

réduites a I'intérét de & p. c. il y aurait pour le budget une '

économie d’un cinquiéme, soit 35,858,325 francs.

!

Montant Montant
Emprunts en circulation  des intérdis
6p. c.
Emprunt 6 p. ¢. de Consoli-
dation ... ... ... ... ... fr. 2,046,574,700 123,433,302
Lloyd Royal Belge ... ... ... 67,592,000 4,055,520 ¢
Emprunts Anic ... ... ... ... 1,375,440,000 81,633,000 ;
209,124,822

réduits & 5 p. ¢. ’économie serait de 34,853,637,

réduits a & p. ¢. I'économie serait de 65,707,274,

soit sur I’ensemble une économie de 90,711,962 ou de
125,565,599 francs. 5i elle n’est pas a dédaigner, elle exige
cependant, avant de pouvoir la réaliser, que I'on examine
toules les répercussions de pareille opération ainsi que ses
chances de succés.

Maijs une autre lecon nous parait devoir se dégager de
cet examen : c’est qu’il est indispensable et peut-Gtre
moing malaisé de réaliser des économies sur Jes 7 milliards
351,694,317 francs de dépenses annuelles autres que celles
afférentes au service des emprunts.

Dans cet ordre d’idées il ne faut cependant pas s'arcé-
ter A la réforme qui consisterait & réduire 'dge de 1a mise
i la relraite des fonctionnaires. Si elle peut réduire quel-
¢ue peu le chémage en remplacant des fonctionnaires arri-
vés & la maturité par de jeunes fonetionnaires elle ne peut
qu’accroitre les dépenses de P'Etat et non fes réduire.
Des communes en ont fait 'expérience a leurs dépens.

L’abaissement de 'dge de la retraite & 60 ans entraine-
rait pour le Budget de la Dette publique, au chapitre des
pensions civiles d’ancienneté qui s’éléve déja 4 345 mil-

i 339,807,744 fr. 59 bedragen, kan er geen sprake van zijn
deze een wisknndige vermindering te doen ondergaan door
middel van een vrijwillige of gedwongen conversie, Men
‘converteert geen schulden welke 2 1/2, 3 en zelfs 4 t. h.
inferest opbrengen.

Wat de vereallen binnenlandsche schulden betreft welke
5en 6 t. h. opbrengen blijkt uit onderstaande tabel hoeveel

de interesten” bedragén welke inoeten befaald worden:

Bedrag - Bedrag:-

Leeningen in omloop der interesten.

-3t h.
Nationaal llcrstcl ...... fr. 1,670,257,500 79,563,225
Schuld -5-t- I: -van 1925 ... 1,954,170,900- - 100,200,600
i.eening met lolen van 1922, 995,520,000 49,776,000
Leening met loten van 1923, 995,050,600  49,752:500
279,291,725

Ingeval deze teruggebracht werden op den ‘intérest van
4 t. h. zou de begrooling er met een vijide door verlicht
worden, hetzij 25,858,325 frank.

Bedrag Bedrag
Leeningen in omloop der interesten
6t h
Consolidatieleening 6 t.b. fr. 2,046,571,700 423,433,302
Lloyd Royal Belge ... ... ... 67,592,000 4,055,520
Leeningen Apic ... ... . 1,375,440,000 81,633,000
209,124,822

verminderd Lot 5 t.h. zou de besparing 34,853,637 bedragen,
verminderd tol & t. h. zou zij 69,707,274 bedragen,
helzij over het geheel eene besparing van 90,714,962 of van
25,565,599 frank. Indien deze niet te versmaden is,
dient men nochians, alvorens tot de uitvoering over te
gaan, na te gaan welke de weerslag zou zijn van zulke
bewerking alsmede de kansen van welslagen.

Doch een andere les dient unt dit onderzoek afveleld
dat het onmishaar is en mlsschwn mmcer mocthI hespa
ringen te doen op a8 overige 7 milliard’ 351 691,317 fraiik
jaarlijksche uilgaven, dan op die van den’ dierist der schul-’
den.

In dit verband, dient men zich nochtans niet op te

i houden bij de hervorming welke zou bestaan in de ver-

laging van . de leeftudsgrens der ambténaren. Indien. Zi]
eenigszins de werkloosheid zou verminderen, door amb-
tenaars van- gevorderden leeftijd te vervangen door jonge
ambtenaars, kan,zjj nochtans slechts de uitgaven van ‘den
Staat vermeerderen instede - van ze te verminderen. Som-
m'ge gemeenten hebhen er de nadeelige ondervindingen van
opgedaan.

De verlaging der ouderdomsgrens op 60 jaar zou vgor
de Begrooting der Staatsschuld, in het hoofdstuk der bur-
gerlijke pensioenen wegens ancienniteit, hetwellk thans
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lions une augmentation d’environ 70 millions, sans comp-
ter qu’i faudrait saps ,douter élever le taux de la. pension
pour permetire aux fonctionnaires prenanlt prématuré-
ment leur retraite d’avoir une:pension. égale aux trois
(quarts de leur traitement,

"A la majorité de ses membres, }a Commission d§$ Finan-
ces a I'homnenr de proposer 4 la Chambre le vote:du
Budget de la Dette publique.

Le Rapporteur,

Max HALLET.

reeds 345 millioen bedraagt, eene vermeerdering van nage-
noeg 70 mill'een voor gevolg hebben, zonder rekening te
houden met het feil dat het badrag yan het pensioen mis- -
schien verhoogd zou moeten worden om aan de ambtenaren

~die te vreegtijdig hun pensioen moesien aanvragen, toe le

laten een pensioen fe bekomen overeenstemmende mel de
drie vierden hunner wedde.

De meerderheid der leden van de Commiss’e veor de
Financién heeft de eer de Kamer te verzoeken, de Begroo-
ting der Openbare Schuld. goed te keuven.

De Verslaggever, De Voorsiiter,

E. DE WINDE. Max HALLET.
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Tableau de la Dette proprement dite au 31 décembre 1934
Tabel van de eigenlijke Sschuld op 31 December 1934

'BUDGET DE 1935 : 1, CAPITAL. — 11
BEGROOTING VOOR 1930

Désignation des déttes
“dunwijzing der schulden ...

-~ DETTES INTERIEURES
A. — BINNENLANDSCHE SCHULDEN

I. — CoNSOLIDEES
i. — GECONSOLIDEERD

1. Directes :
1. Rechtstreeksche :

Dette 21/2 9% oo oo e e e

Sehuld 2 1/2 %,

Dette 3 % 1™ Bérie ... oo oo v i e e e e e

Scﬁqld 8 9 1° reeks.

Dette 3 of 20 Série ... ... ... ...

Schuld 3 % 2 reeks.

Dette 3 94 3° Bérie ... . o oo v il e

Schuld 3 9, & reeks.

. Dette 3 % Servitudes militaives ... ...... ... ... ... ... .. ...

Schuld 3 o, Krijgsdienstbearheden.
Dette 5 % de Restaurabion nationate
Schuld 5 9, Nationaal Herstel.

Dette 5 95 & PrAmMe... .. oo v vt vt v e i e e e e e s e

Schuld 5 % met premic.

Dette 8 % de Consolidabion ... ... ... oo v o vis es e it ees s s

Schuld 6 ¢, Consolidatic.

Dette 5 % e 1925 vt v ot e e et e s e e e

Schuld 5 % van 1925,

Obligations décennales 5 % de 1931 ... ... ... .. ... ... ...
Tienjaariishsche schuldbrieven 5 9 van 1931,
Emprunt 5 9% de 39BE ot et e et e s e e

Leening 5 % van 1931.

Emprunt § % alots de 1932 ... ... .. ... ..

Leening 5 9 met loten van 1952,

Emprunt 5 9, 2 lotede 1933 ... .. .. ... ..

Leening 5 % met loten van 1935,

2, [ndirectes :
2. Onrechtstreeksche :

Actions privilégides de la Société Nationale des Chemins de

fer belges ..

Bevoorrechte aandeelen wvan de Ncmonale Muatschapng del Bel

gische Spovrwegen,

Obligations & 4 % « Lloyd Royal Belge » ... ... ... ...... ... ... ...
Schuldbrieven 4 % « Lloyd Royal Belge ».

Obligations & 8 9 « Lloyd Royal Belge » ... ... v oo v v e o
Sehuldlrieuen 6 % « bloyd, Royal Belge ».

Jimprunt 4 % & lots des Régions dévastées de 1021 ... ...
Leengmg & % met loten van, de Verwoegte
Emprunt b % 4 lots des Régions dévastées de 1022 .

Leening & % met loten van de Verwoeste gewesten van 1932

I - KAPITAAL

gewesten vapy 198% -

En devises

In deviezen Binnenlandsche
en Buitenlandsche -

Cdpitéﬂ au’3l décembre 1034
' Kapitaal op 51 December 193§
Dettes intérieures
et extéricures
a la parité de

stabilisation

schubden op het
stabilsatiepert

219,959,631
419,976,175
92,362,711,782
196,388,000
1,146,581
1,570,257,500
2,363,875,000
2,048,571,700
1,954,170,900
217,700,000
995,119,600
995,880,000

1,845,740,000

4,084,249,000

20,801,000
47 508,000

925,180,000

995,530,000;

INTERETS. — 115. AMORTISSEMENTS

— II. INTERESTEN, — III. DELGINGEN.

Charges au Budget de 1935

Intéréfs

Amortissem.

Lasten op de Begrooting
voor 1985

Interesten

5,498,090.78

12,823,511.24

71,970,200.46

5,980,440.00

33,257.61

79,563,225.00

117,884,375.00

123,433, 302.00

100,260,000.00

10,885,000.00
19,838,700.00
49,794,000.00

74,787,000.00

299,100,000.00

826,400, 00.

4,055,520.00
39,807%,400.00

Delgingen

5,114,156.62
28,317.581.04

2,533,157.40

'20,520,764.50

18,562,500.00
13,632,621.15
60,800,000.00
31,100,000.00

1,411,300.00
20,000,000.00

45,000,000.00

352,000.00
791’90-'0.0 0-.0'
7,201,000-00

7,430,400.0,
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s . CHAMBRE: DES RERRESENTANTS:

Désignation des.dettes
Aanwijzing der schulden

Emprunt 5 ¢

Leenmg 5 °/ met loten van de Verwoeste gcwesten nan 1923,

merunts 6. % dc I’Association. Nationale- des.. Industnels et
- Cominer¢ants .. RIS . serge oD uemne ven aee ben e s

Leeningen 6 % van de ¥ atumale Vereemgmg de'r /V ijueraars en
" Handelaars.

Emprunts 6 % de la Société Natlonalc des Habltatlons et Lo-
gements & Bon Marché’ o

van de Natzondle Ma,atschappz] der G’aed]»oape

- Woningen en Woonvertrekken,

Obligations de sociétés de chemins de fer rachetés ... ... ...

Afgekochte schuldbrieven van spoorwegmantschappijen.

& lots des Régions dévastées de 1923 .

Leeningen 6 %

II. — A COURT £T A MOYEN TERMES
II. — OP RORTEN EN OP HALVEN TERM'IN

Bons du Trésor 594 & 5 aNS .o o oo i in e e e e e e
Schatkistbons 5 % op 5 jaar.

Bons du Trésor 6 9% 8 5 ans .. ... o oo v s e et e e e
Schatkistbons 6 % op 5 jaar.

Bons du Trésor 4 95 4 5 am5 .o oo v ee ot e en cet et e e e e
Schatkistbons 4 % op 5 jaar.

Bons du Trésor & courd terfme ... ... .. oo o oo e e e e
Schatkistbons op korten termijn.

Total de la dette intérieure ... ... ...

Totaal der binnenlandsche schuld.
B. — DETTES EXTERIEURES
. B, — BUITENLANDSCHE SCHULDEYN

Emprunts :
Leeningen :

Dette 894 4% Série ..o to et v e s e e £

Schuld 8 % 4 mels

Emprunt 7 % de Stabilisation (Tranche em £ . oo oo oo oo £

.S'tdbilisatteleenuzg 7 9L (Schijf in £):

Lmprunt 6 1/2 ¥, de fr, fr. 400,000,000 (1923) ... ... ...
Leening 6 1/2 % van 400,000,000 fr. fré (1925).
Emprunt 5 1/2 o, de fr. fr, 800,000,000 (1932) ... ... ... ...
Leening 5 1/2 9, van 800,000,000 fr. fr. (1432}.
Emprunt 5 1/2 % de {r. {r. 600,000,000 (1934) ... ... ... ...
Leening 5 if2 9, van 600,000,000 fr. fr.-(1084).°

fr. fr.

fr. fr.

fr. fr.

Capital au 31 décembre 1934
K a[ntaal op 81 December 198}
Dettes intérieures
et extérieures

ala parité de Uharges an Budget de 1335

- Fn devises  stabilisation - Intérats Amortissem,
In deviezen Binnenlandsche Lasten op de Begrooting
en buitenlandsche voor 1985
schulden op het Interesten Delgingen
stabilisatiepeil-
- 995,050,000 . 49,752,500.00: 7,896,000.0G

- 1,375,440,000 = 81,633,000.00 37,470,000.00
408,416,000 24,504,960.00 §63,000.00
- 178,071,500 5,250,956.50  9,200,200.00
94,859,788,779  1,257,397,744.59 - 318,271,680:71
— 830,000,000 41,500,000.00 -
- 250,000,000 15,000,000,00 —
600,000,000 -24,000,000.00 . --
- 50,000,000 2,000,000.00 —

2,815,620 - 402,733,500 - 8,223,000.00 65,510,000.00

7,802,000  1,365,350,000 '.58,437,000.00 14,323,000.00
983,068,000 398,828,520 13,018,500.00 -
765,008,000 1,079,048;250 50,807,000:00.  24,828,600.00.
593,800,000 836,420,157 46,229,000.00 8,938,000;00”

1,730,000,000 -

82,500,000.00°

96,589,788,779

1,339,897,744.59

318,271,580.71
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Charges au Budget de 1635

Intéréts

Amortissen.

Lasten op de Begrooting

en buitenlandsche voor 1985
schulden op ket Interesten Delgingen
Aanwijzing der schulden stabilisatiepeil
Empruntﬁ ]/2 % (19 i‘ 30,000,000... ser wbe eve mee cme s me mes rEe eon (5 23’748,000 853,978,080 46,984,000,00 25,300,000.00
Leening G 12 % van 50,000,004 5. o :
Emprunt 6 % de § 30,000,000 .o o ... s e e oo o B 52,500300 1,171,047,188 57,527,000.00  49,405,000.00
Leening 6 %, van 50,000,000 $. : -
Emprunt 7 % de $ 50,000,000 ... .o oo oo o cer s cee e e e e B 43,785,000 1,574,508,800 97,686,000.00 32,209,000.00
Leening 7 % wvan 50,000,000 $).
Emprunt 7 ¢4 de Stabilisation (Trancheen 3) ... ... ... .o - B 45,766,500  1,645,763,340 101,500,000.00 25,181,000,00
Stabilisatieleening 7 % (Schijf in $).
Emprunt 4 1/2 % de fl. 45,000,000 ... . . . e e il 45,000,000 850,250,000 29,362,500.00
Leening & 12 % wvan 45,000,000 fl.
Emprunt 7 % de Stavilisation (Tranche en fr.e) ... ... ir s 29,351,600 203,695,940 "~ 14,382,000.00 3,538,000;00
Stabilisatieleening 7 %, (Sckijf in Zw. fr.). :
Emprunt 7 % de Stabilisation (Tranchbe suédoise) ... ... ... Kr. 5,266,000 79,642,010 ° 3,327,000,00 '813,000.00
Stabilisatieleening 7 % (Zweedsche schijf). :
- 10,352,163,508 526,283,000.00  250,343,000.00
Flotiante :
Vliottendeschuld :
Bons du Trésor & 4 9 émis en Hollande... ... ... .o oo oo fl. 67,000,000 968,150,000 41,340,000.00
Schatkistbons 4 % in Nederland uitgegeven.
Dettes envers les Gouvernements ;
Schulden tegenover de Regeeringen :
Dette de guerre envers le Gouvernement des Etats-Unis ... ... $ 161,780,000 5,817,608,800
Oorlogsschuld jegens de Regeering der Vereenigde-Staten.
Dette post-armistice envers lg Gouvernement des Etats-Unis. 8 938,800,000 8,590,844,000
Schuld van na den wapenstilstand jegens de Regeering der Ver-
eenigde Staten.
Dette envers le Gouvernement anglais ... ..o oo oo en e oo £ 9,000,000 575,000,600
Schuld jegens de Engelsche Regeering.
Dette envers le Gouvernement des Pays-Bas (frais d’interne-
meni;) e e e et e ee eee eee eee ves ewe mer abs see b e ese mes ann £l. 12,301’000 177’749,450 8,222,50000 56,535,500,00
Sehuld jegens de Regeering wan Nederland ( interneeringskos-
ten.
16,161,202,250 8,222,500.00 56,535,500.00
Total de la Dette extéricure ... ... ... 97,481,515,753 585,845,500,00

Totaal der buitenlandsché-Schuld.

306,878, 500.00

"Total général de la dette ... ... .. 54,071,304,5632

1,095,'743,244.60

625,150,080.71

Algemeen tofaal der schuld.

2,660,893,326.30



