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Assimilation de la deite de VEtal & 2 %2 p. % aux autres parlies
de la Detle publique.

) P e

EXPOSE DES MOTIFS.

Messieuns,

La deite constituée a 'intérél de 22 p. % a ¢été inscrite sur le grand-livre
de la Dette publique de Belgique en exéculion de larlicle 63 (§§2 a 7) du
traité du B povembre 1842, approuvé par la loi du 3 février 1843.

Le capital de cetle dette s'élevait primitivement a . . fr. 389,417,634 74
Par suite du rachat effectué en vertu du
§8 de 'article 63 dudit trailé d’un capilal de
80 millions de florins, soit . . . . . fr. 169,342,000
et de la transformation en rente sans ex-
pression de capital d'une somme inscrite
sur le grand-livre des 2%/2 p. % au nom du

duc de Wellington de. . . . . . . . 146,000

»

¥
Sorr ensempre. . v 169,458,000 »
le capital existant aujourd’hui sur le grand-livre ne séléve

plus qu'a -fr. 219,959,634 74

dontlintérélestde . . . . . . . . . . . . .

5,498,990 78

A Fépoque de la mise & exécution du traité préeité, un capital de
fr. 24,475,767 20 cs compris dans celui de fr. 389,417,631 74 ¢ se trouvait
inserit ‘sur le livre auxiliaire (by-boek) de la dette des Pays-Bas, établi &
Bruxelles en 1825.

La législation néerlandaise qui avait ét¢ suivie pour cette partie de la dette
a 22 p. % conlinua d étre appliquée pour son intégralité.
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A la suite des mesures qui ont fait objet des articles XVII et suivants de
Parrété royal du 8 décembre 1814, pris en conformité de la loi du 14 mai de
la méme année (Journal officiel de 1816, ne 14), la Société générale pour favo-
viser I'industrie nationale  Broxelles, et plus tard Fadministration des rentes,
sous la direclion de la Banque de Belgique, ainsi que Padininistiation “de
rentesformée par la Sociélé générale, et MM. de Rothschild fréres, émirent des
litres ou certificats an porteur représentant les capilaux que ces établisse-
ments possédaient sur le grand-livre de la dette a 2 Y2 p. %o,

Lorsque, par arréte ministériel du 18 février 1851 {Monilewr ne 51), on
réunil dans un réglement général pour le service de la Detle publique, les
dispositions qui délerminaient les régles et les formes prescrites par celte
législation spéciale, on y reproduisit celles des lois néerlandaises relatives a
la dette 22 e p- %. Ces dispositions furent ensuite mainlenues dans le nou~
veau réglement porté par arrété royal du {6 juin 1868 (Moniteur ne 172)
en vertu de la lot du méme jour.

Dautre part, il avait é1¢ slipule dans le contral relatil & la négociation
du premier emprunt contracté par la Belgique, en 1831, qu'il serait ouvert,
pour les inscriplions nominatives, un grand-livre élabli dans la forme et
conformement aux disposilions qui régissaient la dette de France. Ces dispo-
sitions, auxquelles Pexpérience et les conditions des emprunts émis ultéricu-
rement ont fait apporter des modifications assez imporlantes, sont appliquées
aux diverses nalures de dettes de Etat; le 2/, seul a dit étre exceplé.

En laissant subsister dans le réglement du 16 juin 1868 les dispositions de
ces deux ldgislations, le Gouvernemient ne s'était pas dissimulé Tespéce
d’anomalie qui résullait de leur maintien; mais pour y mettre ‘fin, el avant
de faire jouir les détenteurs du 2/, p.°/, des avanlages et des facilités que
présente le mode suivi pour les dettes 2 3, a4 ct &4/, p. %, 1l avaitl cru devoir
atlendre des circonslances opportunes ot une entente pouvait s’établir avec
les diverses administrations de renles. de maniére a donner 4 la mesure
projetée une cfficacité compleéte. Aujourd’bui que les féuilles de coupons des
titres au porleur emis par ces administralions sont bu ¢épuisées ou sur le poiiit
de l'eire, la renonciation de leur part d'cinetlre de nouveaux certificats a été
demandee el oblenue.

Le projet de loi que jai honneur de soumeltre a vos délibérations
a pour but de placer la dette 4 21/, p. °/, sous le méme régime que les autres
parties de la dette constituce de I'tat.

Ce systéme est des plus simples : les créanciers ont le droit d’effecluer, d
wolonté el suns frais, la conversion de leurs titres en inscriptions nominatives,
ainsi que le transfert de leurs inscriplions en obligations au porteur, tandis
que les propriélaires de capilaux de delle & 2/, p.°/, ont & payer aux admi-
fistralions de rentes une commission de fr. 1 25 ¢* par 1,000 francs de capital
pour chacune de ces opérations. Ils ont 4 subir, en outre, une réduction sur
les intéréts (ui ne sont payables, ceux de la Banque de Belgique qu’a raison
de fr. 24 75 ¢, el ceux des autres administrations qu’a raison de fr. 24 87° ¢2,
au lieu de 25 franes par 1,000 francs de capital nominal,

Enfin, les justifications  faire pour toucher les intéréls des capilaux inserits
au grand-livre de la dette d 2/, p. ¢/, ont pour effel de faire coter & la bourse
la dette inscrite au-dessous des certificats au porteur.,
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Ces inconvénients disparaitront par Padoption de'Tarlicle 1er du projet de
loi sonumis & votre examen,.

Pour appliquer & la dette & 2/, p. "/, les dnsposntlons qui régissent les
aulres parties de la dette de P'Etat, diverses modifications doivent étre appor-
tées au réglement sur le service de fa Delle. publique du-46 juin 1868; le
Gouvernement étant nanti, en vertu de la loi du méme jour, des pouvoirs
nécessaires & cet effet. un arrétd royal pourvoira aux mesures qu’il y aura lien
de prendre. . A .

I article 2 de In loi du 42 juin 1869 (Moniteur no 164) et Parvété royal du
51 octobre 41870 (Moniteur n® 312), qui ont modifié le régime d’amortissement
des six séries de la delte & 4/, p.*/,, disposent que les londs d’amortissement
de ces dettes qui, par suite de Pélévation des cours au-dessus du pair, demen-
reraient sans emploi pendant tout un semestre, seront attribués au Trésor.

Pareille disposition a ¢été prisc, en ce qui concerne Femprunt & 4 p. °/, par
Farticle 4, § 2, de 'arréte royal du 29 juillet 1874 réglant les conditions de cet
empruant.

Depuis Padoption de ces mesures, les dotations d’amortissement de la detle
a4, p.°f,0’ont pu, a cause des cours élevés du fonds, recevoir leur applica-
tion, et l'action de Pamortissement na porté que sur Pemprunt & 4 °/,.

Il importe cependant que, dans Pintérét de MEtat et du erédit public, Pamor-
tissement de la dette s’effectue chaque année dans une certaine mesure.

Le Gouverncment propose , par Particle 2 du projet de loi, de 'autoriser &
affecter au rachat des autres parties de la dette (2 '/, et 3 p. °/,) les fonds
d’amortissement des dettes 4 4 et & 4 '/, p. °/, qui demeurcraient sans emploi
pendant tout un semestre. Toutefois celte aflectation est facultative, et le Gou-
vernement pourra ne point racheter ou.n’employer qqu’une partie de la dota-
tion si les circonstances ou si la situation du Trésor le conseillent.

Les administrations de rentes ont actuellement en circulation des certificals
pour un capital d’environ 33 millions de francs. L’intention du Gouver-
nement étant de créer, pour remplacer ces litres, qui devront étre échangés
bientot, des obligations au porteur de 10,000, de 5,000, de 2,000, de 1,000
et de 200 francs de capital, un crédit spécial est demandé par I'article 3 afin
de subvenir aux frais de confection et de délivrance de ces obligations.

On a vu plus haut que le capital existant sur le grand-livre de la Dette
publique 2 2/, p. °/,, séleved . . . oo e 219,959,651 74

Si 'on déduit le capital des cerhﬁcats qui vont ¢élre
remplacés immédiatement par des obligalions au porteur,

soilb . . . . . L ... .. . . . . B5000.000 »

il reslera un capitat de. . . . . . . . . . . . fr. 164,959,651 74

pour lequel les propriétaires d’inscriptions nominatives auront la faculté
d’obtenir des titres au porteur. Mais plusicurs grands élablissements finan-
ciers, des administralions publiques, des caisses de veuves, des mineurs, elc.,
figuran! parmi ces propriétaires, il est probable que, dans le courant de
Pannée 1875, il n'y aura guérede transferts de capitaux inscrits en obligations
au porfeur,

2
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Le crédit demandé aujourd’huni est done desliné en majeure partie aux
lrais qui résulteront de Péchange des eertificals an porteur émis par les admi-
nistrations de rentes. Quant aux obligations a créer nltériewrementy les: frais
qu'occasionnera leur confection pourront étre impulés sur le crédit prdinaire
porté au Budgel de la Dette publique pour frais relatifs aw payement des
intéréts el @ Uamortissement des diverses detles. )

Qu’il me soit permis, Messieurs, en terminant, d'exprimer le désir que le
projet de loi ci-joint fasse Fobjet de vos plus prochaines delibérations; il
emprante un caraclere d’'urgence a celte circonstance qu’une partie des obli-
galions au porteur a creer par IElat doivent élre délivrées dans le courant
du mois de décembre.

-~

Le Ministre des Finances,

J. MALOU.
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PROJET DE LOL

LEOPOLD 11,

ROI DES BELGES,
A lows /wm}w(b o’ seresr, Satid

Sur la proposition de Notre Ministre des Finances,
Nous AVONS ARRETE ET ARRETONS :

Noire Ministre des Finances présentera, en Notre nom, &
la Chambre des Représentants, le projet de loi dont la
teneur suit :

ARTICLE PREMIER.

La detie de 'Etat & 2% p. %% est placée sous le méme
régime que les autres parties de la Dette publique.

La faculté d'émetire des titres au portenr de cette dette
est réservée au Gouvernement.

La forme des titres el Vépoque de leur émission seront
fixées par le Ministre des Finances.

ART. 2.

Les fonds damoriissement des detles d 4 Ya et 4 4 p. %
qui seront demeurés sans emploi pendant tout un semestre,
pourront étre affeciés an rachat des detles 2 5 et 2 2%
p- %b.

Les inléréis des titres rachetés seront, pour la dette
5 p- %, ajoutés as fonds d'amortissement ; en ce qui concerne
la detie & 22 p. %, ils viendront en déduction des crédits
annuels portés an Budgel de la Delte publigue.

Anr. 3.

Un crédit spécial de soixante mille francs est alloué au
Département des Finances pour subvenir aux frais de con-
fection et ’émission des litres 2 2 'z p. %o 4 émettre en
vertu de la présente loi. 1l sera couverl par les ressources
ordinaires. :

Donné 4 Laeken, le 20 novembre 1874.

LEOPOLD,

Par L Ror :

Le Ministre des Finances,
J. MALOU,



