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SAMENVATTING

De jaarlijkse taks op de effectenrekeningen is ver-
schuldigd wanneer de gemiddelde waarde van een
effectenrekening meer bedraagt dan 1.000.000 euro.
Dat bedrag is sinds de invoering van de taks in 2021
niet geindexeerd. Daardoor wordt de werkelijke drempel
ieder jaar lager en kan de werkingssfeer van de taks
uitbreiden louter als gevolg van inflatie.

Dit wetsvoorstel koppelt het drempelbedrag aan het
algemeen indexcijfer van de consumptieprijzen, met
februari 2021 als referentiemaand. Zo blijft de reéle
waarde van de wettelijk gekozen drempel behouden.

RESUME

La taxe annuelle sur les comptes-titres est due
lorsque la valeur moyenne d’un compte-titre est su-
périeure a 1.000.000 d’euros. Ce montant n’a pas
été indexé depuis I'instauration de la taxe en 2021. Il
en résulte que le seuil réel diminue chaque année et
que le champ d’application de la taxe peut s’étendre
simplement sous I’'effet de I'inflation.

La présente proposition de loi lie le seuil al’indice
général des prix a la consommation, avec le mois
de février 2021 comme mois de référence. La valeur
réelle du seuil choisi Iégalement est ainsi conservée.
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N-VA : Nieuw-Viaamse Alliantie

VB : Vlaams Belang

MR : Mouvement Réformateur

PS : Parti Socialiste

PVDA-PTB : Partij van de Arbeid van Belgié — Parti du Travail de Belgique
Les Engagés : Les Engagés

Vooruit : Vooruit

cd&v : Christen-Democratisch en Vlaams

Ecolo-Groen : Ecologistes Confédérés pour 'organisation de luttes originales — Groen
Anders. : Anders.

DéFl . : Démocrate Fédéraliste Indépendant

ONAFH/INDEP Onafhankelijk-Indépendant

Afkorting bij de nummering van de publicaties:
Parlementair document van de 56° zittingsperiode +

DOC 56 0000/000 .
basisnummer en volgnummer
QRVA Schriftelijke Vragen en Antwoorden
CRIV Voorlopige versie van het Integraal Verslag
CRABV Beknopt Verslag
Integraal Verslag, met links het definitieve integraal
CRIV verslag en rechts het vertaalde beknopt verslag van de
toespraken (met de bijlagen)
PLEN Plenum
COoM Commissievergadering
MOT Moties tot besluit van interpellaties (beigekleurig papier)

Abréviations dans la numérotation des publications:
Document de la 56° Iégislature, suivi du numéro de

DOC 56 0000/000 . g
base et numéro de suivi
QRVA Questions et Réponses écrites
CRIV Version provisoire du Compte Rendu Intégral
CRABV Compte Rendu Analytique
Compte Rendu Intégral, avec, a gauche, le compte
CRIV rendu intégral et, a droite, le compte rendu analytique
traduit des interventions (avec les annexes)
PLEN Séance pléniere
com Réunion de commission
MOoT Motions déposées en conclusion d’interpellations

(papier beige)
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TOELICHTING

DAMES EN HEREN,
1. Aanleiding

De jaarlijkse taks op de effectenrekeningen werd
ingevoerd bij de wet van 17 februari 2021 houdende de
invoering van een jaarlijkse taks op de effectenrekeningen.
Artikel 201/4, derde lid, van het Wetboek diverse rech-
ten en taksen bepaalt dat de taks slechts verschuldigd
is wanneer de gemiddelde waarde van de belastbare
financiéle instrumenten op een effectenrekening meer
dan 1.000.000 euro bedraagt.

De grens geldt per effectenrekening. Zij is dus geen
algemene vermogensgrens per titularis. Zodra de ge-
middelde waarde de grens overschrijdt, wordt de taks in
beginsel berekend op de volledige belastbare gemiddelde
waarde, met toepassing van het begrendzingsmecha-
nisme van artikel 201/6 van hetzelfde Wetboek.

De wetgever heeft de grens als een vast nominaal
bedrag in de wet opgenomen. Anders dan voor tal van
fiscale bedragen bestaat vandaag geen bepaling die
de grens aan de ontwikkeling van de consumptieprijzen
aanpast. Bij aanhoudende inflatie daalt de reéle waarde
van de grens. Effectenrekeningen die in koopkrachtter-
men niet in waarde zijn toegenomen, kunnen daardoor
toch binnen de heffing vallen. Die fiscale sluipwerking
wordt doorgaans aangeduid als bracket creep.

Sinds de programmawet van 30 mei 2026 bedraagt
het tarief 0,30 % voor de referentieperioden die eindigen
vanaf 1 juni 2026. De verhoging van het tarief ging niet
gepaard met een aanpassing van het drempelbedrag.
Het behoud van de vaste nominale grens heeft daardoor
een groter financieel gevolg gekregen.

2. Doel van het voorstel

Dit voorstel wijzigt de aard of de grondslag van de
jaarlijkse taks niet. Het tarief blijft ongewijzigd en ook
de regels voor de berekening van de gemiddelde waar-
de blijven behouden. Alleen het drempelbedrag wordt
waardevast gemaakt.

De indexering voorkomt dat de personele werkingssfeer
van de taks automatisch verruimt zonder een nieuwe
beslissing van de wetgever. Zij bewaart in reéle termen het
evenwicht dat in 2021 met de grens van 1.000.000 euro
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DEVELOPPEMENTS

MEespAMES, MESSIEURS,
1. Contexte

La taxe annuelle sur les comptes-titres a été instaurée
par la loi du 17 février 2021 portant introduction d’'une
taxe annuelle sur les comptes-titres. Larticle 201/4,
alinéa 3, du Code des droits et taxes divers dispose
que la taxe est due seulement si la valeur moyenne des
instruments financiers imposables sur un compte-titre
est supérieure a 1.000.000 euros.

Le seuil vaut par compte-titres. Il ne s’agit donc pas
d’un seuil patrimonial global par titulaire. Dés que la
valeur moyenne dépasse le seuil, la taxe est en prin-
cipe calculée sur la valeur moyenne imposable totale,
en application du mécanisme de plafonnement prévu
a l'article 201/6 du méme Code.

Le Iégislateur a inscrit le seuil dans la loi en tant que
montant nominal fixe. Contrairement a ce qui est le cas
pour de nombreux montants fiscaux, il n’existe aujourd’hui
aucune disposition qui adapte le seuil a I'’évolution des
prix a la consommation. En cas d’inflation persistante,
la valeur réelle du seuil diminue. Il en résulte que les
comptes-titres qui n’ont pas pris de valeur en termes de
pouvoir d’achat peuvent tomber quand méme sous le
champ d’application de la taxe. Cette conséquence fis-
cale insidieuse est généralement désignée sous le terme
de “bracket creep” (dérive des tranches d’imposition).

Depuis la loi-programme du 30 mai 2026, le taux
est de 0,30 % pour les périodes de référence qui se
terminent a partir du 1°" juin 2026. Laugmentation du
taux ne s’est pas accompagnée d’'une adaptation du
seuil. Le maintien du seuil nominal fixe a eu, de ce fait,
une incidence financiere plus importante.

2. Objectif de la proposition

La présente proposition ne modifie ni la nature ni le
fondement de la taxe annuelle. Le taux, de méme que
les regles de calcul de la valeur moyenne, demeurent
inchangés. Seul le seuil est indexé.

Lindexation évite que le champ d’application per-
sonnel de la taxe s’élargisse automatiquement sans
une nouvelle décision du Iégislateur. Elle préserve en
termes réels I’équilibre pour lequel on avait opté en
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werd gekozen tussen belastingopbrengst, inningsdoel-
matigheid en administratieve lasten.

Het voorstel voert geen bijkomende vrijstelling in. Een
effectenrekening blijft belastbaar zodra haar gemiddelde
waarde meer bedraagt dan het geindexeerde drempel-
bedrag. Ook de wettelijke antimisbruikbepalingen en de
beperking van het taksbedrag tot 10 % van het verschil
tussen de belastbare grondslag en het drempelbedrag
blijven volledig van toepassing.

3. Gekozen indexeringsmethode

Voor elke referentieperiode wordt het basisbedrag
van 1.000.000 euro vermenigvuldigd met de verhouding
tussen het algemeen indexcijfer van de consumptie-
prijzen van augustus van het kalenderjaar waarin de
referentieperiode aanvangt en hetzelfde indexcijfer
van februari 2021. Februari 2021 is de maand waarin
de wet tot invoering van de taks werd aangenomen en
bekendgemaakt.

De maand augustus wordt gebruikt omdat het index-
cijfer vdor de aanvang van de gewone referentieperiode
op 1 oktober bekend is. Daardoor kennen financiéle
instellingen, vertegenwoordigers en titularissen het
toepasselijke bedrag tijdig. De verplichting om beide
indexcijfers op dezelfde basis uit te drukken voorkomt
dat een latere herbasering van de index de berekening
vertekent.

Om de toepassing eenvoudig te houden, wordt het
resultaat naar boven afgerond op het laagste veelvoud
van 1000 euro dat niet lager is dan het berekende bedrag.
De minister van Financién maakt het bedrag jaarlijks
bekend in het Belgisch Staatsblad. Die bekendmaking
is declaratoir: de berekeningswijze en alle essentiéle
bestanddelen van de belastingdrempel staan recht-
streeks in de wet.

lllustratie voor de referentieperiode 2026—-2027
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2021, avec le seuil de 1.000.000 euros, entre le produit
de la taxe, I'efficacité de la perception et les charges
administratives.

La proposition n’instaure aucune exonération sup-
plémentaire. Un compte-titres reste taxable dés que
sa valeur moyenne est supérieure au seuil indexé. Les
dispositions légales anti-abus et la limitation du montant
de la taxe a 10 % de la différence entre la base impo-
sable et le seuil restent aussi pleinement d’application.

3. Méthode d’indexation choisie

Pour chaque période de référence, le montant de base
de 1.000.000 euros est multiplié par le rapport entre
I'indice général des prix a la consommation du mois
d’aolt de I'année civile au cours de laquelle la période
de référence commence et le méme indice du mois de
février 2021, qui est le mois au cours duquel la loi portant
introduction de la taxe a été adoptée et publiée.

En utilisant le mois d’ao(t, on fait en sorte que l'indice
soit connu avant le début de la période de référence
ordinaire fixé au 1°" octobre. Les institutions financieres,
les représentants et les titulaires connaissent ainsi suf-
fisamment tét le montant applicable. Lobligation d’ex-
primer les deux indices sur la méme base évite qu’un
réajustement ultérieur de l'indice ne biaise le calcul.

Afin de simplifier 'application, le résultat est arrondi
a la hausse au multiple le plus bas de 1000 euros qui
n’est pas inférieur au montant calculé. Le ministre des
Finances publie le montant chaque année au Moniteur
belge. Cette publication est déclaratoire: le mode de
calcul et 'ensemble des éléments constitutifs essentiels
du seuil figurent directement dans la loi.

lllustration pour la période de référence 2026—-2027

Parameter Waarde

Parameétre Valeur

Index februari 2021 110,21 (basis 2013 = 100)

Indice février 2021 110,21 (base 2013 = 100)

Index augustus 2026 | 140,73 (basis 2013 = 100)

Indice ao(it 2026 140,73 (base 2013 = 100)

Geindexeerde drempel | 1.000.000 x 140,73/ 110,21 =

1.276.925,87 euro;

afgerond: 1.277.000 euro

Seuil indexé 1.000.000 x 140,73/ 110,21 =
1.276.925,87 euros;

arrondi: 1.277.000 euros

Bron van de indexcijfers: Statbel, consumptieprijsindex.
De berekening is illustratief; het wettelijk toepasselijke
bedrag volgt steeds uit de in artikel 2 opgenomen formule.
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Source des indices: Statbel, indice des prix ala
consommation. Le calcul est illustratif; le montant Ié-
galement applicable découle toujours de la formule
figurant a I’article 2.
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4. Juridische beoordeling

In arrest nr. 138/2022 heeft het Grondwettelijk Hof
aanvaard dat de wetgever bij het bepalen van de drempel
over een ruime beoordelingsbevoegdheid beschikt. Het
Hof verwees daarbij onder meer naar de efficiéntie van
de inning, de verhouding tussen opbrengst en admi-
nistratieve kosten en het verschil in beleggingsgedrag
naargelang de omvang van een effectenrekening. Dit
voorstel wijzigt die keuze niet, maar voorkomt dat haar
reéle betekenis door inflatie verschuift.

De indexering berust op een objectief, algemeen en
controleerbaar criterium dat gelijk wordt toegepast op alle
effectenrekeningen. Zij laat het onderscheid waarop de
bestaande regeling steunt intact. De wettelijke formule
strookt bovendien met het fiscale legaliteitsbeginsel:
de belastbare drempel kan zonder beleidskeuze of
discretionaire beslissing van de uitvoerende macht uit
de wet worden afgeleid.

TOELICHTING BIJ DE ARTIKELEN
Artikel 2

Dit artikel vervangt artikel 201/4, derde lid, van het
Wetboek diverse rechten en taksen. Het behoudt de
bestaande regel dat de gemiddelde waarde de drempel
moet overschrijden en voert vervolgens de indexerings-
formule in.

De referentie-index is het algemeen indexcijfer van
de consumptieprijzen van februari 2021. Voor elke re-
ferentieperiode wordt dit vergeleken met de index van
augustus van het kalenderjaar waarin die periode aan-
vangt. De indexcijfers moeten op dezelfde basis worden
uitgedrukt. Het resultaat wordt naar boven afgerond op
een veelvoud van 1000 euro.

De jaarlijkse bekendmaking door de minister van
Financién dient uitsluitend de kenbaarheid en de uniforme
toepassing. Zij verleent de minister geen bevoegdheid
om het drempelbedrag of de indexeringsmethode te
wijzigen. Omdat artikel 201/6 reeds verwijst naar het
drempelbedrag bedoeld in artikel 201/4, derde lid, werkt
ook het bestaande begrenzingsmechanisme automatisch
met het geindexeerde bedrag.

Art. 3
Dit artikel regelt de inwerkingtreding en de toe-

passing in de tijd. De nieuwe drempel geldt voor de
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4. Evaluation juridique

Dans son arrét n° 138/2022, la Cour constitutionnelle
a admis que le législateur disposait d’'une large marge
d’appréciation pour fixer le seuil. A cet égard, la Cour a
renvoyé, entre autres, a I'efficacité de la perception, a
la proportion entre le produit de la taxe et les charges
administratives liées a sa perception ainsi qu’a la diffé-
rence dans le comportement d’investissement suivant
la taille du compte-titres. La présente proposition ne
modifie pas ce choix, mais évite que sa portée réelle
ne se déplace sous I'effet de I'inflation.

Lindexation repose sur un critére objectif, général
et vérifiable, appliqué de maniére uniforme a tous les
comptes-titres. Elle préserve la distinction sur laquelle
la réglementation actuelle repose. La formule lIégale
est en outre conforme au principe de Iégalité fiscale:
le seuil imposable peut étre déduit de la loi sans choix
politique ni décision discrétionnaire du pouvoir exécutif.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Article 2

Cet article remplace I'article 201/4, alinéa 3, du Code
des droits et taxes divers. |l maintient la regle existante
selon laquelle la valeur moyenne doit dépasser le seuil
et instaure ensuite la formule d’indexation.

Lindice de référence est I'indice général des prix a
la consommation de février 2021. Pour chaque période
de référence, celui-ci est comparé a I'indice du mois
d’aolt de I'année civile au cours de laquelle cette pé-
riode commence. Les indices doivent étre exprimés sur
la méme base. Le résultat est arrondi a la hausse a un
multiple de 1000 euros.

La publication annuelle par le ministre des Finances
vise exclusivement a garantir la publicité et une ap-
plication uniforme. Elle ne confére pas au ministre la
compétence de modifier le seuil ou la méthode d’in-
dexation. Etant donné que I'article 201/6 renvoie déja
au seuil visé a I'article 201/4, alinéa 3, le mécanisme
de plafonnement existant vaut aussi automatiquement
pour le montant indexé.

Art. 3
Cet article regle I'entrée en vigueur et I'application

dans le temps. Le nouveau seuil vaut pour les périodes
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referentieperioden die eindigen vanaf de datum van | de référence qui se terminent a partir de la date d’entrée
inwerkingtreding. Reeds afgesloten referentieperioden | en vigueur. Les périodes de référence déja cléturées ne
worden niet heropend. sont pas rouvertes.

Vincent Van Quickenborne (Anders.)
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WETSVOORSTEL

Artikel 1

Deze wet regelt een aangelegenheid als bedoeld in
artikel 74 van de Grondwet.

Art. 2

In artikel 201/4 van het Wetboek diverse rechten en
taksen, ingevoegd bij de wet van 17 februari 2021, wordt
het derde lid vervangen als volgt:

“De taks is slechts verschuldigd indien deze gemid-
delde waarde meer bedraagt dan het drempelbedrag.
Voor elke referentieperiode is het drempelbedrag gelijk
aan 1.000.000 euro, vermenigvuldigd met de verhouding
tussen het algemeen indexcijfer van de consumptieprijzen
van de maand augustus van het kalenderjaar waarin de
referentieperiode aanvangt en het algemeen indexcijfer
van de consumptieprijzen van de maand februari 2021,
waarbij beide indexcijfers op dezelfde basis worden
uitgedrukt. Het verkregen bedrag wordt naar boven
afgerond op het laagste veelvoud van 1000 euro dat
niet lager is dan dat bedrag. De minister die bevoegd
is voor Financién maakt het toepasselijke drempelbe-
drag jaarlijks bekend door middel van een bericht in het
Belgisch Staatsblad.”

Art. 3
Deze wet is van toepassing op de referentieperioden
die eindigen vanaf de dag van de inwerkingtreding van
deze wet.

9 september 2026

Vincent Van Quickenborne (Anders.)
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PROPOSITION DE LOI

Article 1¢"

La présente loi regle une matiére visée a l'article 74
de la Constitution.

Art. 2

A I'article 201/4 du Code des droits et taxes divers,
inséré par la loi du 17 février 2021, I'alinéa 3 est remplacé
par ce qui suit:

“La taxe est due seulement si cette valeur moyenne est
supérieure au seuil. Pour chaque période de référence,
le seuil est égal a 1.000.000 euros, multiplié par le rap-
port entre I'indice général des prix a la consommation
du mois d’ao(t de I'année civile au cours de laquelle la
période de référence commence et I'indice général des
prix a la consommation du mois de février 2021, ces deux
indices étant exprimés sur la méme base. Le montant
obtenu est arrondi a la hausse au multiple le plus bas
de 1000 euros qui n’est pas inférieur a ce montant. Le
ministre qui a les Finances dans ses attributions publie
chaque année le seuil applicable par voie d’avis au
Moniteur belge.”

Art. 3
La présente loi s’applique aux périodes de référence
qui se terminent a partir de la date d’entrée en vigueur
de la présente loi.

9 septembre 2026
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