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Le gouvernement a déposé ce projet de loi le
19 avril 2021.

Le “bon atirer” a été regu ala Chambre le 19 avril 2021.

De regering heeft dit wetsontwerp op 19 april 2021
ingediend.

De “goedkeuring tot drukken” werd op 19 april 2021
door de Kamer ontvangen.
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RESUME

Le présent projet de loi contenant des dispositions
diverses vise a régler un certain nombre de matieres
qui sont de la compétence de la Banque Nationale de
Belgique, de la FSMA, ainsi que de I’Administration
générale de la Trésorerie du SPF Finances. Le projet
contient d’une part, un nombre limité de dispositions
autonomes, et d’autre part, un grand nombre de modi-
fications a la Iégislation existante.

Dans ce projet, ces matieres sont réparties en 7 titres:

e [ e titre 1°" mentionne les matiéres réglées par ce
projet.

e [ e titre 2 contient un nombre de dispositions finan-
ciéres autonomes, relatives, d’une part, ala prolongation
de la garantie d’Etat octroyée a certains engagements
de Dexia Crédit Local SA, et d’autre part, relatives au
transfert de I’intégralité du patrimoine du Fonds de
I’Economie sociale et durable en liquidation, ainsi que
sa suppression.

e | e titre 3 apporte un grand nombre de modifica-
tions des lois de contréle sectorielles dans le domaine
bancaire et financier, principalement pour la mise en
conformité de ces dispositions avec les dispositions
du code des sociétés et des associations, et visant a
assurer la transposition de la directive 2019/2177 du
Parlement européen et du Conseil du 18 décembre
2019. En effet, il faut constater que le Code des sociétés
et associations est un travail particulierement vaste,
de sorte que toutes les Iégislations sectorielles n’ont
pas pu étre adaptées a cette réforme immédiatement
au moment de sa mise en ceuvre. Toutefois, le secteur
financier est particulierement important, de sorte qu’il
convient de procéder aux adaptations nécessaires.
On a profité également des modifications de la loi du
13 mars 2016 pour assurer la transposition en droit
belge, en ce qui concerne les entreprises d’assurance
et de réassurance, des dispositions de la directive (UE)
2019/2177 dont le délai de transposition est plus court.

e [ e titre 4 contient un grand nombre de modifications
mineures et techniques a la Iégislation dans le secteur
financier, dans une série de lois dont le contenu est
tres diversifié.

e [ e titre 5 a pour objet de permettre aux acteurs
de la place financiére de recourir, en toute sécurité
juridique, a certaines nouvelles technologies dans le
domaine de la circulation des titres, et de bénéficier des
opportunités offertes par celles-ci. Le projet ne vise en
aucun cas a créer une nouvelle catégorie ou forme de
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SAMENVATTING

Het voorliggende wetsontwerp diverse financiéle
bepalingen beoogt een aantal materies te regelen die
onder de bevoegdheden vallen van de Nationale Bank
van Belgié, de FSMA alsook de Algemene Administratie
van de Thesaurie van de FOD Financién. Het ontwerp
bevat enerzijds een beperkt aantal autonome bepa-
lingen en anderzijds een groot aantal wijzigingen aan
bestaande wetgeving.

Deze materies zijn in het ontwerp verdeeld over 7 titels:

e Titel 1 vermeldt de aangelegenheden die het ont-
werp regelt.

e Titel 2 bevat een aantal autonome financiéle bepa-
lingen die enerzijds betrekking hebben op de verlenging
van de aan bepaalde verbintenissen van Dexia Crédit
Local NV toegekende Staatswaarborg en anderzijds
de overdracht van het gehele vermogen van het Kring-
loopfonds in vereffening, alsook de opheffing ervan, tot
voorwerp hebben.

e Titel 3 voert een groot aantal wijzigingen van de
sectorale toezichtswetten voor de bank- en financiéle
sector door, hoofdzakelijk ter aanpassing van deze
bepalingen aan de bepalingen van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen, en tot omzetting van
richtlijn 2019/2177 van het Europees Parlement en de
Raad van 18 december 2019. Immers dient vastgesteld
dat het Wetboek van vennootschappen en verenigingen
een bijzonder omvangrijk werkstuk betreft, zodat bij de
invoering van dit nieuwe wetboek niet onmiddellijk alle
sectorale wetgeving aan deze hervorming kon worden
aangepast. De financiéle sector is echter een bijzonder
belangrijke sector, zodat het passend is de noodzakelijke
aanpassingen te doen. Tevens wordt van de wijzigingen
aan de wet van 13 maart 2016 gebruik gemaakt om met
betrekking tot de verzekerings- en herverzekeringson-
dernemingen, over te gaan tot de omzetting in Belgisch
recht van de bepalingen van richtlijn (EU) 2019/2177
met een kortere omzettingstermijn.

e Titel 4 omvat een groot aantal kleinere en techni-
sche wijzigingen aan wetgeving uit de financiéle sector
en dit in een serie van inhoudelijk erg diverse wetten.

e Titel 5 heeft als doel deelnemers aan de financiéle
markten in staat te stellen om met volledige rechts-
zekerheid gebruik te maken van bepaalde nieuwe
technologieén op het gebied van effectenverkeer en
de voordelen te genieten van de mogelijkheden die
hierdoor ontstaan. Het ontwerp heeft geenszins als doel
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titres. Les différents instruments législatifs concernés
par les amendements continueront a s’appliquer aux
catégories/formes de titres auxquels ces instruments
Iégislatifs s’appliquent déja actuellement.

e | e titre 6 traite ensuite un certain nombre de dis-
positions relatives a l’octroi de préts concessionnels a
I’Association internationale de Développement dans le
cadre de la dix-neuviéme reconstitution de ressources
(IDA19).

e Enfin, le titre 7 contient les dispositions transitoires
et les dispositions relatives a I’entrée en vigueur du
présent projet.
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een nieuwe categorie of vorm van effecten in het leven
te roepen. De verschillende wetgevingsinstrumenten
waarop de wijzigingen betrekking hebben, blijven van
toepassing op de categorieén of vormen van effecten
waarop deze wetgevingsinstrumenten momenteel al
van toepassing zijn.

e Titel 6 heeft vervolgens betrekking op een aantal
bepalingen betreffende de toekenning van concessionele
leningen aan de Internationale Ontwikkelingsassociatie
in het kader van de negentiende wedersamenstelling
van de middelen (IDA19).

e Titel 7 bevat tot slot de overgangsbepalingen en de
bepalingen inzake de inwerkingtreding van het voorlig-
gende ontwerp.
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EXPOSE DES MOTIFS

MEespAaMES, MESSIEURS,

Le présent projet de loi contient un certain nombre de
mesures en matiére financiere, regroupées en 7 titres,
chapitres et sections.

TITRE 1R
Dispositions introductives
Articles 1°" et 2

Conformément a I'article 83 de la Constitution, I'ar-
ticle 1¢" du présent projet précise la matiére qu’il entend
régler.

Larticle 2 précise les dispositions transposant en droit
belge en ce qui concerne les entreprises d’assurance et
de réassurance, des dispositions de la directive 2019/2177
du Parlement européen et du Conseil du 18 décembre
2019 modifiant la directive 2009/138/CE sur I'acces aux
activités de l'assurance et de la réassurance et leur
exercice (Solvabilité 1), la directive 2014/65/UE concer-
nant les marchés d’instruments financiers et la directive
(UE) 2015/849 relative a la prévention de I'utilisation du
systéme financier aux fins du blanchiment de capitaux
ou du financement du terrorisme.

TITRE 2
Dispositions financiéres autonomes
CHAPITRE 1FR

Dispositions prolongeant la garantie d’Etat
octroyée a certains engagements de Dexia Crédit
Local SA

EXPOSE GENERAL

Le groupe Dexia n’a pas survécu a la crise financiere.
L’Etat a d( intervenir & plusieurs reprises pour éviter
qu’un effondrement du groupe ne mette en danger la
stabilité financiere et pour protéger les déposants. La
résolution du groupe est toujours en cours et continue
a exiger le soutien de I'Etat, conjointement avec celui
de I'Etat francais. Le projet de loi qui vous est soumis
vise a permettre la poursuite de ce soutien.
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MEMORIE VAN TOELICHTING

DaMES EN HEREN,

Dit wetsontwerp bevat een aantal maatregelen op
financieel vlak, opgedeeld in 7 titels, hoofdstukken en
afdelingen.

TITEL 1
Inleidende bepalingen
Artikelen 1 en 2

Overeenkomstig artikel 83 van de Grondwet preciseert
artikel 1 van het voorliggende ontwerp welke aangele-
genheid in dit ontwerp wordt geregeld.

Artikel 2 vermeldt de bepalingen ter omzetting in
Belgisch recht, wat de verzekerings- en herverzekerings-
ondernemingen betreft, van de bepalingen van richtlijn
2019/2177 van het Europees Parlement en de Raad van
18 december 2019 tot wijziging van richtlijn 2009/138/
EG betreffende de toegang tot en uitoefening van het
verzekerings- en het herverzekeringsbedrijf (Solvabiliteit
I), richtlijn 2014/65/EU betreffende markten voor financiéle
instrumenten, en van richtlijn (EU) 2015/849 inzake de
voorkoming van het gebruik van het financiéle stelsel
voor het witwassen van geld of terrorismefinanciering.

TITEL 2
Autonome financiéle bepalingen
HOOFDSTUK 1

Bepalingen tot verlenging van de aan bepaalde
verbintenissen van Dexia Crédit Local NV
toegekende Staatswaarborg

ALGEMENE TOELICHTING

De groep Dexia heeft de financiéle crisis niet overleefd.
De Staat moest meermaals ingrijpen om te voorkomen
dat een ineenstorting van de groep de financiéle stabiliteit
in gevaar zou brengen en om de deposanten te bescher-
men. De afwikkeling van de groep is nog steeds aan de
gang en blijft de steun van de Staat vergen, gezamenlijk
met deze van de Franse Staat. Het wetsontwerp dat u
wordt voorgelegd strekt ertoe om de voortzetting van
deze steun toe te laten.
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Lors de la premiére vague de la crise financiere
en 2008, provoquée par les subprimes américains, I'Etat a
dd intervenir pour soutenir la plupart des grands groupes
bancaires belges — KBC, Fortis et Dexia en particulier.
Dans le cas de Dexia, ce soutien a notamment pris la
forme d’une garantie de 150 milliards d’euros accor-
dée en décembre 2008 par la Belgique, la France et
le Luxembourg. La Belgique en supportait 60,5 p.c. En
juin 2009, la Belgique et la France ont en outre accordé
une garantie de 17 milliards de dollars a I'occasion de
la cession par Dexia de sa filiale Financial Security
Assurance. La Belgique en supportait 62,4 p.c.

La seconde vague de la crise financiére, a partir
de 2011, a frappé la dette souveraine, c’est-a-dire les titres
de dette émis par les Etats, en particulier dans la zone
euro. Dexia a été spécialement affectée vu la concen-
tration de ses activités sur le financement du secteur
public. Les Etats ont & nouveau d intervenir. LEtat a ainsi
racheté Dexia Banque Belgique, entretemps devenue
Belfius Banque, en octobre 2011 pour la mettre a I'abri
et pour protéger ses déposants, au prix de 4 milliards
d’euros. En décembre 2011, la Belgique (pour 60,5 p.c.),
la France et le Luxembourg ont accordé une nouvelle
garantie de 45 milliards d’euros (outre I'encours de la
garantie de décembre 2008), portée a 55 milliards en
juin 2012. En décembre 2012, la Belgique et la France ont
recapitalisé Dexia par un apport de 5,5 milliards d’euros,
dont 53 p.c. a charge de la Belgique, a la suite de quoi
les deux Etats sont devenus les principaux actionnaires
de Dexia. En janvier 2013, la garantie accordée par la
Belgique, la France et le Luxembourg a été remplacée
par une garantie de 85 milliards d’euros et la part de
la Belgique a été réduite a 51,41 p.c. Le groupe Dexia
s’est mis en mode de résolution et n’a plus eu depuis
lors d’autre activités que la liquidation progressive de
ses opérations.

La garantie de 85 milliards d’euros accordée en jan-
vier 2013 couvre les émissions de dette effectuées par
Dexia Crédit Local jusqu’au 31 décembre 2021. Cette
date limite a sa source dans les exigences en matiere
d’aides o’ Etat imposées par la Commission européenne,
qui ne souhaite pas autoriser de telles aides pour plus
de dix ans a la fois. Il était clair dés 'origine que la liqui-
dation du patrimoine de Dexia ne serait pas achevée
dans ce délai.

Le présent projet de loi vise dés lors a prolonger cette
garantie pour une nouvelle période de dix ans. Son
montant est réduit de 85 milliards d’euros a 75 milliards
d’euros. Ce montant est un plafond et ne sera pas néces-
sairement utilisé en totalité par Dexia. Au 31 décembre
2019, la garantie était utilisée jusqu’a concurrence de
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Tijdens de eerste schokgolf van de financiéle crisis
in 2008, veroorzaakt door de Amerikaanse subprimes,
moest de Staat ingrijpen om het merendeel van de grote
Belgische bankgroepen — KBC, Fortis en Dexia in het
bijzonder — te ondersteunen. In het geval van Dexia nam
deze steun met name de vorm aan van een waarborg
van 150 miljard euro die in december 2008 door Belgié,
Frankrijk en Luxemburg werd verleend. Belgié droeg
60,5 pct. van deze waarborg. In juni 2009 hebben Bel-
gié en Frankrijk ook een waarborg van 17 miljard USD
verleend ter gelegenheid van de verkoop door Dexia van
haar dochteronderneming Financial Security Assurance.
Belgié droeg 62,4 pct. van deze waarborg.

De tweede schokgolf van de financiéle crisis trof
vanaf 2011 de staatsschuld, namelijk de schuldbewijzen
die door Staten, in het bijzonder deze in de eurozone,
zijn uitgegeven. Dexia werd in het bijzonder getroffen
omuwille van de concentratie van haar activiteiten op de
financiering van de openbare sector. De Staten moesten
opnieuw ingrijpen. Zo kocht de Staat Dexia Bank Belgié,
die ondertussen Belfius Bank is geworden, in oktober 2011
om haar en haar deposanten te beschermen, voor een
prijs van 4 miljard euro. In december 2011 hebben Belgié
(voor 60,5 pct.), Frankrijk en Luxemburg een nieuwe
waarborg van 45 miljard euro toegekend (naast het uit-
staande bedrag van de waarborg van december 2008),
die in juni 2012 werd opgetrokken tot 55 miljard euro.
In december 2012 hebben Belgié en Frankrijk Dexia
geherkapitaliseerd met een inbreng van 5,5 miljard
euro, waarvan 53 pct. ten laste van Belgié, waarna de
twee Staten de belangrijkste aandeelhouders van Dexia
werden. In januari 2013 werd de door Belgié, Frankrijk
en Luxemburg verleende waarborg vervangen door een
waarborg van 85 miljard euro en werd het aandeel van
Belgié teruggebracht tot 51,41 pct. De groep Dexia is
in afwikkelingsmodus gegaan en heeft sindsdien geen
andere activiteit meer gehad dan de geleidelijke liquidatie
van haar activiteiten.

De waarborg van 85 miljard euro die in januari 2013
werd toegekend, dekt de schulduitgifte van Dexia Crédit
Local tot 31 december 2021. Deze einddatum komt voort
uit de vereisten inzake staatssteun opgelegd door de
Europese Commissie, dewelke dergelijke steun niet wenst
toe te laten voor langere periodes dan van telkens tien
jaar. Het was van meet af aan duidelijk dat de liquidatie
van de activa van Dexia niet binnen deze termijn zou
worden afgerond.

Met dit wetsontwerp wordt dan ook beoogd deze waar-
borg te verlengen voor een nieuwe periode van tien jaar.
Het bedrag ervan wordt verlaagd van 85 miljard euro tot
75 miljard euro. Dit bedrag is een plafond en zal niet nood-
zakelijkerwijs volledig worden aangewend door Dexia.
Op 31 december 2019 werd de waarborg aangewend
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60,5 milliards d’euros. Le Luxembourg ne participera
plus a la garantie a partir de 2022, Dexia n’ayant plus
aucune activité dans ce pays depuis la vente de sa filiale
luxembourgeoise Banque Internationale a Luxembourg
en 2012. La participation relative de la Belgique et de la
France est maintenue a la proportion 53/47. En montant
absolu, la participation de la Belgique passera donc
de 43,7 milliards d’euros (soit 51,41 p.c. de 85 milliards
d’euros) a 39,75 milliards d’euros (soit 53 p.c. de 75 mil-
liards d’euros).

La prolongation de la garantie a été autorisée par la
Commission européenne, conformément aux régles
du Traité sur le fonctionnement de I’'Union européenne
relatives aux aides d’Etat, le 27 septembre 2019. Le
gouvernement frangais demandera a son Parlement
une habilitation similaire a celle qui fait I'objet du pré-
sent projet.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 3

Cet article établit la garantie décrite dans I'exposé
général.

Les garanties précédentes avaient chaque fois été
établies par un arrété royal délibéré en Conseil des
ministres. Larticle 36/24, 2°, de la loi du 22 février 1998
fixant le statut organique de la Banque nationale de
Belgique habilite en effet le Roi a mettre en place de
telles garanties d’Etat. Cette habilitation générale ne peut
toutefois pas étre utilisée dans le cas présent. D’'une part,
en effet, elle ne joue qu’ “en cas de crise soudaine sur
les marchés financiers ou en cas de menace grave de
crise systémique”, conditions qui ne sont plus remplies
a I’heure actuelle. D’autre part, elle est soumise depuis
la modification de cette disposition par la loi du 17 juin
2013 a une limite de 25 milliards d’euros par institution,
insuffisante en I'espéce.

La formulation de cet article reprend celle de I'ar-
ticle 1°" de I'arrété royal du 18 octobre 2011 octroyant
une garantie d’Etat & certains engagements de Dexia
Crédit Local SA, tel que modifié par I'arrété royal du
19 décembre 2012. Lintention est d’assurer autant
que possible la continuité entre les garanties relatives
aux émissions de dettes effectuées par Dexia avant et
apres le 31 décembre 2021, de fagon a ne pas affecter
la demande des investisseurs pour ces émissions.
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tot 60,5 miljard euro. Luxemburg zal vanaf 2022 niet
meer deelnemen aan de waarborg, aangezien Dexia in
dit land geen activiteiten meer heeft sinds de verkoop
van haar Luxemburgse dochteronderneming Banque
Internationale a Luxembourg in 2012. De relatieve deel-
name van Belgié en Frankrijk wordt gehandhaafd in de
verhouding 53/47. In absolute termen zal de deelname
van Belgié dus van 43,7 miljard euro (d.i. 51,41 pct. van
85 miljard euro) op 39,75 miljard euro (d.i. 53 pct. van
75 miljard euro) worden gebracht.

De verlenging van de waarborg werd op 27 september
2019 door de Europese Commissie goedgekeurd conform
de staatssteunregels van het Verdrag betreffende de
werking van de Europese Unie. De Franse regering zal
haar Parlement om een soortgelijke machtiging vragen
als deze dit het voorwerp uitmaakt van huidig ontwerp.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 3

Dit artikel stelt de in de algemene toelichting beschre-
ven waarborg vast.

De vorige waarborgen werden telkens gevestigd bij een
in Ministerraad overlegd koninklijk besluit. Artikel 36/24,
2° van de wet van 22 februari 1998 tot vaststelling van
het organiek statuut van de Nationale Bank van Belgié
machtigt de Koning om dergelijke staatswaarborgen in
te stellen. Deze algemene machtiging kan in dit geval
echter niet worden gebruikt. Enerzijds geldt deze enkel
“ingeval zich een plotse crisis voordoet op de financiéle
markten of in geval van een ernstige dreiging van een
systemische crisis”, en aan deze voorwaarden is mo-
menteel niet meer voldaan. Anderzijds, sinds de wijziging
van deze bepaling door de wet van 17 juni 2013, is zij
onderworpen aan een limiet van 25 miljard euro per
instelling, wat in dit geval onvoldoende is.

De formulering van dit artikel herneemt deze van
artikel 1 van het koninklijk besluit van 18 oktober 2011
tot toekenning van een staatswaarborg aan bepaalde
verbintenissen van Dexia Crédit Local SA, zoals gewij-
zigd bij het koninklijk besluit van 19 december 2012. De
bedoeling is om, zoveel als mogelijk, de continuiteit te
verzekeren tussen de waarborgen betreffende de schul-
duitgiften die voor en na 31 december 2021 door Dexia
werden uitgegeven, zodat de vraag van investeerders
naar deze uitgiften niet wordt beinvioed.
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Art. 4

Lalinéa 1°"de cet article fixe le plafond de la garantie
a 39,75 milliards d’euros, ce qui correspond a 53 p.c. de
75 milliards d’euros. La France prendra a sa charge les
autres 47 p.c., soit 35,25 milliards d’euros.

Lalinéa 2 prévoit que le renouvellement de la garantie
est fait pour une nouvelle durée de dix ans.

Pour la raison explicitée dans le commentaire de
l'article 2, la formulation de cet article reprend pour le
reste celle de l'article 2 de I'arrété royal du 18 octobre
2011.

Art. 5

Cet article confere au Roi le pouvoir de faire le néces-
saire pour la mise en ceuvre de la garantie. Lintention
est, ici encore, que le Roi renouvelle les dispositions qui
figurent a l'article 5 de I'arrété royal du 18 octobre 2011.

Art. 6

Les garanties émises conjointement par les Etats belge
et frangais disposent qu’elles sont régies par le droit
belge. S’agissant d’engagements unilatéraux de payer
pris par des débiteurs qui ne sont pas des commergants
ni des entreprises, elles sont en principe soumises a la
formalité probatoire du “bon pour” prévue actuellement
par l'article 1326 du Code civil de 1804 et, a partie de
I'entrée en vigueur le 1°" novembre 2020 du livre 8 “La
preuve” du (nouveau) Code civil, par I'article 8.21 de ce
Code. Vu le contexte et I'identité des débiteurs, cette
formalité n’a pas de raison d’étre ici et I'article 5 du projet
permet aux signataires des garanties de s’en dispenser.

Il est renvoyé au (nouveau) Code civil parce que c’est
celui-ci qui sera normalement en vigueur au moment ou
les garanties concernées seront souscrites. Il est bien
entendu que, si jamais le Code civil actuel devait encore
étre en vigueur a ce moment, cette disposition devrait
se lire comme renvoyant a son article 1326.
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Art. 4

Het eerste lid van dit artikel stelt het plafond van de
garantie vast op 39,75 miljard euro, hetgeen overeen-
komt met 53 pct. van 75 miljard euro. Frankrijk zal de
overige 47 pct.%, met name 35,25 miljard euro, voor
zijn rekening nemen.

Het tweede lid voorziet dat de waarborg wordt verlengd
voor een nieuwe periode van tien jaar.

Om de reden die in de toelichting bij artikel 2 wordt
uiteengezet, herneemt de formulering van dit artikel voor
het overige deze van artikel 2 van het koninklijk besluit
van 18 oktober 2011.

Art. 5

Dit artikel verleent de Koning de bevoegdheid om alles
te doen wat nodig is om aan de waarborg uitvoering te
geven. Ook hier is het de bedoeling dat de Koning de
bepalingen van artikel 5 van het koninklijk besluit van
18 oktober 2011 hernieuwt.

Art. 6

De waarborgen die gezamenlijk door de Belgische
en de Franse Staten worden uitgegeven, bepalen dat
zij door het Belgische recht worden beheerst. Aange-
zien het gaat om eenzijdige betalingsverbintenissen
van schuldenaars die geen handelaar of onderneming
zijn, zijn zij in beginsel onderworpen aan de bewijsfor-
maliteit van “goed voor” die momenteel is voorzien in
artikel 1326 van het Burgerlijk Wetboek van 1804 en,
vanaf de inwerkingtreding op 1 november 2020 van
boek 8 “Bewijs” van het (nieuwe) Burgerlijk Wetboek, in
artikel 8.21 van dat Wetboek. Gezien de context en de
identiteit van de debiteuren heeft deze formaliteit hier
geen bestaansreden en artikel 5 van het ontwerp biedt
de ondertekenaars van de garanties de mogelijkheid
om hiervan af te wijken.

Er wordt verwezen naar het (nieuwe) Burgerlijk Wet-
boek, omdat dit het Wetboek is dat normaal gesproken
van kracht zal zijn op het moment dat de betreffende
waarborgen worden onderschreven. Het spreekt vanzelf
dat, indien het huidige Burgerlijk Wetboek op dat ogenblik
nog van kracht is, deze bepaling moet worden gelezen
als een verwijzing naar diens artikel 1326.
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CHAPITRE 2

Dispositions relatives au transfert de 'intégralité
du patrimoine du Fonds de ’Economie sociale et
durable en liquidation ainsi que sa suppression

EXPOSE GENERAL

Le Fonds de I'Economie sociale et durable a été
créé en 2003 par la Société fédérale d’Investissement,
la Société fédérale de Participations et le Fonds de
participation pour le compte du gouvernement fédéral.
Il s’agit d’'une société coopérative a responsabilité limi-
tée (SCRL) et a finalité sociale, qui vise a soutenir le
développement de I'économie sociale et durable. A cette
fin, le Fonds prend des participations dans le capital
et/ou accorde des préts aux entreprises du secteur de
'économie sociale et durable. La création du Fonds de
I'Economie sociale et durable fait 'objet du chapitre XI
du titre IV, de la loi-programme du 8 avril 2003, contenant
les articles 90 a 99. Ses statuts sont établis par I'arrété
royal du 3 mai 2003 portant exécution du chapitre 11
du titre IV de la loi-programme du 8 avril 2003 portant
création du “Fonds de I'Economie sociale et durable”.

Les coopérateurs du Fonds de I'Economie sociale
et durable sont la Société fédérale de Participations et
d’Investissement (SFPI) et le Fonds de Participation.

Depuis le 1¢" janvier 2009, la mission du Fonds de
I'Economie sociale et durable se limite & la seule gestion
du portefeuille d’investissement existant. Cette limitation
des activités fait suite a la décision du gouvernement
fédéral de transférer les compétences en matiere d’éco-
nomie sociale aux entités régionales et a la publication
subséquente de la loi-programme du 8 juin 2008, qui
prévoit qu’a partir du 1°" janvier 2009 “I’activité du Fonds
de I’Economie sociale et durable se limitera & la gestion
des crédits et des participations octroyés ou décidés
avant cette date”.

Lors de I'établissement des comptes annuels 2008,
I'exercice clbture en perte apres la comptabilisation d’un
ensemble de produits de placement structurés dont la
valeur de réalisation avait été affectée négativement
par la crise financiére. A la suite de cette perte, les
capitaux propres sont devenus largement négatifs, avec
la conséquence qu’il s'imposait de décider la mise en
liquidation de la société, compte tenu de la volonté du
|égislateur au 8 juin 2008.

Le Fonds de participation a été désigné en tant que

liquidateur du Fonds de I'Economie sociale et durable lors
de 'assemblée générale extraordinaire du 24 septembre

CHAMBRE «3e SESSION DE LA 55e LEGISLATURE

2020 pe{epy

HOOFDSTUK 2

Bepalingen betreffende de overdracht van het
gehele vermogen van het Kringloopfonds in
vereffening en de opheffing ervan

ALGEMENE TOELICHTING

Het Kringloopfonds werd in 2003 in opdracht van de
federale overheid opgericht door de Federale Investe-
ringsmaatschappij, de Federale Participatiemaatschappij
en het Participatiefonds. Het is een codperatieve ven-
nootschap met beperkte aansprakelijkheid (CVBA) en
met sociaal oogmerk, die tot doel heeft de ontwikkeling
van de sociale en duurzame economie te ondersteunen.
Dit doet ze via het nemen van participaties in het kapitaal
en/of het verstrekken van leningen aan ondernemingen
binnen de sector van de sociale en duurzame economie.
De oprichting van het Kringloopfonds maakt het voorwerp
uit van hoofdstuk XI van titel IV, van de programmawet
van 8 april 2003, die de artikelen 90 tot 99 bevat. Haar
statuten zijn vastgesteld bij koninklijk besluit van 3 mei
2003 tot uitvoering van hoofdstuk 11 van titel IV van de
programmawet van 8 april 2003 betreffende de oprichting
van het “Kringloopfonds”.

De vennoten van het Kringloopfonds zijn de Federale
Participatie- en Investeringsmaatschappij (FPIM) en het
Participatiefonds.

Sinds 1 januari 2009 is de opdracht van het Kringloop-
fonds beperkt tot het louter beheren van de bestaande
investeringsportefeuille. Deze inkrimping van activiteiten
komt er in navolging van de beslissing van de federale
overheid om de bevoegdheden inzake de sociale econo-
mie over te dragen aan de regionale entiteiten en van de
daaruit voortvloeiende publicatie van de programmawet
van 8 juni 2008 die stelt dat vanaf 1 januari 2009 “de
activiteit van het Kringloopfonds zich [zal] beperken
tot het beheer van de kredieten en de deelnemingen
die voor die datum verleend zijn of waartoe voor die
datum besloten is”.

Bij het opstellen van de jaarrekeningen 2008 werd
een verlies geboekt na een afboeking van een pakket
aan gestructureerde beleggingsproducten waarvan de
realisatiewaarde was aangetast in de nasleep van de
financiéle crisis. Door dit verlies werd het eigen vermo-
gen in belangrijke mate negatief met als gevolg dat er,
rekening houdend met de wil van de wetgever van 8 juni
2008, best kon worden overgegaan tot het in vereffening
stellen van de vennootschap.

Het Participatiefonds werd op de buitengewone al-

gemene vergadering van 24 september 2009 aange-
steld als vereffenaar van het Kringloopfonds. Dit werd
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2009. Cette décision a été entérinée le 15 octobre 2009
par I'ancien tribunal de commerce de Bruxelles. Le Fonds
de participation est ainsi garant de la gestion ultérieure
du Fonds de I'Economie sociale et durable et, en parti-
culier, des crédits et participations en cours. La cléture
de la liquidation est prévue actuellement pour 2029 afin
de pouvoir respecter les échéances de tous les crédits
en cours du Fonds de I’'Economie sociale et durable.

Le Fonds de participation est en liquidation depuis
le 1°"juillet 2014. La cléture est prévue le 30 juin 2022.
Etant donné que la date de liquidation du Fonds de par-
ticipation précéde de plusieurs années la cléture de la
liquidation du Fonds de I'Economie sociale et durable, il
est nécessaire de confier la gestion ultérieure du Fonds
de I'Economie sociale et durable & une nouvelle entité
fédérale.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 7

Cet article cede I'intégralité du patrimoine du Fonds
de I'Economie sociale et durable, soit tous ses actifs et
passifs ainsi que tous ses droits et obligations, & I'Etat
belge. Cette cession permet d’assurer la continuité et
le développement du secteur de I'économie sociale et
durable puisque la gestion du portefeuille de crédits
en cours du Fonds de I'Economie sociale et durable
sera confiée a une administration fédérale. Ainsi, les
différentes échéances de tous les crédits en cours du
Fonds de I'Economie sociale et durable pourront étre
respectées. La cession de l'intégralité du patrimoine du
Fonds de I'Economie sociale et durable a I'Etat belge
permet en outre de pouvoir clbturer la liquidation du
Fonds de I'Economie sociale et durable bien plus t6t que
prévu. Le fait que les crédits en cours sont repris par
IEtat belge, il ne sera plus nécessaire d’attendre 2029
pour procéder a la cléture de la liquidation du Fonds.

Cet article attribue au Roi le pouvoir de désigner,
par un arrété délibéré en Conseil des ministres, 'admi-
nistration chargée d’assurer la gestion ultérieure des
crédits en cours et des participations du Fonds de
I’Economie sociale et durable en liquidation. Ainsi, il
a été tenu compte de I'observation du Conseil d’Etat.
Cet article fixe également les modalités de cession de
Iintégralité du patrimoine de ce Fonds a I'Etat belge.
[l est notamment prévu que la cession se fera de plein
droit et sans contrepartie. Il est également précisé que
la cession est opposable aux tiers sans autre formalité
des I'entrée en vigueur du présent article.
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bekrachtigd door de voormalige rechtbank van koophandel
van Brussel op 15 oktober 2009. Het Participatiefonds
staat aldus garant voor het verdere beheer van het
Kringloopfonds en in het bijzonder van de lopende kre-
dieten en participaties. De sluiting van de vereffening
is momenteel voorzien voor 2029 zodat de looptijden
van alle uitstaande kredieten van het Kringloopfonds
kunnen worden gerespecteerd.

Sinds 1 juli 2014 is het Participatiefonds in vereffening.
De sluiting is voorzien voor 30 juni 2022. Aangezien
het moment van opheffing van het Participatiefonds
de sluiting van de vereffening van het Kringloopfonds
met meerdere jaren voorafgaat, ontstaat de noodzaak
om het verdere beheer van het Kringloopfonds over te
dragen aan een nieuwe federale entiteit.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 7

In dit artikel wordt het gehele vermogen van het Kring-
loopfonds, d.w.z. alle activa en passiva en alle rechten
en plichten, overgedragen aan de Belgische Staat. Dit
heeft als voordeel dat de continuiteit en de ontwikkeling
van de sector van de sociale en duurzame economie
gewaarborgd blijven, aangezien het beheer van de uit-
dovende kredietportefeuille van het Kringloopfonds zal
worden toevertrouwd aan een federale administratie.
Hierdoor zullen de verschillende looptijden van alle
uitstaande kredieten van het Kringloopfonds kunnen
worden geéerbiedigd. De overdracht van het volledige
vermogen van het Kringloopfonds aan de Belgische
Staat heeft daarnaast als bijkomend voordeel dat de
vereffening van het Kringloopfonds veel vroeger dan is
voorzien kan worden gesloten. Het feit dat de lopende
kredieten worden overgenomen door de Belgische Staat
heeft namelijk tot gevolg dat het niet langer nodig zal
zijn om pas in 2029 over te gaan tot de sluiting van de
vereffening van het Kringloopfonds.

Dit artikel verleent aan de Koning de bevoegdheid
om, bij een besluit vastgesteld na overleg in de Minister-
raad, de administratie aan te wijzen die belast is met het
verdere beheer van de lopende kredieten en patrticipa-
ties van het Kringloopfonds in vereffening. Aldus werd
rekening gehouden met de opmerking van de Raad van
State. Daarnaast worden in dit artikel ook de modalitei-
ten weergegeven van de overdracht aan de Belgische
Staat van het gehele vermogen van het Kringloopfonds.
Er wordt met name voorzien dat de overdracht van
rechtswege en zonder tegenprestatie zal gebeuren. Er
wordt eveneens verduidelijkt dat de overdracht zonder
verdere formaliteiten tegenstelbaar is aan derden vanaf
de dag waarop dit artikel in werking treedt.
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Il convient de noter que cet article n'empéche pas
que la cession des crédits et participations en cours
du Fonds de I'Economie sociale et durable fasse I'objet
d’accords individuels de cession de créance. En pareil
cas, la cession de créance n’est opposable au débiteur
cédé qu’a partir du moment ou elle a été notifiée par le
cédant ou le cessionnaire au débiteur cédé ou reconnue
par celui-ci (article 1690, alinéa 2, de I'ancien Code civil).
Comme il est décidé en I'espéce de régler la cession
(entre autres) des crédits et participations en cours du
Fonds de I'Economie sociale et durable dans un texte de
loi, 'opposabilité aux tiers — en particulier aux débiteurs
cédés — est exprimée explicitement dans la disposition.

Art. 8
Cet article abroge les dispositions existantes.

Le point 2° de I'article a été adapté a I'observation
du Conseil d’Etat.

TITRE 3

La mise en conformité des lois de contréle
sectorielles dans le domaine bancaire et financier
avec les dispositions du code des sociétés et des
associations, et visant a assurer la transposition de

la directive 2019/2177 du parlement européen et du
conseil du 18 décembre 2019

Le titre 3 a essentiellement pour objet d’apporter les
modifications aux différentes lois de contréle dans le
secteur bancaire et financier qui sont rendues néces-
saires a la suite du nouveau Code des sociétés et des
associations (ci-aprées, le “CSA”), introduit par la loi du
23 mars 2019.

Dans les domaines relevant de la compétence de la
Banque nationale de Belgique (et de la Banque centrale
européenne), il s’agit des lois relatives au statut et au
contrble des établissements de crédit et des sociétés de
bourse, des entreprises d’assurance et de réassurance,
des établissements de paiement et des établissements
de monnaie électronique.

Dans les domaines relevant de la compétence de
I'Autorité des Services et Marchés Financiers (FSMA),
il s’agit de:

— la loi du 27 octobre 2006 relative au contrble des
institutions de retraite professionnelle;
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Er wordt opgemerkt dat dit artikel niet verhindert dat de
overdracht van de lopende kredieten en participaties van
het Kringloopfonds het voorwerp uitmaakt van individuele
overeenkomsten tot overdracht van schuldvordering.
In dergelijk geval is de overdracht van schuldvordering
slechts tegenwerpbaar aan de gecedeerde schuldenaar
vanaf het ogenblik dat de overdracht hem ter kennis is
gebracht door de overdrager of de overnemer, of vanaf
de erkenning door de schuldenaar van de overdracht
(artikel 1690, tweede lid, van het oud Burgerlijk Wetboek).
Aangezien er in dit geval voor wordt geopteerd om de
overdracht van (onder meer) de lopende kredieten en
participaties van het Kringloopfonds te regelen in een
wettekst, wordt de tegenstelbaarheid aan derden —in-
zonderheid de gecedeerde schuldenaars — expliciet tot
uiting gebracht in dit artikel.

Art. 8
Dit artikel heft de bestaande regelingen op.

Punt 2° van het artikel werd aangepast aan de op-
merking van de Raad van State.

TITEL 3

Aanpassing van de sectorale toezichtswetten voor de
bank- en financiéle sector aan de bepalingen van het
wetboek van vennootschappen en verenigingen, en
tot omzetting van richtlijn 2019/2177 van het europees
parlement en de raad van 18 december 2019

Titel 3 strekt er hoofdzakelijk toe de verschillende
wetten inzake het toezicht op de bank- en financiéle
sector aan te passen aan het nieuwe Wetboek van Ven-
nootschappen en Verenigingen (hierna het “WVV”), dat
werd ingevoerd bij de wet van 23 maart 2019.

Voor de gebieden die tot de bevoegdheid van de
Nationale Bank van Belgié (en de Europese Centrale
Bank) behoren, gaat het om de wetten op het statuut
van en het toezicht op de kredietinstellingen en de
beursvennootschappen, de verzekerings- en herver-
zekeringsondernemingen, de betalingsinstellingen en
de instellingen voor elektronisch geld.

Voor de gebieden die tot de bevoegdheid van de
Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten (FSMA)
behoren, gaat het om:

— de wet van 27 oktober 2006 betreffende het toezicht
op de instellingen voor bedrijfspensioenvoorziening;
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— la loi du 2 mai 2007 relative a la publicité des
participations importantes dans des émetteurs dont les
actions sont admises a la négociation sur un marché
reglementé et portant des dispositions diverses;

— la loi du 3 aolt 2012 relative aux organismes de
placement collectif qui répondent aux conditions de la
directive 2009/65/CE et aux organismes de placement
en créances;

— la loi du 21 décembre 2013 relative a diverses
dispositions concernant le financement des petites et
moyennes entreprises;

— le Code de droit économique;
— la loi du 4 avril 2014 relative aux assurances;

— la loi du 19 avril 2014 relative aux organismes de
placement collectif alternatifs et a leurs gestionnaires;

— la loi du 25 avril 2014 relative au statut et au contréle
des planificateurs financiers indépendants et a la fourni-
ture de consultations en planification par des entreprises
réglementées et modifiant le Code des sociétés et la
loi du 2 ao(t 2002 relative a la surveillance du secteur
financier et aux services financiers;

— la loi du 25 octobre 2016 relative a I'acces a I'activité
de prestation de services d’investissement et au statut
et au contrdle des sociétés de gestion de portefeuille
et de conseil en investissement;

— la loi du 7 décembre 2016 portant organisation de
la profession et de la supervision publique des réviseurs
d’entreprises;

— la loi du 18 décembre 2016 organisant la recon-
naissance et 'encadrement du crowdfunding et portant
des dispositions diverses en matiére de finances;

— la loi du 21 novembre 2017 relative aux infrastruc-
tures des marchés d’instruments financiers et portant
transposition de la directive 2014/65/UE.

La Iégislation bancaire et financiére et le droit des
sociétés sont deux matieres qui sont étroitement imbri-
quées. Le nouveau Code des sociétés et des associations
a récemment modifié le droit des sociétés sur de nom-
breux points. Eu égard a cette réforme, des adaptations
doivent également étre apportées aux différentes lois
sectorielles en matiére bancaire et financiére de maniére
a maintenir la cohérence entre ces législations et le
droit des sociétés. La loi du 23 mars 2019 introduisant
le Code des sociétés et des associations et portant des
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— de wet van 2 mei 2007 op de openbaarmaking
van belangrijke deelnemingen in emittenten waarvan
aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op een ge-
reglementeerde markt en houdende diverse bepalingen;

— de wet van 3 augustus 2012 betreffende de instel-
lingen voor collectieve belegging die voldoen aan de
voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG en de instellingen
voor belegging in schuldvorderingen;

— de wet van 21 december 2013 betreffende diverse
bepalingen inzake de financiering voor kleine en mid-
delgrote ondernemingen;

— het Wetboek van economisch recht;
— de wet van 4 april 2014 betreffende de verzekeringen;

— de wet van 19 april 2014 betreffende de alternatieve
instellingen voor collectieve belegging en hun beheerders;

— de wet van 25 april 2014 inzake het statuut van en
het toezicht op de onafhankelijk financieel planners en
inzake het verstrekken van raad over financiéle planning
door gereglementeerde ondernemingen en tot wijziging
van het Wetboek van vennootschappen en van de wet
van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de
financiéle sector en de financiéle diensten;

— de wet van 25 oktober 2016 betreffende de toe-
gang tot het beleggingsdienstenbedrijf en betreffende
het statuut van en het toezicht op de vennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies;

— de wet van 7 december 2016 tot organisatie van het
beroep van en het publiek toezicht op de bedrijfsrevisoren;

— de wet van 18 december 2016 tot regeling van
de erkenning en de afbakening van crowdfunding en
houdende diverse bepalingen inzake financién;

— de wet van 21 november 2017 over de infrastruc-
turen voor de markten voor financiéle instrumenten en
houdende omzetting van richtlijn 2014/65/EU.

De bank- en financiéle wetgeving en het vennoot-
schapsrecht zijn twee sterk met elkaar verweven ma-
teries. Het nieuwe Wetboek van vennootschappen en
verenigingen heeft het vennootschapsrecht recent op vele
punten gewijzigd. Naar aanleiding daarvan moeten ook
verschillende sectorale wetten op bancair en financieel
gebied worden aangepast, om zo de coherentie tussen
deze wetgeving en het vennootschapsrecht te kunnen
bewaren. De wet van 23 maart 2019 tot invoering van
het Wetboek van vennootschappen en verenigingen en
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dispositions diverses a certes elle-méme déja modifié
sur certains points, en rapport avec le nouveau droit des
sociétés, la loi du 2 mai 2007 relative a la publicité des
participations importantes dans des émetteurs dont les
actions sont admises a la négociation sur un marché
réglementé et portant des dispositions diverses, la loi
du 1°" avril 2007 relative aux offres publiques d’acqui-
sition, la loi du 25 avril 2014 relative au statut et au
contrdle des établissements de crédit et des sociétés
de bourse, ainsi que la loi du 13 mars 2016 relative au
statut et au contrble des entreprises d’assurance ou de
réassurance. Ces modifications n’ont toutefois porté
que sur un nombre restreint de points, notamment les
questions du double droit de vote dans le contexte des
offres publiques d’acquisition et du modéle d’adminis-
tration des établissements de crédit et des entreprises
d’assurance. Le présent projet vise quant a lui a par-
courir I'entiereté de la Iégislation concernée de maniere
a apporter de maniere systématique les modifications
rendues nécessaires par le nouveau CSA.

On donne ci-dessous un apergu de quelques-uns
des principaux aspects des textes légaux précités qui
nécessitent des modifications suite a 'adoption du CSA.

En premier lieu, le présent projet vise a remplacer
les références aux dispositions de I'ancien Code des
sociétés par des références au CSA. Les références a
d’autres textes légaux (directives et reglements européens
notamment) sont également adaptées aux dernieres
modifications Iégislatives. Le projet procéde enfin aux
adaptations rendues nécessaires par les modifications
terminologiques apportées par le CSA.

En second lieu, on entend apporter un certain nombre
de modifications de fond a la |égislation bancaire et
financiere. Ces modifications découlent des nouveautés
introduites par le CSA:

1° Une des innovations apportées par le CSA concerne
le nouveau statut de la société a responsabilité limitée,
qui remplace la société privée a responsabilité limitée.
La société a responsabilité limitée présente la caracté-
ristique d’étre une société dépourvue de capital (voyez
I'article 5:1 du CSA). Les sociétés a responsabilité limi-
tée disposent par contre bien sir de fonds propres, qui
peuvent étre statutairement disponibles ou indisponibles.
Par ailleurs, la distribution de dividendes est soumise a
des limites légales. Elles n’ont, par contre, pas de fonds
propres légalement indisponibles dont le statut juridique
serait similaire a celui du capital social dans une société
anonyme. Labsence de capital est une caractéristique
substantielle de la société a responsabilité limitée.
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houdende diverse bepalingen heeft zelf al bepaalde wij-
zigingen aangebracht in het vennootschapsrecht, in de
wet van 2 mei 2007 op de openbaarmaking van belang-
rijke deelnemingen in emittenten waarvan aandelen zijn
toegelaten tot de verhandeling op een gereglementeerde
markt en houdende diverse bepalingen, in de wet van
1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen, in de
wet van 25 april 2014 op het statuut van en het toezicht
op kredietinstellingen en beursvennootschappen en
in de wet van 13 maart 2016 op het statuut van en het
toezicht op de verzekerings- of herverzekeringsonder-
nemingen. Die wijzigingen betroffen echter een beperkt
aantal punten, zoals het dubbel stemrecht in de context
van openbare overnamebiedingen en het bestuursmodel
van kredietinstellingen en verzekeringsondernemingen.
Dit ontwerp bekijkt echter alle relevante wetteksten om
er systematisch de wijzigingen in aan te brengen die
nodig zijn naar aanleiding van de inwerkingtreding van
het nieuwe WVV.

Hierna volgt een overzicht van enkele aspecten van
voornoemde wetteksten die naar aanleiding van de
goedkeuring van het WVV moeten worden aangepast.

In de eerste plaats vervangt dit ontwerp de verwijzingen
naar de bepalingen van het oude Wetboek van vennoot-
schappen door verwijzingen naar de bepalingen van het
WVV. Ook de verwijzingen naar andere wetteksten (onder
meer Europese richtlijnen en verordeningen) worden
aan de recentste wetswijzigingen aangepast. Tot slot
brengt het ontwerp de wijzigingen aan die voortvlioeien
uit de terminologische aanpassingen die het WVV heeft
doorgevoerd.

In de tweede plaats wordt de bank- en financiéle
wetgeving op een aantal punten ten gronde gewijzigd.
Die wijzigingen zijn een gevolg van de nieuwigheden
die het WVV heeft ingevoerd:

1° Eén van die nieuwigheden is het nieuwe statuut
van de besloten vennootschap, dat het statuut van de
besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
vervangt. Kenmerkend voor de besloten vennootschap is
dat zij een vennootschap zonder kapitaal is (zie artikel 5:1
van het WVV). Besloten vennootschappen beschikken
daarentegen wel over een eigen vermogen, dat, krach-
tens de statuten, beschikbaar of onbeschikbaar kan
zijn. Bovendien gelden wettelijke begrenzingen voor de
dividenduitkering. Besloten vennootschappen hebben
daarentegen geen wettelijk onbeschikbaar eigen vermo-
gen waarvan het juridisch statuut vergelijkbaar zou zijn
met dat van het maatschappelijk kapitaal bij naamloze
vennootschappen. Het ontbreken van kapitaal is een
wezenlijk kenmerk van de besloten vennootschap.
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Partant, 'usage de cette forme sociale serait incompa-
tible avec les exigences de capital ou de fonds propres
minimum prévues par le droit bancaire et financier pour
une grande partie des activités réglementées, souvent
a la suite des directives européennes. Il serait bien sir
envisageable pour le législateur d’introduire un régime
dérogatoire au CSA, permettant aux entreprises disposant
d’un statut réglé par le droit financier d’étre constituées
sous la forme d’une société a responsabilité limitée, a
condition de se soumettre aux exigences de capital et de
fonds propres prévues par le droit financier. On ne voit
toutefois pas bien quelle serait la plus-value d’une telle
approche, puisqu’elle aurait pour résultat d’éliminer une
des principales caractéristiques propres des sociétés a
responsabilité limitée.

Ne pourront donc étre constituées sous la forme
d’une société a responsabilité limitée que les entreprises
réglementées soumises a un statut ne comportant pas
d’exigences en capital ou en fonds propres minimums.
Tel sera par exemple le cas des plateformes de finan-
cement alternatif et des planificateurs financiers indé-
pendants, ainsi que des intermédiaires. Il est a noter a
cet égard que certains des statuts réglementés par le
droit financier comportaient déja auparavant des res-
trictions quant a la forme sociale pouvant étre adoptée.
C’est ainsi que les sociétés de gestion d’organismes de
placement collectif publics ne peuvent par exemple étre
constituées que sous la forme d’une société anonyme.
Le présent projet ne comprend aucune nouveauté sur
ce point, excepté en ce qui concerne la disparition des
sociétés en commandite par actions.

Le commentaire des articles apporte les précisions
de nature technique sur ces aspects.

2° Larticle 1:1 du CSA précise qu’“Une société est
constituée par un acte juridique par lequel une ou
plusieurs personnes, dénommées associés, font un
apport.”. Le nouveau CSA permet donc de constituer
des sociétés ne comptant qu’un seul actionnaire'. Par
ailleurs, le principe selon lequel la réunion de toutes les
actions d’une société anonyme entre les mains d’une
seule personne a pour conséquence, apres un délai d’un
an, que l'actionnaire unique est réputé caution solidaire
des dettes de la société n’est pas repris dans le CSA.

Il est proposé de ne pas introduire de régime déroga-
toire a ce principe dans la législation financiére. Partant,
il ne sera pas interdit pour une entreprise réglementée
de ne compter qu’un seul actionnaire. Les dispositions

' Excepté pour les sociétés coopératives, qui doivent étre constituées
par trois personnes au moins (voyez I'article 6:3 du CSA).
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Het gebruik van die vennootschapsvorm zou bijgevolg
onverenigbaar zijn met de kapitaal- of minimumeigenver-
mogensvereisten waarin het bank- en financieel recht voor
een groot aantal gereglementeerde activiteiten voorziet,
meestal naar aanleiding van de Europese richtlijnen. De
wetgever zou natuurlijk een afwijkingsregeling in het WVV
kunnen invoeren, waarbij het de ondernemingen met een
door het financieel recht geregeld statuut toegestaan
zou zijn om in de vorm van een besloten vennootschap
te zijn opgericht, op voorwaarde dat zij aan de door het
financieel recht vooropgestelde kapitaal- en eigenver-
mogensvereisten zouden voldoen. Ons ontgaat echter
de toegevoegde waarde van die benadering, omdat
zij tot gevolg zou hebben dat een van de belangrijkste
typische kenmerken van de besloten vennootschappen
verloren zou gaan.

Enkel de gereglementeerde vennootschappen met
een statuut dat geen kapitaal- of minimumeigenvermo-
gensvereisten omvat, zouden dus als besloten vennoot-
schap kunnen worden opgericht. Dat zal bijvoorbeeld
het geval zijn voor alternatieve-financieringsplatformen,
onafhankelijk financieel planners en tussenpersonen.
In dat verband moet worden genoteerd dat bepaalde
door het financieel recht gereglementeerde statuten
voorheen reeds beperkingen bevatten in verband met de
rechtsvorm waarvoor kon worden geopteerd. Zo mogen
de beheervennootschappen van openbare instellingen
voor collectieve belegging bijvoorbeeld niet in de vorm
van een naamloze vennootschap zijn opgericht. Dit
ontwerp bevat geen enkele nieuwigheid ter zake, be-
halve het feit dat de commanditaire vennootschappen
op aandelen verdwijnen.

In de artikelsgewijze bespreking worden deze aspecten
technisch verduidelijkt.

2° Artikel 1:1 van het WVV bepaalt het volgende: “Een
vennootschap wordt opgericht bij een rechtshandeling
door één of meer personen, vennoten genaamd, die
een inbreng doen.”. Het nieuwe WVV staat dus toe
dat vennootschappen met slechts één aandeelhouder
worden opgericht'. Bovendien wordt het beginsel op
grond waarvan het in één hand verenigd zijn van alle
aandelen van een naamloze vennootschap na één jaar
tot gevolg heeft dat de enige aandeelhouder geacht
wordt hoofdelijk borg te staan voor alle schulden van de
vennootschap, niet in het WVV overgenomen.

Er wordt voorgesteld om geen afwijkingsregeling op
dat beginsel in de financiéle wetgeving in te voeren.
Voor een gereglementeerde vennootschap zal het dus
niet verboden zijn om slechts één aandeelhouder te

' Dit geldt niet voor de codperatieve vennootschappen, die door
minstens drie personen moeten worden opgericht (zie artikel 6:3
van het WVV).
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applicables en matiére de contrdle de I'actionnariat seront
bien sdr intégralement d’application. Il va également de
soi que les principes existants en matiére de direction
effective, notamment le caractére bicéphale de celle-
ci, sont maintenus. Il appartiendra le cas échéant aux
entreprises dont le capital est détenu par un actionnaire
unique de prendre les dispositions propres a assurer le
caractere bicéphale de la direction effective, nonobstant
les caractéristiques particuliéres de leur actionnariat.

3° Larticle 7:51, alinéa 1°" du CSA précise que, dans
les sociétés anonymes, “lorsque les actions repré-
sentent un part égale du capital, chacune donne droit
aune voix.”. Larticle 7:52 introduit immédiatement une
exception importante a ce principe et permet, dans les
sociétés non cotées, de déroger a I'article 7:51 précité.
Cela signifie que, dans les sociétés non cotées, les sta-
tuts peuvent accorder un nombre de voix illimité a une
seule action. Cette régle n’est pas applicable dans les
sociétés cotées, mais les statuts de celles-ci peuvent
conférer aux actions un droit de vote double, moyennant
la réunion de certaines conditions (voyez 'article 7:53).

Ces innovations ont pour conséquence que le pouvoir
votal d’un actionnaire n’est plus nécessairement fonction
du pourcentage détenu dans le capital. Par ailleurs,
elles occasionneront un plus grand nombre de cas de
modifications “passives” (sans initiative de I'actionnaire)
du pouvoir votal, au cas par exemple ou des droits de
vote doubles ou multiples sont conférés a la suite d’'une
modification statutaire.

Il importe d’éviter que ces modifications n’aient pour
effet non voulu de mettre en danger I’étanchéité du
régime de contrble de I'actionnariat des entreprises
réglementées.

Le projet vise donc a adapter les dispositions rela-
tives au contréle de l'actionnariat pour s’assurer que
les acquisitions de droits de vote soient aussi prises en
compte aux fins de I'application de ces dispositions. Les
modifications apportées par le projet concernent égale-
ment les acquisitions de droits de vote dites “passives”,
découlant de modifications statutaires ou de rachats
d’actions propres, qui ne résultent pas d’une acquisition
d’actions ou d’une initiative personnelle de I'actionnaire.

Loctroi de droits de vote doubles ou multiples sera
par contre purement et simplement interdit en ce qui
concerne les organismes de placement collectif publics,

CHAMBRE «3e SESSION DE LA 55e LEGISLATURE

2020 pe{epy

15

hebben. De geldende bepalingen over het toezicht op
de aandeelhouderskring zullen natuurlijk integraal van
toepassing zijn. Het spreekt ook voor zich dat de be-
staande beginselen inzake de effectieve leiding, onder
meer het tweehoofdige karakter ervan, behouden blij-
ven. In voorkomend geval, komt het de ondernemingen
waarvan het kapitaal door één enkele aandeelhouder
wordt gehouden, toe om zelf de nodige schikkingen te
treffen om het tweehoofdige karakter van de effectieve
leiding te garanderen, ondanks de specifieke kenmerken
van hun aandeelhouderskring.

3° Artikel 7:51, eerste lid, van het WVV bepaalt, in
verband met naamloze vennootschappen, het volgende:
“Wanneer de aandelen een gelijke kapitaalvertegen-
woordigende waarde hebben, geven zij elk recht op
één stem.”. Artikel 7:52 voert onmiddellijk een belang-
rijke uitzondering op dat beginsel in door te bepalen
dat niet-genoteerde vennootschapen mogen afwijken
van artikel 7:51. Bijgevolg kunnen de statuten van niet-
genoteerde vennootschappen een onbeperkt aantal
stemmen toekennen aan één aandeel. Deze regel geldt
niet voor genoteerde vennootschappen, hoewel hun
statuten een dubbel stemrecht aan de aandelen kunnen
verlenen, mits aan een aantal voorwaarden is voldaan
(zie artikel 7:53).

Gevolg van die vernieuwingen is dat het stemrecht van
een aandeelhouder niet noodzakelijk meer afhangt van
het kapitaalpercentage dat hij in bezit heeft. Zij zouden
bovendien aanleiding kunnen geven tot een groter aantal
“passieve” (i.e. zonder dat de aandeelhouder daartoe
het initiatief neemt) aanpassingen van het stemrecht,
bijvoorbeeld wanneer bij een statutenwijziging dubbele
of meervoudige stemrechten worden toegekend.

Er moet worden vermeden dat die aanpassingen het
ongewenste gevolg zouden hebben dat de bestendigheid
van de toezichtsregeling op de aandeelhouderskring van
de gereglementeerde ondernemingen in het gedrang
zou komen.

Het ontwerp strekt er dus toe de bepalingen over het
toezicht op de aandeelhouderskring aan te passen opdat
bij de toepassing van die bepalingen ook rekening zou
worden gehouden met de verwervingen van stemrechten.
De door het ontwerp aangebrachte wijzigingen betref-
fen ook de verwervingen van zogenaamde “passieve”
stemrechten, die voortvloeien uit statutenwijzigingen
of inkopen van eigen aandelen, en dus niet het gevolg
zijn van een aankoop van aandelen of een persoonlijk
initiatief van de aandeelhouder.

De toekenning van dubbele of meervoudige stemrech-

ten zal daarentegen zonder meer verboden zijn voor de
openbare instellingen voor collectieve belegging, omwille
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en raison du régime spécifique auquel ceux-ci sont sou-
mis en matiere d’égalité entre les actionnaires.

4° Le CSA apporte des modifications importantes en
ce qui concerne la gouvernance des sociétés anonymes.
Le CSA offre désormais a ces derniéres la possibilité
de choisir entre un modeéle d’administration moniste et
dualiste, ou encore d’étre dotées d’un administrateur
unique.

Ces modifications imposent d’adapter les dispositions
relatives au comité de direction que les sociétés de ges-
tion de portefeuille et de conseil en investissement et les
sociétés de gestion d’OPC(A) peuvent mettre en place.
Loptique adoptée par le projet est a cet égard d’apporter
les modifications qui sont nécessaires afin de maintenir
dans sa substance le régime actuel (facultatif) du comité
de direction. Cette approche est similaire a celle qui a
été adoptée en ce qui concerne les établissements de
crédit, excepté en ce qui concerne I'obligation de mettre
en place un comité de direction pour ces derniers.

Le principe retenu est donc que les sociétés de gestion
de portefeuille et de conseil en investissement et les
sociétés de gestion d’OPC(A) ont un modéle d’admi-
nistration moniste, qui permet toutefois la désignation
optionnelle d’'un comité de direction. Les tadches que la
loi attribue actuellement a I'*organe légal d’administra-
tion” (tdches de supervision et de contréle notamment)
doivent étre remplies par le conseil d’administration,
et pas par le comité de direction. Pour les sociétés de
gestion d’OPC(A) publics, qui doivent obligatoirement
étre constituées sous la forme d’'une SA, les termes
“organe légal d’administration” ou “organe d’adminis-
tration” sont pour cette raison remplacés par les termes
“conseil d’administration”.

Il est précisé que les sociétés d’investissement qui
répondent aux conditions de la directive 2009/65/CE
et les OPCA qui sont des sociétés d’investissement
publiques a nombre variable de parts doivent adopter
le modéle d’administration moniste: leur modéle d’admi-
nistration ne change donc pas par rapport au régime
actuel. Pour les OPCA publics a nombre fixe de parts,
imposer ce type d’obligation ne parait en revanche pas
opportun, vu 'admission obligatoire de leurs actions sur
un marché réglementé.

S’agissant du particularisme de la gouvernance en
matiere d’établissements de crédit, on renvoie aux
commentaires des articles relatifs a ces aspects qui
développent amplement les régles applicables et leur
interaction avec le CSA.
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van de voor hen geldende specifieke regeling inzake de
gelijkheid van de aandeelhouders.

4° Het WVV brengt belangrijke wijzigingen aan in
verband met de governance van naamloze vennoot-
schappen. Het WVV biedt naamloze vennootschappen
voortaan de mogelijkheid om tussen een monistisch
en een duaal bestuursmodel te kiezen, of om met één
enkele bestuurder te werken.

Die wijzigingen vereisen een aanpassing van de
bepalingen over het directiecomité dat de vennoot-
schappen voor vermogensbeheer en beleggingsadvies
en de beheervennootschappen van (A)ICB’s mogen
oprichten. De betrokken aanpak in het ontwerp houdt
in dat de wijzigingen worden aangebracht die nodig zijn
om de essentie van de huidige (facultatieve) regeling in
verband met het directiecomité te kunnen handhaven.
Deze benadering leunt aan bij de gehanteerde bena-
dering in verband met de kredietinstellingen, behalve
inzake de verplichting voor kredietinstellingen om een
directiecomité op te richten.

Er is dus gekozen voor het beginsel op grond waar-
van de vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies en de beheervennootschappen van
(A)ICB’s een monistisch bestuursmodel hebben, dat
echter de mogelijkheid biedt om een directiecomité
aan te stellen. De taken waarmee de wet het “wettelijk
bestuursorgaan” thans belast (onder meer toezichts- en
controletaken), moeten door de raad van bestuur en
niet door het directiecomité worden uitgevoerd. Daarom
worden voor de beheervennootschappen van openbare
(A)ICB’s, die verplicht in de vorm van een NV moeten
worden opgericht, de termen “wettelijk bestuursorgaan”
of “bestuursorgaan” vervangen door de term “raad van
bestuur”.

Er wordt verduidelijkt dat de beleggingsvennootschap-
pen die aan de voorwaarden van richtlijn 2009/65/EU
voldoen, en de AICB’s die openbare beleggingsven-
nootschappen met een veranderlijk aantal rechten van
deelneming zijn, voor een monistisch bestuursmodel
moeten kiezen: hun bestuursmodel verandert dus niet
ten opzichte van de huidige regeling. Voor de openbare
AICB’s met een vast aantal rechten van deelneming
lijkt het opleggen van een dergelijke verplichting echter
niet opportuun, gelet op de verplichte toelating van hun
aandelen tot de verhandeling op een gereglementeerde
markt.

Wat de specifieke aard van het governancesysteem
voor kredietinstellingen betreft, zij verwezen naar de
commentaar bij de artikelen die betrekking hebben op
deze aspecten, waarin de toepasselijke regels en hun
interactie met het WVV uitgebreid worden behandeld.
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5° Dans les législations ou ce n’était pas encore
prévu (en application des directives européennes) et
ou cette possibilité est permise par le droit européen,
on précise que le siége statutaire (et plus uniquement
'administration centrale) des entreprises sous contrdle
doit étre situé en Belgique: dans le nouveau régime
introduit par le CSA, c’est en effet le siege statutaire, et
non plus 'administration centrale (siege réel), qui sera
le critere de rattachement déterminant I'application du
CSA au titre de la lex societatis d’'une société.

6° La forme sociale de la société en commandite par
actions n’étant pas reprise dans le nouveau CSA, on
supprime les références a celles-ci. Les sociétés concer-
nées auront toutefois, dans certains cas, la possibilité
d’adopter la forme d’une société anonyme dotée d’un
administrateur unique.

Dans la mesure ou il modifie donc la loi du 13 mars
2016 relative au statut et au contrble des entreprises
d’assurance ou de réassurance, le présent projet de loi
prend cette occasion pour également assurer la trans-
position en droit belge en ce qui concerne le contrdle
prudentiel des entreprises d’assurance et de réassurance,
les dispositions de la directive 2019/2177 du Parlement
européen et du Conseil du 18 décembre 2019 modifiant
la directive 2009/138/CE sur I'accés aux activités de
I'assurance et de la réassurance et leur exercice (Solva-
bilité 11), la directive 2014/65/UE concernant les marchés
d’instruments financiers et la directive (UE) 2015/849
relative a la prévention de I'utilisation du systéme financier
aux fins du blanchiment de capitaux ou du financement
du terrorisme (ci-apres, “la directive 2019/2177”).

Comme son intitulé I'indique, la directive 2019/2177
modifie, entre autres, la directive 2009/138/CE précitée
plus communément appelée “directive Solvabilité 117, qui
établit, en droit européen, le cadre de contrdle prudentiel
des entreprises d’assurance et de réassurance. Cette
directive a été transposée par la loi du 13 mars 2016
relative au statut et au contrOle des entreprises d’assu-
rance ou de réassurance, qu’il convient donc de modifier
en conséquence. Rappelons que cette loi confie a la
Banque nationale de Belgique (ci-aprés “la Banque”)
le contrble prudentiel des entreprises d’assurance et
de réassurance.

Ces modifications peuvent étre résumées comme suit.
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5° In de wetteksten waarin die mogelijkheid nog niet
was opgenomen (overeenkomstig de Europese richtlij-
nen), maar wel door het Europees recht is toegestaan,
wordt verduidelijkt dat de statutaire zetel (en niet langer
enkel het hoofdbestuur) van de ondernemingen onder
toezicht in Belgié gevestigd moet zijn: in de door het WVV
ingevoerde nieuwe regeling is het immers de statutaire
zetel, en niet langer het hoofdbestuur (werkelijke zetel),
die het aanknopingspunt zal vormen om te bepalen of
het WVV wordt toegepast als lex societatis van een
vennootschap.

6° Aangezien de vennootschapsvorm van de com-
manditaire vennootschap op aandelen niet in het nieuwe
WVYV is opgenomen, worden de verwijzingen naar
dergelijke vennootschappen geschrapt. De betrokken
vennootschappen zullen in bepaalde gevallen de mo-
gelijkheid hebben om voor de vorm van een naamloze
vennootschap met één enkele bestuurder te kiezen.

Voor zover het voorliggende wetsontwerp dus de wet
van 13 maart 2016 op het statuut van en het toezicht
op de verzekerings- of herverzekeringsondernemingen
wijzigt, maakt het tevens van de gelegenheid gebruik
om, wat het prudentieel toezicht op de verzekerings- en
herverzekeringsondernemingen betreft, de bepalingen
van richtlijn 2019/2177 van het Europees Parlement
en de Raad van 18 december 2019 tot wijziging van
richtlijn 2009/138/EG betreffende de toegang tot en
uitoefening van het verzekerings- en het herverzeke-
ringsbedrijf (Solvabiliteit 11), richtlijn 2014/65/EU betref-
fende markten voor financiéle instrumenten, en richtlijn
(EU) 2015/849 inzake de voorkoming van het gebruik
van het financiéle stelsel voor het witwassen van geld
of terrorismefinanciering (hierna “richtlijn 2019/2177”) in
Belgisch recht om te zetten.

Zoals de titel aangeeft, wijzigt richtlijn 2019/2177
onder meer de voornoemde richtlijn 2019/138/EG, beter
bekend als de “Solvabiliteit ll-richtlijn”, die het kader
voor het prudentieel toezicht op de verzekerings- en
herverzekeringsondernemingen vastlegt in de Europese
wetgeving. Deze richtlijn werd omgezet door de wet van
13 maart 2016 op het statuut van en het toezicht op de
verzekerings- of herverzekeringsondernemingen, die
bijgevolg dienovereenkomstig moet worden gewijzigd.
Er zij aan herinnerd dat deze wet het prudentieel toezicht
op de verzekerings- en herverzekeringsondernemingen
toevertrouwt aan de Nationale Bank van Belgié (hierna
“de Bank”).

Deze wijzigingen worden hieronder samengevat.
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e Correction pour volatilité

La premiére modification concerne le mécanisme de
la correction pour volatilité (volatility adjustment), qui est
plus amplement commentée sous I'article 203 en projet.

e Modéles internes

La deuxieme modification se rapporte aux modeles
internes permettant de calculer les exigences de sol-
vabilité des entreprises d’assurance et de réassurance.
Désormais, les autorités de controle devront informer
I’Autorité européenne des Assurance et des Pensions pro-
fessionnelle (plus connue sous son acronyme anglophone
d’EIOPA pour European Insurance and Occupational
Pensions Authority) de toute demande d’approbation
relative a un modele interne. En contrepartie, 'EIOPA
pourra apporter une assistance technique aux autorités
de contr6le qui en feront la demande. Ces dispositions
font I'objet des articles 204 et 228 en projet concernant,
respectivement, le controle solo et le contrdle des groupes
d’entreprises.

¢ Activités transfrontaliéres

La troisieme modification consiste en un renforcement
de la collaboration entre les autorités de contréle des
Etats membres concernés, ainsi qu’avec I'EIOPA. Le
nouvel article 152bis de la directive Solvabilité Il prévoit
des notifications a adresser par les autorités de contrdle
a ’EIOPA dans diverses circonstances ou une activité
transfrontaliére pourrait avoir un impact dans I'Etat
membre d’accueil. De son cété, le nouvel article 152ter
de la directive Solvabilité Il crée la possibilité, pour
I'EIOPA, de mettre en place des plateformes de colla-
boration visant a renforcer les échanges d’informations
dans les mémes circonstances. Ces dispositions sont
transposées en droit belge par les articles 201, 236 et
237 en projet.

e Gestion centralisée des risques

La directive Solvabilité Il (articles 236 et s.) permet
aux entreprises d’assurance et de réassurance faisant
partie d’un groupe de mettre en place une gestion
centralisée des risques, a condition que les autorités de
contréle concernées, travaillant en collége, l'autorisent
selon la procédure prévue a l'article 237 de la méme
directive. Cette procédure ayant été modifiée par la
directive 2019/2177, la disposition correspondante de la
loi du 13 mars 2016 est modifiée en conséquence par
l'article 228 en projet.
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¢ Volatiliteitsaanpassing

De eerste wijziging heeft betrekking op het mecha-
nisme van de volatiliteitsaanpassing (volatility adjust-
ment), dat nader wordt besproken in de toelichting bij
ontwerpartikel 203.

¢ Interne modellen

De tweede wijziging houdt verband met de interne
modellen voor de berekening van de solvabiliteitsver-
eisten voor verzekerings- en herverzekeringsonder-
nemingen. Voortaan moeten de toezichthoudende
autoriteiten de Europese Autoriteit voor Verzekeringen
en Bedrijfspensioenen (beter bekend onder het Engelse
acroniem EIOPA, wat staat voor European Insurance
and Occupational Pensions Authority) in kennis stellen
van alle goedkeuringsaanvragen met betrekking tot een
intern model. Daartegenover staat dat EIOPA technische
bijstand zal kunnen verlenen aan de toezichthoudende
autoriteiten die daarom verzoeken. Deze bepalingen
zijn opgenomen in de ontwerpartikelen 204 en 228
betreffende, respectievelijk, het individueel toezicht en
het toezicht op groepen van ondernemingen.

e Grensoverschrijdende activiteiten

De derde wijziging betreft een intensivering van de
samenwerking tussen de toezichthoudende autoriteiten
van de betrokken lidstaten onderling en met EIOPA.
Het nieuwe artikel 152bis van de Solvabiliteit ll-richtlijn
voorziet in kennisgevingen die de toezichthoudende
autoriteiten moeten richten aan EIOPA in verschillende
omstandigheden waarin een grensoverschrijdende
activiteit een impact zou kunnen hebben in de lidstaat
van ontvangst. Het nieuwe artikel 152ter van de Sol-
vabiliteit Il-richtlijn voert voor EIOPA de mogelijkheid
in om samenwerkingsplatformen op te zetten teneinde
de uitwisseling van gegevens in die omstandigheden te
verbeteren. Deze bepalingen worden omgezet in Bel-
gisch recht door de ontwerpartikelen 201, 236 en 237.

e Gecentraliseerd risicobeheer

Krachtens de Solvabiliteit ll-richtlijn (artikelen 236
e.v.) mogen de verzekerings- en herverzekeringsonder-
nemingen die deel uitmaken van een groep voorzien in
een gecentraliseerd risicobeheer, op voorwaarde dat
de betrokken toezichthouders in het college van toe-
zichthouders dit toestaan op grond van de in artikel 237
van deze richtlijn bepaalde procedure. Aangezien deze
procedure werd gewijzigd bij richtlijn 2019/2177 wordt de
overeenkomstige bepaling van de wet van 13 maart 2016
dienovereenkomstig gewijzigd bij ontwerpartikel 228.
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e CEIOPS

L EIOPA a été instaurée par le Reglement (UE)
n°® 1094/2010 du Parlement européen et du Conseil du
24 novembre 2010 instituant une Autorité européenne
de surveillance (Autorité européenne des assurances
et des pensions professionnelles), modifiant la décision
n°® 716/2009/CE et abrogeant la décision 2009/79/CE
de la Commission. Auparavant la collaboration entre
les autorités de contrdle des différents Etats membres
s’exercait au sein du Comité européen des Assurances
et des pensions professionnelles, plus connu sous
I'acronyme de CEIOPS pour Committee of European
Insurance and Occupational Pensions Supervisors.

Larticle 248 de la directive Solvabilité Il contenait
encore une référence au CEIOPS, qui a été supprimée
par la directive 2019/2177. La loi du 13 mars 2016 n’ayant
pas repris cette disposition, aucune modification n’est
requise a ce propos.

COMMENTAIRE DES ARTICLES

Pour la facilité, le commentaire des articles se référe
aux articles modifiés des différentes lois précitées.

CHAPITRE 1%7

Modification de la loi du 10 avril 1971 sur les
accidents du travail

Article 9 du projet

La surveillance prudentielle des entreprises qui pra-
tiquent 'assurance obligatoire des accidents du travail
est confiée, depuis 2001, au méme contréleur prudentiel
qu’en ce qui concerne les entreprises pratiquant les
autres branches d’assurance, en 'occurrence la Banque
nationale de Belgique. Cependant, le contrdle des
dispositions de droit social relatives aux opérations et
aux contrats d’assurance contre les accidents du travail
releve des compétences de Fedris, qui est la résultante
de la fusion entre le Fonds des accidents du travail et
le Fonds des maladies professionnelle.

Dans ce contexte de partage des responsabilités en
matiere prudentielle et non prudentielle, une collabora-
tion entre la Banque et Fedris est indispensable pour
permettre a chaque autorité de contréle d’accomplir
correctement ses missions légales. Une telle collabora-
tion est déja prévue, entre autres, par la loi de contrble
des entreprises d’assurance, en ses articles 24 (agré-
ment d’une entreprise de droit belge), 102 (transfert de
portefeuille), 550 (ouverture d’une succursale par une
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e CEIOPS

EIOPA werd opgericht bij Verordening (EU)
nr. 1094/2010 van het Europees Parlement en de Raad
van 24 november 2010 tot oprichting van een Europese
toezichthoudende autoriteit (Europese Autoriteit voor
verzekeringen en bedrijfspensioenen), tot wijziging
van Besluit nr. 716/2009/EG en tot intrekking van Be-
sluit 2009/79/EG van de Commissie. Voordien werkten
de toezichthoudende autoriteiten van de verschillende
lidstaten samen in het Europees Comité voor verzeke-
ringen en bedrijfspensioenen, beter bekend onder het
acroniem CEIOPS, wat staat voor Committee of European
Insurance and Occupational Pensions Supervisors.

Artikel 248 van de Solvabiliteit lI-richtlijn bevatte nog
een verwijzing naar CEIOPS, die werd geschrapt bij
richtlijn 2019/2177. Aangezien deze bepaling niet was
overgenomen in de wet van 13 maart 2016, is hiervoor
geen wijziging nodig.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING

Gemakshalve wordt in de artikelsgewijze toelichting
verwezen naar de gewijzigde artikelen van de voor-
noemde wetten.

HOOFDSTUK 1

Wijziging van de arbeidsongevallenwet van
10 april 1971

Artikel 9 van het ontwerp

Het prudentieel toezicht op de ondernemingen die
de verplichte arbeidsongevallenverzekering aanbieden,
is sedert 2001 toevertrouwd aan dezelfde prudentiéle
toezichthouder als het prudentieel toezicht op de onder-
nemingen die de andere verzekeringstakken beoefenen,
namelijk de Nationale Bank van Belgié. Het toezicht op
de sociaalrechtelijke bepalingen met betrekking tot de
verzekeringsverrichtingen en -overeenkomsten inzake
arbeidsongevallen valt echter onder de bevoegdheid van
Fedris, dat ontstaan is uit de fusie tussen het Fonds voor
Arbeidsongevallen en het Fonds voor de Beroepsziekten.

Gelet op deze gedeelde verantwoordelijkheden op
prudentieel en niet-prudentieel vlak is samenwerking
tussen de Bank en Fedris essentieel om elke toezicht-
houder in staat te stellen haar wettelijke opdrachten naar
behoren te vervullen. Een dergelijke samenwerking is
onder meer al geregeld in de wet inzake het toezicht op
de verzekeringsondernemingen, meer bepaald in de
artikelen 24 (vergunningverlening aan een onderneming
naar Belgisch recht), 102 (portefeuilleoverdracht), 550
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entreprise relevant du droit d’un autre Etat membre) et
556 (exercice d’'une activité en libre prestation de ser-
vices par une entreprise relevant du droit d’un autre Etat
membre). Les modalités pratique de cette collaboration
sont fixées dans un protocole signé entre la Banque
nationale de Belgique et Fedris le 27 avril 2016.

La disposition en projet adapte la référence au nouveau
Code des sociétés et des associations au dispositif qui
prévoit déja pour la Banque une obligation d’informer
Fedris dans le cas ou une entreprise d’assurance est
concernée par une restructuration de sociétés telle que
désormais visée a la Partie 4, Livre 12 du Code des
sociétés et des associations. Cette information doit,
en effet, permettre a Fedris de prendre les mesures
nécessaires afin que les entreprises concernées par
la restructuration, notamment celles qui céderont ou
recevront un portefeuille de contrats relatifs aux acci-
dents du travail, respectent les dispositions de la loi du
10 avril 1971 sur les accidents du travail et ses mesures
d’exécution.

CHAPITRE 2

Modifications de la loi du 22 février 1998 fixant
le statut organique de la Banque nationale de
Belgique

Article 10 du projet

Modification de I'article 36/33 de la loi
du 22 février 1998

Dans le cadre de sa mission de contribution a la
stabilité du systeme financier telle que définie a I'ar-
ticle 12 de la loi organique du 22 février 1998 fixant le
statut organique de la Banque nationale de Belgique
(la loi organique), la Banque nationale de Belgique (la
Banque) est chargée de la détection, de I'évaluation et
du suivi des différents facteurs et évolutions susceptibles
d’affecter la stabilité du systéme financier. A cette fin, la
collaboration d’une entité du secteur public peut s’avérer
nécessaire. C’est la raison pour laquelle I'article 36/33,
§ 3 de la loi organique, crée I'obligation dans le chef des
entités du secteur public de collaborer avec la Banque,
en particulier lorsque cette derniére le requiert, et ce,
afin qu’elle dispose de toutes les informations et de
toute I'expertise utiles a I’exercice de sa mission de
contribution a la stabilité du systéme financier.
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(opening van een bijkantoor door een onderneming die
onder het recht van een andere lidstaat ressorteert) en
556 (uitoefening van een activiteit in het kader van het
vrij verrichten van diensten door een onderneming die
onder het recht van een andere lidstaat ressorteert).
De praktische modaliteiten van deze samenwerking zijn
vastgelegd in een protocol dat de Nationale Bank van
Belgié en Fedris op 27 april 2016 hebben ondertekend.

De ontwerpbepaling past de verwijzing naar het nieuwe
Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen aan
aan de bepalingen die reeds voorzien in de verplichting
voor de Bank om Fedris op de hoogte te brengen wan-
neer een verzekeringsonderneming betrokken is bij een
herstructurering van vennootschappen zoals bedoeld
in Deel 4, Boek 12 van het huidige Wetboek van Ven-
nootschappen en Verenigingen. Deze informatie moet
Fedris in staat stellen de nodige maatregelen te nemen
om ervoor te zorgen dat de ondernemingen die betrok-
ken zijn bij de herstructurering, met name die welke een
portefeuille arbeidsongevallenovereenkomsten zullen
verkopen of ontvangen, de bepalingen van de arbeids-
ongevallenwet van 10 april 1971 en de maatregelen ter
uitvoering ervan naleven.

HOOFDSTUK 2

Wijzigingen in de wet van 22 februari 1998 tot
vaststelling van het organiek statuut van de
Nationale Bank van Belgié

Artikel 10 van het ontwerp

Wijziging van artikel 36/33 van de wet van
22 februari 1998

In het kader van haar opdracht om bij te dragen tot
de stabiliteit van het financiéle stelsel als bedoeld in
artikel 12 van de organieke wet van 22 februari 1998 tot
vaststelling van het organiek statuut van de Nationale
Bank van Belgié (de organieke wet), is de Nationale
Bank van Belgié (de Bank) belast met het opsporen,
beoordelen en opvolgen van de verschillende factoren
en ontwikkelingen die de stabiliteit van het financiéle
stelsel kunnen aantasten. Daartoe kan de medewerking
van een publiekrechtelijke entiteit noodzakelijk zijn.
Daarom legt artikel 36/33, § 3 van de organieke wet de
verplichting op aan publiekrechtelijke entiteiten om met
de Bank samen te werken, in het bijzonder wanneer
deze laatste dit vereist, zodat zij over alle informatie en
expertise beschikt die zij nodig heeft ter uitvoering van
haar opdracht om bij te dragen tot de stabiliteit van het
financiéle stelsel.
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Cette collaboration implique que I'entité du secteur
public concernée communique les informations perti-
nentes a la Banque et ce, méme si ces dernieres sont
couvertes par un régime de secret professionnel.

La modification en projet vise a clarifier, pour autant
que de besoin, que ladite collaboration peut également
impliquer la communication d’informations confidentielles
par la Banque a ces entités lorsque ces informations sont
nécessaires pour permettre a ces dernieres de fournir
la collaboration requise par I'article 33/33, § 3 de la loi
organique. Dans ce cas, et en raison de la sensibilité
des informations pouvant ainsi é&tre communiquées,
les informations confidentielles communiquées par la
Banque sont soumises au régime suivant:

Elles sont couvertes, dans le chef des destinataires
de l'information, par le régime de secret professionnel
prévu a l'article 35, § 1°; cela signifie que les entités du
secteur public qui en sont les destinataires ne peuvent les
communiquer a des tiers et ce, méme dans I'hypothése
ou elles seraient soumises a une obligation légale de
divulguer, dans le cadre de leur propre mission, a un tiers
les informations en leur possession; le cas échéant, ce
tiers devra s’adresser directement a la Banque en vue
d’obtenir lesdites informations. Une telle communication
par la Banque ne sera toutefois possible que s’il existe,
dans le régime de secret professionnel de la Banque,
une dérogation au bénéfice du tiers concerné.

Elles ne peuvent étre utilisées par les destinataires que
dans le cadre de la collaboration visée a 'article 36/33,
§ 3. Les destinataires ne pourraient donc utiliser lesdites
informations pour 'accomplissement de leur propre
mission. Cette interdiction se justifie par le fait que
I'entité du secteur public concernée regoit I'information
confidentielle de la Banque uniquement afin de colla-
borer a 'accomplissement de la mission de la Banque
de contribuer a la stabilité du systéme financier.

CHAPITRE 3
Modifications de la loi du 27 octobre 2006
relative au contréle des institutions de retraite
professionnelle
Articles 11 a 17 du projet
Modification des articles 2, 9, 36, 38, 91, 103 et 129
Ces dispositions ont pour but d’apporter les modifi-

cations nécessaires a la loi du 27 octobre 2006 relative
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Deze samenwerking houdt in dat de betrok-
ken publiekrechtelijke entiteit de relevante informa-
tie aan de Bank meedeelt, ook al valt die onder een
beroepsgeheimregeling.

De ontwerpwijziging heeft tot doel om, voor zover
nodig, te verduidelijken dat deze samenwerking ook
de mededeling van vertrouwelijke informatie door de
Bank aan deze entiteiten kan inhouden, wanneer dit
noodzakelijk is om deze laatste in staat te stellen de
door artikel 33/33, § 3 van de organieke wet vereiste
medewerking te verlenen. In dit geval, en wegens de
gevoeligheid van de informatie die aldus kan worden
meegedeeld, is de vertrouwelijke informatie die door
de Bank wordt verstrekt, onderworpen aan de volgende
regeling:

Deze informatie valt voor de ontvangers ervan onder
de in artikel 35, § 1 bedoelde beroepsgeheimregeling.
Dit betekent dat de ontvangende publiekrechtelijke enti-
teiten deze informatie niet aan derden mogen meedelen,
zelfs niet wanneer zij wettelijk verplicht zouden zijn om
de informatie waarover zij beschikken, in het kader van
hun eigen opdracht aan een derde mede te delen. In
voorkomend geval moet deze derde rechtstreeks contact
opnemen met de Bank om deze informatie te verkrijgen.
De Bank kan de informatie echter alleen meedelen als
haar beroepsgeheimregeling in een uitzondering ten
behoeve van de betrokken derde voorziet.

De verstrekte informatie mag door de ontvangers
ervan alleen worden gebruikt in het kader van de in
artikel 36/33, § 3 bedoelde samenwerking. De ontvan-
gende entiteiten mogen de betrokken informatie dus niet
gebruiken voor de uitvoering van hun eigen opdracht.
Dit verbod wordt gerechtvaardigd door het feit dat de
betrokken publiekrechtelijke entiteit de vertrouwelijke
informatie van de Bank enkel ontvangt om haar mede-
werking te kunnen verlenen aan de uitvoering van de
opdracht van de Bank om bij te dragen tot de stabiliteit
van het financiéle stelsel.

HOOFDSTUK 3
Wijzigingen van de wet van 27 oktober 2006
betreffende het toezicht op de instellingen voor
bedrijfspensioenvoorziening
Artikelen 11 tot 17 van het ontwerp
Wijziging van de artikelen 2, 9, 36, 38, 91, 103 en 129
Deze bepalingen strekken ertoe, in de wet van 27 okto-

ber 2006 betreffende het toezicht op de instellingen voor
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au contréle des institutions de retraite professionnelle
suite a I'entrée en vigueur du CSA. Les références aux
dispositions du Code des sociétés sont ainsi remplacées
par des références aux dispositions du CSA dans les
articles 2, 91 et 103. Par ailleurs, le prescrit de la loi
est également adapté conformément a la loi du 15 avril
2018 portant réforme du droit de I'entreprise. Larticle 9,
alinéa 3 de la loi du 27 octobre 2006 est dés lors abrogeé,
vu la suppression de la notion de commercant: préciser
que les organismes de financement de pension ont
un caractere civil ne fait plus guére de sens dans ce
nouveau contexte juridique. Pour cette méme raison,
les références au tribunal de premiéere instance sont
remplacées par des références au tribunal de I'entreprise
dans les articles 36, 38 et 129.

CHAPITRE 4

Modifications de la loi du 2 mai 2007 relative a
la publicité des participations importantes dans
des émetteurs dont les actions sont admises a la
négociation sur un marché réglementé et portant
des dispositions diverses

Articles 18 a 20 du projet
Modification des articles 3, 10 et 11

A rarticle 3 de la loi du 2 mai 2007 relative & la publicité
des participations importantes dans des émetteurs dont
les actions sont admises a la négociation sur un marché
réglementé et portant des dispositions diverses, les
références aux dispositions du Code des sociétés sont
remplacées par des références aux dispositions du CSA.

Par ailleurs, le projet actualise les références aux
textes de droit européen aux évolutions législatives
survenues ces derniéres années dans les articles 3,
10 et 11 de la loi du 2 mai 2007.
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bedrijfspensioenvoorziening, de nodige wijzigingen aan
te brengen ingevolge de inwerkingtreding van het WVV.
In de artikelen 2, 91 en 103 worden zo de verwijzingen
naar de bepalingen van het Wetboek van Vennootschap-
pen vervangen door verwijzingen naar de bepalingen
van het WVV. Bovendien worden de bepalingen van de
wet ook aangepast overeenkomstig de wet van 15 april
2018 houdende hervorming van het ondernemingsrecht.
Aldus wordt artikel 9, derde lid, van de wet van 27 okto-
ber 2006 opgeheven als gevolg van de schrapping van
het begrip handelaar: in die nieuwe juridische context
heeft het nog weinig zin om te verduidelijken dat “de
organismen voor de financiering van pensioenen van
burgerlijke aard zijn”. Om diezelfde reden worden de
verwijzingen naar de rechtbank van eerste aanleg in
de artikelen 36, 38 en 129 vervangen door verwijzingen
naar de ondernemingsrechtbank.

HOOFDSTUK 4

Wijzigingen aan de wet van 2 mei 2007 op de
openbaarmaking van belangrijke deelnemingen in
emittenten waarvan aandelen zijn toegelaten tot
de verhandeling op een gereglementeerde markt
en houdende diverse bepalingen

Artikelen 18 tot 20 van het ontwerp
Wijziging van de artikelen 3, 10 en 11

In artikel 3 van de wet van 2 mei 2007 op de open-
baarmaking van belangrijke deelnemingen in emittenten
waarvan aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling
op een gereglementeerde markt en houdende diverse
bepalingen worden de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen vervangen door
verwijzingen naar de bepalingen van het WVV.

Bovendien actualiseert het ontwerp de verwijzingen
naar de Europeesrechtelijke teksten in de artikelen 3,
10 en 11 van de wet van 2 mei 2007 in het licht van de
ontwikkelingen die zich de voorbije jaren op wetgevend
vlak hebben voorgedaan.

KAMER « 3e ZITTING VAN DE 55e ZITTINGSPERIODE



pocss 1887/001

CHAPITRE 5

Modifications de la loi du 3 ao(it 2012 relative aux

organismes de placement collectif qui répondent

aux conditions de la directive 2009/65/CE et aux
organismes de placement en créances

Articles 21 a 66 du projet
Modification de I’article 3

Cet article modifie I'article 3 de la loi du 3 ao(t 2012
relative aux organismes de placement collectif qui ré-
pondent aux conditions de la directive 2009/65/CE et
aux organismes de placement en créances.

Au 11°, on supprime la référence a la société en
commandite par actions, qui n’est plus reprise par le
CSA. Seule la forme sociale de la société anonyme est
donc désormais ouverte aux sociétés d’investissement
publiques.

La formulation du 16°, b) est adaptée: I'article 7 de
la loi du 3 ao(t 2012 ne réfere plus, depuis I'entrée en
vigueur de la loi du 19 avril 2014, qu’aux organismes de
placement collectif qui répondent aux conditions de la
directive 2009/65/CE.

Les références aux anciennes directives MiFID sont
remplacées par une référence a la nouvelle directive
2014/65/UE.

Le 20°/1, contenant la définition de la notion d’organe
de direction, est abrogé: cette définition fait notamment
double emploi avec la notion d’organe d’administration,
qui est quant a elle consacrée par le droit des sociétés,
et n’est utilisée que deux fois dans la loi, alors que
I'expression “organe d’administration” y est utilisée trés
largement. Lobjectif de cette modification est d’uniformiser
la terminologie utilisée et de faciliter la compréhension
du texte légal.

Modification de I'article 11

Cet article modifie I'article 11 de la loi du 3 aolt 2012
afin de supprimer la référence aux parts au porteur.
Suite a la fin de la période transitoire prévue par la loi
du 14 décembre 2005 portant suppression des titres au
porteur, seules les parts nominatives ou dématérialisées
sont en effet autorisées.
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HOOFDSTUK 5

Wijzigingen van de wet van 3 augustus 2012
betreffende de instellingen voor collectieve
belegging die voldoen aan de voorwaarden
van richtlijn 2009/65/EG en de instellingen voor
belegging in schuldvorderingen

Artikelen 21 tot 66 van het ontwerp
Wijziging van artikel 3

Dit artikel wijzigt artikel 3 van de wet van 3 augustus
2012 betreffende de instellingen voor collectieve belegging
die voldoen aan de voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG
en de instellingen voor belegging in schuldvorderingen.

In de bepaling onder 11° wordt de verwijzing naar
de commanditaire vennootschap op aandelen, die niet
meer voorkomt in het WVV, opgeheven. Voortaan is de
naamloze vennootschap de enige nog mogelijke vennoot-
schapsvorm voor openbare beleggingsvennootschappen.

De verwoording van de bepaling onder 16°, b) wordt
aangepast: sinds de inwerkingtreding van de wet van
19 april 2014 verwijst artikel 7 van de wet van 3 augus-
tus 2012 enkel nog naar de instellingen voor collectieve
belegging die voldoen aan de voorwaarden van richtlijn
2009/65/EC.

De verwijzingen naar de oude MiFID richtlijnen worden
vervangen door een verwijzing naar de nieuwe richtlijn
2014/65/EU.

De bepaling onder 20°1 met de definitie van het begrip
“leidinggevend orgaan” wordt opgeheven: die definitie
overlapt immers met het begrip “bestuursorgaan” dat in
het vennootschapsrecht wordt gebruikt, en komt slechts
tweemaal in de wet voor, terwijl het begrip “bestuursor-
gaan” veel vaker in de wet aan bod komt. Die wijziging
strekt ertoe de gebruikte terminologie te uniformiseren
en het begrip van de wettekst te vergemakkelijken.

Wijziging van artikel 11

Dit artikel wijzigt artikel 11 van de wet van 3 augustus
2012 door de verwijzing naar “aan toonder gestelde
rechten van deelneming” te schrappen. Aangezien de
overgangsperiode als bedoeld in de wet van 14 december
2005 houdende afschaffing van de effecten aan toonder
is verstreken, zijn enkel nog op naam gestelde of gede-
materialiseerde rechten van deelneming toegestaan.

KAMER « 3e ZITTING VAN DE 55e ZITTINGSPERIODE



24

Les références aux dispositions du Code des sociétés
contenues au paragraphe 6 sont remplacées par des
références au CSA.

Modification de I'article 12

Cet article remplace les références aux dispositions
du Code des sociétés contenues a l'article 12, § 3 de la
loi du 3 ao(t 2012 par des références au CSA.

Modification de I'article 14

Cet article remplace les références aux dispositions
du Code des sociétés contenues a l'article 14 de la loi du
3 aolt 2012 par des références au CSA. Par ailleurs, le
paragraphe 2, alinéa 2, 1° est adapté de maniere a étre
en cohérence avec l'article 7:126 du CSA: 'assemblée
générale du fonds commun de placement devra étre
convoquée au cas ou des participants qui représentent
un dixieme (et non plus un cinquieme) du montant des
parts le demandent.

Modification de I’article 15

A l'article 15, alinéa 3 de la loi du 3 aolt 2012, les mots
“objet statutaire” sont remplacés par les mots “objet”,
conformément a la terminologie consacrée par le CSA.

Modification de I’article 16

Cet article modifie I'article 16 de la loi du 3 ao(t 2012,
relatif au régime particulier de droit des sociétés auquel
sont soumises les sicav publiques.

Des modifications terminologiques et des adaptations
de références sont apportées aux paragraphes 1°, 2 et 3.

Le projet vise également a remplacer les références
aux dispositions du Code des sociétés contenues au
paragraphe 6, alinéa 1° par des références aux dispo-
sitions correspondantes du CSA. Ce paragraphe déroge
sur un certain nombre de points au droit commun des
sociéteés, en raison des spécificités des sicav publiques.
On précise que la philosophie du régime n’est pas modi-
fiée par le projet. Comme c’était déja le cas auparavant,
les autres dispositions du CSA, non mentionnées dans le
paragraphe 6, qui se réferent a des dispositions rendues
inapplicables par le présent article ne s’appliquent pas
dans cette mesure, sans qu’on ait cru nécessaire de
le mentionner a chaque fois. On trouvera ci-dessous
un commentaire détaillé des dispositions concernées:
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De verwijzingen naar de bepalingen van het Wetboek
van Vennootschappen in paragraaf 6 worden vervangen
voor verwijzingen naar de bepalingen van het WV V.

Wijziging van artikel 12

Dit artikel vervangt de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen in artikel 12,
§ 3, van de wet van 3 augustus 2012 door verwijzingen
naar de bepalingen van het WV V.

Wijziging van artikel 14

Dit artikel vervangt de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen in artikel 14 van
de wet van 3 augustus 2012 door verwijzingen naar de
bepalingen van het WVV. Bovendien wordt paragraaf 2,
tweede lid, 1°, aangepast omwille van de coherentie met
artikel 7:126 van het WVV: de algemene vergadering
van het gemeenschappelijk beleggingsfonds zal moeten
worden bijeengeroepen wanneer deelnemers die een
tiende (en niet langer een vijfde) van het bedrag van de
rechten van deelneming vertegenwoordigen, het vragen.

Wijziging van artikel 15

In artikel 15, derde lid, van de wet van 3 augustus
2012 worden de woorden “statutair doel”, conform de
terminologie van het WVV, vervangen door het woord
“voorwerp”.

Wijziging van artikel 16

Dit artikel wijzigt artikel 16 van de wet van 3 augustus
2012 over de specifieke vennootschapsrechtelijke rege-
ling voor openbare beveks.

In paragrafen 1, 2 en 3 worden terminologische wijzi-
gingen aangebracht en verwijzingen aangepast.

Bovendien vervangt het ontwerp de verwijzingen naar
de bepalingen van het Wetboek van Vennootschap-
pen in paragraaf 6, eerste lid, door verwijzingen naar
de overeenkomstige bepalingen van het WVV. Deze
paragraaf wijkt op een aantal punten van het gemeen
vennootschapsrecht af, omwille van de specifieke ken-
merken van de openbare beveks. Te noteren valt dat het
ontwerp de filosofie van de regeling niet wijzigt. Zoals
eerder al het geval was, zijn de overige, niet in para-
graaf 6 vermelde bepalingen van het WVV, die verwijzen
naar bepalingen die door dit artikel niet van toepassing
worden verklaard, in dit opzicht niet van toepassing; toch
werd het niet nodig geacht om dit steeds opnieuw te
vermelden. De betrokken bepalingen worden hieronder
gedetailleerd toegelicht:
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— articles 2:20 et 2:21 du CSA (indications a faire
dans les actes et documents): l'article 2:20 fait double
emploi avec les dispositions propres aux sicav publiques,
tandis que l'article 2:21 (mention du capital libéré) ne
saurait s’appliquer dans 'hypothése d’un capital variable;

— articles 2:84, 2:85, 2:86, 2:96, 2:97, § 2, 2:103,
alinéa 1°7, 2° et 4° et 2:108, 3° du CSA (dispositions
relatives a la liquidation): ces dispositions font double
emploi avec le régime de la liquidation qui est propre
aux sicav publiques;

— articles 3:6, § 1¢, 4°, 5°, 6° et 8° du CSA (rapport
annuel): les informations visées par ces dispositions
(activités en matiere de recherche et développement, exis-
tence de succursales, application des régles comptables
de continuité en cas de perte pendant deux exercices
successifs, informations particulieres en cas d’utilisation
d’instruments financiers) n’ont pas de sens en ce qui
concerne les sicav publiques et/ou font double emploi
avec les regles particulieres qui s’appliquent a celles-ci;

— article 3:72 du CSA (exception au contrble légal
des comptes annuels): les sicav publiques sont toujours
soumises a I'obligation de désigner un commissaire.
Larticle 3:72 ne leur est donc pas applicable;

— articles 7.2 a 7.5, 7.8 a 7:11, 7:14, alinéa 1¢, 1°, 7:19
et 7:20 du CSA (régime du capital et des quasi-apports,
libération du capital, formalités de constitution): ces
dispositions ne s’appliquent pas dans le cas des sicav
publiques, en raison notamment des exigences spéci-
fiques auxquelles elles sont soumises quant au montant
du capital ainsi que la nature variable de celui-ci, au
régime spécifique en matiére de conflits d’intéréts qui
leur est applicable et du principe de libération immédiate
des apports;

— article 7:22, alinéas 1°" et 3 du CSA (titres): ces
dispositions, qui précisent que les sociétés anonymes
peuvent émettre tous les titres qui ne sont pas interdits
par la loi ou en vertu de celle-ci et qui précisent les cas
dans lesquels I’émission de titres au porteur est per-
mise, sont rendues inapplicables. Les sicav publiques
sont en effet soumises a un régime spécifique, en vertu
duquel I'émission de parts non représentatives du capital
est interdite (voyez larticle 16, § 5, de la loi du 3 aodt
2012 — il est donc exclu que des parts bénéficiaires ou
des titres similaires soient émis). Par ailleurs, vu les
limitations mises a I'endettement, ’émission de titres
de dette n’aurait économiquement que peu de sens. La
disposition selon laquelle les titres émis doivent revétir
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— de artikelen 2:20 en 2:21 van het WVV (in akten
en documenten te vermelden gegevens): artikel 2:20
overlapt met de specifieke bepalingen voor openbare
beveks, terwijl artikel 2:21 (vermelding van het gestort
kapitaal) niet van toepassing kan zijn in het geval van
veranderlijk kapitaal;

— de artikelen 2:84, 2:85, 2:86, 2:96, 2:97, § 2, 2:103,
eerste lid, 2° en 4°, en 2:108, 3°, van het WVV (bepalingen
over de vereffening): deze bepalingen overlappen met de
specifieke vereffeningsregeling voor openbare beveks;

— artikel 3:6, § 1, 4°, 5°, 6° en 8°, van het WVV (jaar-
verslag): de door deze bepalingen geviseerde informatie
(de werkzaamheden op het gebied van onderzoek en
ontwikkeling, het bestaan van bijkantoren, de toepassing
van de waarderingsregels in de veronderstelling van
continuiteit bij verlies gedurende twee opeenvolgende
boekjaren, de specifieke informatie bij het gebruik van
financiéle instrumenten) heeft geen zin met betrekking
tot openbare beveks en/of overlapt met de specifieke
regels die op hen van toepassing zijn;

— artikel 3:72 van het WVV (uitzondering op de wet-
telijke controle van de jaarrekening): openbare beveks
blijven verplicht om een commissaris aan te stellen.
Artikel 3:72 is dus niet op hen van toepassing;

— de artikelen 7:2 tot 7:5, 7:8 tot 7:11, 7:14, eerste
lid, 1°, 7:19 en 7:20 van het WVV (regeling van het ka-
pitaal en de quasi-inbreng, storting van het kapitaal,
oprichtingsformaliteiten): deze bepalingen zijn niet van
toepassing op openbare beveks, vooral omwille van de
specifiek voor hen geldende vereisten inzake het bedrag
en het veranderlijke karakter van het kapitaal, de voor
hen geldende specifieke regeling inzake belangencon-
flicten en het beginsel van de onmiddellijke storting van
de inbrengen;

— artikel 7:22, eerste en derde lid, van het WVV (ef-
fecten): die bepalingen, die verduidelijken dat naamloze
vennootschappen alle effecten kunnen uitgeven die niet
door of krachtens de wet zijn verboden, en die verdui-
delijken in welke gevallen de uitgifte van effecten aan
toonder is toegestaan, worden niet toepasselijk verklaard.
Voor openbare beveks geldt immers een specifieke
regeling op grond waarvan de uitgifte van rechten van
deelneming die het kapitaal niet vertegenwoordigen, niet
is toegestaan (zie artikel 16, § 5, van de wet van 3 augus-
tus 2012 — de uitgifte van winstbewijzen of soortgelijke
effecten is dus uitgesloten). Gelet op de begrenzingen
die aan de schuldenlast worden opgelegd, zou de uitgifte
van schuldeffecten economisch overigens weinig zin
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la forme nominative ou dématérialisée reste quant a
elle applicable (voyez 'article 7:22, alinéa 2 du CSA);

— article 7:29 du CSA (registre des actions nomina-
tives): cet article est rendu inapplicable. Les informations
visées dans cet article n'ont pas d’intérét en ce qui
concerne les sicay;

— article 7:31 du CSA (registre des parts bénéficiaires):
cet article est rendu inapplicable, dans la mesure ou il
a trait aux parts bénéficiaires;

— articles 7:45, 7:47, 7:48, 7:49, alinéa 1°, 7:50, 7:52
et 7:53 du CSA (régime des actions): ces articles sont
rendus inapplicables, dans la mesure ou les sicav sont,
en ce qui concerne leurs parts, soumises a un régime
propre, qui differe du régime des actions dans les socié-
tés anonymes. Il ressort en effet des articles 15 et 16,
§ 5 de la loi du 3 ao(it 2012 que le capital des sicav est
représenté par des parts dépourvues de valeur nominale
et qui doivent étre entierement libérées (exclusion de
I'application des articles 7:45 et 7:47 du CSA). Excepté
dans les cas visés a I'article 8 de la loi du 3 ao(t 2012,
les droits sociaux et patrimoniaux attachés aux parts sont
égaux (exclusion de I'application des articles 7:46, 7:48,
7:52 et 7:53 du CSA), de sorte que 'octroi de droits de
vote multiples ou doubles ou I'émission d’actions sans
droit de vote est donc exclu. Le capital varie en fonction
de I’émission et des rachats de parts et la situation du
capital varie chaque jour ou la valeur nette d’inventaire
est calculée (exclusion de I'application de I'article 7:50
du CSA);

— articles 7:58, 7:59 et 7:76 du CSA (régime des parts
bénéficiaires): comme précisé ci-dessus, les sicav ne
peuvent émettre des parts non représentatives du capital.
L'émission de parts bénéficiaires est donc interdite. Les
dispositions du CSA relatives aux parts bénéficiaires ne
sont donc pas applicables;

— article 7:77 du CSA (cession d’actions non libérées):
les parts des sicav devant étre entierement libérées dées
leur souscription, cet article n’est pas applicable;

— articles 7:83 et 7:84 du CSA (publicité des partici-
pations importantes): I'application de ces dispositions
est exclue eu égard au caractére variable du capital
des sicav;
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hebben. De bepaling op grond waarvan de uitgegeven
effecten effecten op naam of gedematerialiseerde ef-
fecten moeten zijn, blijft echter wel van toepassing (zie
artikel 7:22, tweede lid, van het WVV);

— artikel 7:29 van het WVV (register van aandelen op
naam): dit artikel wordt niet toepasselijk verklaard. De in
artikel 7:29 van het WVV bedoelde informatie hebben
geen belang voor wat de bevek betreft;

— artikel 7:31 van het WVV (register van winstbewij-
zen): dit artikel wordt niet toepasselijk verklaard, voor
zover het betrekking heeft op winstbewijzen;

— de artikelen 7:45, 7:47, 7:48, 7:49, eerste lid, 7:50,
7:52 en 7:53 van het WVV (aandelenregeling): deze
artikelen worden niet toepasselijk verklaard, voor zover
de beveks — wat hun rechten van deelneming betreft —
aan een eigen regeling zijn onderworpen, die verschilt
van de regeling voor aandelen in naamloze vennoot-
schappen. Uit de artikelen 15 en 16, § 5, van de wet
van 3 augustus 2012 blijkt dat het kapitaal van de bevek
wordt vertegenwoordigd door rechten van deelneming
zonder nominale waarde die volgestort moeten zijn
(uitsluiting van de toepassing van de artikelen 7:45 en
7:47 van het WVV). Behalve in de in artikel 8 van de wet
van 3 augustus 2012 bedoelde gevallen, zijn de aan de
rechten van deelneming verbonden vermogens- en lid-
maatschapsrechten gelijk (uitsluiting van de toepassing
van de artikelen 7:46, 7:48, 7:52 en 7:53 van het WVV);
daardoor is de toekenning van dubbele of meervoudige
stemrechten of de uitgifte van aandelen zonder stemrecht
dus uitgesloten. Het kapitaal schommelt in functie van de
uitgifte en de inkoop van de rechten van deelneming en
de staat van het kapitaal schommelt elke dag waarop de
netto-inventariswaarde wordt berekend (uitsluiting van
de toepassing van artikel 7:50 van het WVV);

— de artikelen 7:58, 7:59 en 7:76 van het WVV (rege-
ling van de winstbewijzen): zoals eerder verduidelijkt,
mogen beveks geen rechten van deelneming uitgeven
die het kapitaal niet vertegenwoordigen. Winstbewijzen
uitgeven is dus verboden. De bepalingen van het WVV
over winstbewijzen zijn dus niet van toepassing;

— artikel 7:77 van het WVV (overdracht van niet-
volgestorte aandelen): dit artikel is niet van toepassing
omdat de rechten van deelneming in beveks van bij hun
inschrijving volgestort moeten zijn;

— de artikelen 7:83 en 7:84 van het WVV (openbaar-
making van belangrijke deelnemingen): de toepassing
van deze bepalingen is uitgesloten omwille van het
veranderlijke karakter van het kapitaal van de beveks;
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— articles 7:101 a 7:120 du CSA (administrateur
unique et administration duale): les sicav adoptent une
structure d’administration moniste et les dispositions
relatives a 'administrateur unique et a 'administration
duale ne leur sont donc pas applicables;

— articles 7:128, 7:129, §§ 2 et 3, 7:130, 7:134, § 2,
7141, § 1°7, alinéa 2, 7:143 du CSA (assemblées générales
des sociétés cotées): comme auparavant, au cas ou
une sicav serait admise a la négociation sur un marché
réglementé, elle ne devrait pas répondre a certaines des
exigences normalement applicables aux sociétés cotées
en ce qui concerne leur assemblée générale (voyez sur
ce point I'article 1, paragraphe 3, de la directive 2007/36/
CE?, qui permet d’exclure les organismes de placement
collectif de son champ d’application);

— article 7:152 du CSA (moyens de défense anti-OPA):
il serait dans la pratique trés difficile d’effectuer une offre
publique d’achat sur une sicav, eu égard au caractére
variable du capital de celle-ci. Par ailleurs, en raison
également de ce caractere variable, le mécanisme de
I'article 7:152 du CSA serait de toute maniére inadapté;

— article 7:153, alinéas 2 et 3 du CSA (quorum pour
la modification des statuts): les conditions de quorum
normalement applicables pour la modification des sta-
tuts des sociétés anonymes ne sont pas applicables
en ce qui concerne les sicav publiques. Les réunions
des assemblées générales de celles-ci connaissant
une tres faible affluence, I'application du régime normal
entrainerait systématiquement la nécessité d’organiser
une assemblée générale de carence, ce qui ne parait
pas justifié en termes de frais et de délais;

— article 7:155 du CSA (modification des droits atta-
chés a des classes d’actions): cet article n’est pas appli-
cable en tant que tel aux sicav, vu le principe d’égalité
entre les participants et le fait que la création de caté-
gories différentes de parts n’est autorisée que dans
les hypotheses précises visées a l'article 8, § 2 de la
loi du 3 aolt 2012. Pour cette raison, I'application de
cet article est limitée aux cas de création de classes
différentes de parts au sein d’'une méme sicav ou d’'un
méme compartiment (voyez I'article 16, § 6, alinéa 4 de
la loi du 3 ao(t 2012);

— articles 7:177 a 7:195, 7:198 a 7:203 et 7:208 a
7:210 du CSA (augmentations de capital en numéraire et

2 Directive 2007/36/CE du Parlement européen et du Conseil
du 11 juillet 2007 concernant I’exercice de certains droits des
actionnaires de sociétés cotées.
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— de artikelen 7:101 tot 7:120 van het WVV (enige
bestuurder en duaal bestuur): de beveks hebben een
monistische bestuursstructuur en dus zijn de bepalingen
over de enige bestuurder en het duale bestuur niet op
hen van toepassing;

— de artikelen 7:128, 7:129, §§ 2 en 3, 7:130, 7:134, § 2,
7:141, §, 1, tweede lid, en 7:143 van het WVV (algemene
vergaderingen van genoteerde vennootschappen): als
een bevek tot de verhandeling op een gereglementeerde
markt zou worden toegelaten, zou zij, zoals voorheen,
niet moeten voldoen aan bepaalde van de vereisten die
normaliter voor genoteerde vennootschappen gelden
met betrekking tot hun algemene vergadering (zie ter
zake artikel 1, lid 3, van richtlijn 2007/36/EG?, op grond
waarvan instellingen voor collectieve belegging uit haar
toepassingsgebied kunnen worden uitgesloten);

— artikel 7:152 van het WVV (verweermiddelen tegen
openbare overnamebiedingen): in de praktijk zou het erg
moeilijk zijn om een openbaar aankoopbod op een bevek
uit te brengen omwille van het veranderlijke karakter van
haar vermogen. Eveneens omwille van dat veranderlijke
karakter zou het mechanisme van artikel 7:152 van het
WVV sowieso ongeschikt zijn;

— artikel 7:153, tweede en derde lid, van het WVV
(quorum voor de statutenwijziging): de normaal toepas-
selijke quorumvereisten voor de statutenwijziging van
naamloze vennootschappen gelden niet voor open-
bare beveks. Aangezien de opkomst bij de algemene
vergaderingen van openbare beveks erg laag is, zou
de toepassing van de normale regeling systematisch
de organisatie van een algemene carensvergadering
vereisen, wat niet gerechtvaardigd lijkt in termen van
kosten en termijnen;

— artikel 7:155 van het WVV (wijziging van de aan
aandelenklassen verbonden rechten): dit artikel is als
dusdanig niet van toepassing op de beveks, gelet op
het beginsel van de gelijkheid van de deelnemers en
het feit dat de creatie van verschillende categorieén
van rechten van deelneming enkel is toegestaan in de
specifieke hypotheses waarvan sprake in artikel 8, § 2,
van de wet van 3 augustus 2012. Om die reden is de
toepassing van dit artikel beperkt tot de gevallen waarin
verschillende klassen van rechten van deelneming bin-
nen eenzelfde bevek of eenzelfde compartiment worden
gecreéerd (zie artikel 16, § 6, vierde lid, van de wet van
3 augustus 2012);

— de artikelen 7:177 tot 7:195, 7:198 tot 7:203 en
7:208 tot 7:210 van het WVV (kapitaalverhogingen door

2 Richtlijn 2007/36/EG van het Europees Parlement en de Raad
van 11 juli 2007 betreffende de uitoefening van bepaalde rechten
van aandeelhouders in beursgenoteerde vennootschappen.
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réductions de capital): ces dispositions du CSA ne sont
pas d’application aux sicav. Leur capital varie en effet,
sans modification des statuts, en raison de I'émission
de parts nouvelles ou du rachat de leurs parts (voyez
l'article 15 de la loi du 3 ao(t 2012). Les dispositions
relatives aux apports en nature (articles 7:196 et 7:197
du CSA) sont toutefois applicables, sous réserve du fait
que ces derniers ne sont autorisés que dans des cas bien
précis (voyez I'article 16, § 4 de la loi du 3 aolt 2012);

— articles 7:211, 7:212 et 7:214 du CSA (maintien du
capital et répartition bénéficiaire): eu égard a la nature
variable du capital des sicav, qui est toujours égal a leur
actif net, certaines des dispositions relatives au maintien
du capital (obligation de constituer un fonds de réserve,
définition des bénéfices distribuables) ne leur sont pas
non plus applicables;

— articles 7:215 a 7:226 du CSA (acquisition d’actions
propres): la méme approche est adoptée en ce qui
concerne les dispositions relatives a I'acquisition d’actions
propres. Le fonctionnement d’une sicav repose en effet
sur le rachat par celle-ci des parts des participants qui
souhaitent liquider leur investissement;

— articles 7:228 et 7:229 du CSA (sonnette d’alarme):
eu égard a la nature variable du capital des sicav et
au fait que celui-ci est toujours égal a I'actif net, la
procédure dite “de la sonnette d’alarme” ne trouve pas
non plus a s’appliquer. On ajoute sur ce point que les
sicav ne peuvent pas recourir de maniere significative
a I'endettement;

— articles 12:30, § 1°, 1°,12:43, § 1¢, 1°, 12:53, § 1°*', 1°,
12:67, § 1°, 1° et 12:83, § 1¢, 1° du CSA: ces dispositions,
qui établissent des exigences de quorum particuliéres
pour les restructurations ne sont pas d’application en
ce qui concerne les sicav (voyez également ci-dessus
en ce qui concerne larticle 7:153 du CSA).

La formulation de l'alinéa 2 est adaptée, de maniére a
refléter fidelement la rédaction de l'article 7:153, alinéa 2
du CSA. Il est par ailleurs précisé, au méme alinéa, que la
convocation a 'assemblée générale mentionne le lieu, la
date et I'heure de 'assemblée générale, ainsi que I'ordre
du jour contenant I'indication des sujets a traiter et les
propositions de décision. Cet ajout est nécessaire afin
de maintenir le régime antérieur a I'entrée en vigueur du
CSA (application de I'article 533, § 1*, dernier alinéa de
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inbreng in geld en kapitaalverminderingen): deze bepa-
lingen van het WVV zijn niet van toepassing op beveks.
Hun kapitaal verandert immers, zonder wijziging van de
statuten, naargelang zij nieuwe rechten van deelneming
uitgeven of hun eigen rechten van deelneming inkopen
(zie artikel 15 van de wet van 3 augustus 2012). De
bepalingen over inbrengen in natura (artikelen 7:196 en
7:197 van het WVV) zijn echter van toepassing, onder
voorbehoud van het feit dat dergelijke inbrengen enkel
in welbepaalde gevallen zijn toegestaan (zie artikel 16,
§ 4, van de wet van 3 augustus 2012);

— de artikelen 7:211, 7:212 en 7:214 van het WVV
(instandhouding van het kapitaal en winstverdeling):
gelet op het veranderlijke karakter van het kapitaal van
beveks, dat steeds gelijk is aan hun nettoactief, zijn
sommige bepalingen over de instandhouding van het
kapitaal (verplichting om een reservefonds te vormen,
definitie van uitkeerbare winsten) evenmin op hen van
toepassing;

— de artikelen 7:215 tot 7:226 van het WVV (verkrijging
van eigen aandelen): dezelfde benadering wordt toege-
past in verband met de bepalingen over de verkrijging
van eigen aandelen. De werking van een bevek berust
immers op de inkoop — door de bevek — van de rechten
van deelneming van de deelnemers die hun belegging
wensen te vereffenen;

— de artikelen 7:228 en 7:229 van het WVV (alarm-
belprocedure): gelet op het veranderlijke karakter van
het kapitaal van beveks en op het feit dat dit kapitaal
steeds gelijk is aan het nettoactief, is ook de zogenaamde
“alarmbelprocedure” niet langer van toepassing. Ter
zake wordt ook vermeld dat beveks geen overmatige
schuldenlast mogen opbouwen;

— de artikelen 12:30, § 1, 1°,12:43, § 1, 1°, 12:53, § 1,
1°,12:67, § 1, 1°, en 12:83, § 1, 1°, van het WVV: deze
bepalingen, die specifieke quorumvereisten vaststellen
voor herstructureringen, zijn niet van toepassing op be-
veks (zie hierboven ook het bepaalde over artikel 7:153
van het WVV).

De formulering van het tweede lid wordt aangepast
om de verwoording van artikel 7:153, tweede lid, van het
WVV getrouw te kunnen weergeven. Bovendien wordt
in datzelfde lid verduidelijkt dat de oproeping tot de
algemene vergadering de plaats waar alsook de datum
en het uur waarop de algemene vergadering plaatsvindt,
en de agenda met opgave van de te behandelen onder-
werpen en de voorstellen van beslissing vermeldt. Die
toevoeging is noodzakelijk om de regeling die vdér de
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'ancien Code des sociétés), nonobstant la suppression
de la notion de société faisant appel public a I'épargne.

Aux alinéas 3 et 4 du paragraphe 6, les références aux
articles 559 et 560 du Code des sociétés sont remplacées
par des références aux dispositions correspondantes
du CSA (articles 7:154 et 7:155).

Modification de I'article 17

Cet article remplace les références aux dispositions du
Code des sociétés contenues a l'article 17, § 3, alinéa 1°
de la loi du 3 ao(t 2012 par des références au CSA.

Insertion de I’article 38/1

Le nouvel article 38/1 de la loi du 3 aolt 2012 pré-
cise que les sicav publiques doivent adopter le modeéle
d’administration moniste; 'administration duale et le
systéme de I'administration unique ne paraissent en
effet pas leur étre adaptés.

Modification des articles 39, 40 et 41

Ces articles remplacent, dans les articles 39, 40
et 41 de la loi du 3 ao(t 2012, les mots “organe légal
d’administration” par les mots “conseil d’administration”.
Les sociétés d’investissement régies par la loi du 3 ao(t
2012 adoptant obligatoirement le modéle d’administration
moniste prévu par le nouveau CSA, il parait plus clair
de mentionner le conseil d’administration a la place de
I“organe légal d’administration”. Dans le modéle dualiste,
cette derniére expression renvoie en effet également au
conseil de direction.

Modification de I’article 51/1

Cet article remplace, dans I'article 51/1, § 2, alinéa 1°,
les références a la directive déléguée 2006/73/CE
(directive d’exécution de la directive MiFID I) par des
références a la directive déléguée (UE) 2017/593 (direc-
tive d’exécution de la directive MiFID II).

Modification de I’article 71
Vu la disparition des caisses d’épargne commu-

nales, ces derniéres ne doivent plus étre mentionnées
a l'article 71 de la loi du 3 aolt 2012.
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inwerkingtreding van het WVV van toepassing was, te
kunnen behouden (toepassing van artikel 533, § 1, laatste
lid, van het vroegere Wetboek van vennootschappen),
ondanks de schrapping van het begrip “vennootschap
die een openbaar beroep doet op het spaarwezen”.

In het derde en vierde lid van paragraaf 6 worden
de verwijzingen naar de artikelen 559 en 560 van het
Wetboek van Vennootschappen vervangen door ver-
wijzingen naar de overeenkomstige bepalingen van het
WVV (artikelen 7:154 en 7:155).

Wijziging van artikel 17

Dit artikel vervangt de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen in artikel 17,
§ 3, eerste lid, van de wet van 3 augustus 2012, door
verwijzingen naar de bepalingen van het WV V.

Invoeging van een artikel 38/1

Het nieuwe artikel 38/1 van de wet van 3 augustus
2012 verduidelijkt dat de openbare beveks voor het
monistische bestuursmodel moeten kiezen; het systeem
van het duaal bestuur en dat van de enige bestuurder
lijken immers niet geschikt voor hen te zijn.

Wijziging van de artikelen 39, 40 en 41

Deze artikelen vervangen de woorden “het wettelijk
bestuursorgaan” door de woorden “de raad van bestuur”
in de artikelen 39, 40 en 41 van de wet van 3 augustus
2012. Aangezien de beleggingsvennootschappen die
door de wet van 3 augustus 2012 worden beheerst,
verplicht voor het monistische bestuursmodel opteren
als bedoeld in het nieuwe WVYV, lijkt het duidelijker om
over “de raad van bestuur” te spreken dan over “het
wettelijk bestuursorgaan”. In het duaal model verwijst
laatstgenoemd begrip immers ook naar de directieraad.

Wijziging van artikel 51/1

Dit artikel vervangt, in artikel 51/1, § 2, eerste lid, de
verwijzingen naar de Gedelegeerde richtlijn 2006/73/
EG (uitvoeringsrichtlijn van de MiFID I-richtlijn) door ver-
wijzingen naar de Gedelegeerde richtlijn (EU) 2017/593
(uitvoeringsrichtlijn van de MiFID ll-richtlijn).

Wijziging van artikel 71
Gelet op de verdwijning van de gemeentespaarkas-

sen, moeten deze niet meer in artikel 71 van de wet van
3 augustus 2012 worden vermeld.
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Modification de I'article 84

Cet article remplace les références aux dispositions
du Code des sociétés contenues a l'article 84 de la loi
du 3 aolt 2012 par des références au CSA.

Modification de I'article 89

Cette disposition remplace, a l'article 89 de la loi du
3 aolt 2012, les références aux dispositions du Code
des sociétés et a la loi du 17 juillet 1975 relative a la
comptabilité des entreprises par, respectivement, des
références au nouveau CSA et au livre lll du Code de
droit économique.

Modification de I'article 101

A l'article 101, § 1¢" de la loi du 3 aolt 2012, les mots
“Code des sociétés” sont remplacés par les mots “Code
des sociétés et des associations”. Par ailleurs, I'alinéa 2
est abrogé: I'article 141 du Code des sociétés (remplacé
par I'article 3:4 du CSA) est en effet inapplicable aux
organismes de placement collectif.

Modification des articles 105 et 106

Ces articles remplacent les références aux dispositions
du Code des sociétés contenues aux articles 105 et 106
de la loi du 3 ao(t 2012 par des références au CSA.

Modification de I'article 109

Larticle 109, alinéa 1°", 2° de la loi du 3 ao(t 2012 est
complété par les mots “ou sont mis en liquidation”. Cette
modification vise a clarifier le régime de contrdle qui est
d’application aux organismes de placement collectif en
liquidation. Larticle 158 de 'arrété royal du 12 novembre
2012 relatif aux organismes de placement collectif qui
répondent aux conditions de la directive 2009/65/UE
précise actuellement déja que la mise en liquidation d’'un
organisme de placement collectif ou d’'un compartiment
entraine la suppression, selon le cas, de I'inscription
de I'organisme de placement collectif concerné ou de
celle du compartiment concerné. Sur le plan technique,
il est toutefois important que ce principe soit également
mentionné a I'article 109 de la loi du 3 aolt 2012 afin
d’assurer que les organismes de placement collectif
concernés restent, comme le prévoit l'article 114 de
la méme loi, soumis au contréle de la FSMA jusqu’au
remboursement des investisseurs.
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Wijziging van artikel 84

Dit artikel vervangt de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen in artikel 84 van
de wet van 3 augustus 2012 door verwijzingen naar de
bepalingen van het WV V.

Wijziging van artikel 89

Deze bepaling vervangt, in artikel 89 van de wet van
3 augustus 2012, de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen en van de wet
van 17 juli 1975 met betrekking tot de boekhouding van
de ondernemingen door verwijzingen naar, respectieve-
lijk, het nieuwe WVV en Boek Il van het Wetboek van
Economisch Recht.

Wijziging van artikel 101

In artikel 101, § 1, van de wet van 3 augustus 2012
worden de woorden “Wetboek van Vennootschap-
pen”” vervangen door de woorden “Wetboek van ven-
nootschappen en verenigingen”. Bovendien wordt het
tweede lid opgeheven: artikel 141 van het Wetboek van
Vennootschappen (vervangen door artikel 3:4 van het
WVV) is immers niet van toepassing op de instellingen
voor collectieve belegging.

Wijziging van de artikelen 105 en 106

De artikelen vervangen de verwijzingen naar de be-
palingen van het Wetboek van Vennootschappen in de
artikelen 105 en 106 van de wet van 3 augustus 2012
door verwijzingen naar de bepalingen van het WVV.

Wijziging van artikel 109

Artikel 109, eerste lid, 2°, van de wet van 3 augustus
2010 wordt aangevuld met de woorden “of in vereffening
zijn gesteld”. Die wijziging strekt ertoe de geldende
controleregeling voor instellingen voor collectieve beleg-
ging in vereffening te verduidelijken. Artikel 158 van het
koninklijk besluit van 12 november 2012 met betrekking
tot de instellingen voor collectieve belegging die voldoen
aan de voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG, verduide-
lijkt dat de invereffeningstelling van een instelling voor
collectieve belegging of een compartiment, naar gelang
het geval, tot de schrapping van de inschrijving van de
betrokken instelling voor collectieve belegging of van het
betrokken compartiment leidt. Vanuit technisch oogpunt
is het echter belangrijk om dit beginsel ook in artikel 109
van de wet van 3 augustus 2012 te vermelden om te
garanderen dat de betrokken instellingen voor collectieve
belegging, zoals bepaald in artikel 114 van dezelfde wet,
aan het toezicht van de FSMA onderworpen blijven tot
de beleggers zijn terugbetaald.
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Modification de I'article 115

A l'article 115 de la loi du 3 ao(t 2012, les mots “organe
de direction” sont chaque fois remplacés par les mots
“conseil d’administration”. On se réfere sur ce point a
la suppression de la définition de la notion d’organe de
direction (voyez pour plus de détails le commentaire des
modifications apportées a I'article 3 ci-dessus).

Modification de I'article 198

Larticle 198 de la loi du 3 ao(t 2012, relatif a 'actionna-
riat des sociétés de gestion d’organismes de placement
collectif, est modifié de maniere a refléter le fait que le
nouveau CSA permet, excepté en ce qui concerne les
sociétés coopératives, de constituer des sociétés ne
comptant qu’un seul actionnaire.

Modification de I'article 199

Cet article modifie I'article 199 de la loi du 3 ao(t 2012,
relatif aux dirigeants de la société de gestion d’organismes
de placement collectif. Lobjectif de la modification est
de préciser que, sous réserve de la désignation d’'un
comité de direction, les sociétés de gestion adoptent le
modeéle d’administration moniste. Le régime actuel est
donc maintenu dans sa substance.

Modification des articles 200 et 201

Aux articles 200 et 201 de la loi du 3 aolt 2012, les
mots “organe légal d’administration” sont chaque fois
remplacés par les mots “conseil d’administration”. On
renvoie pour plus de détails au commentaire des dispo-
sitions modificatives des articles 39, 40 et 41 ci-dessus.

Modification des articles 207 et 209

Les articles 207 et 209 de la loi du 3 ao(t 2012 ont été
adaptés de maniere a éviter que la possibilité offerte par
le nouveau CSA de prévoir des droits de vote doubles
ou multiples ne conduise a mettre en danger I'étanchéité
du régime de contréle de I'actionnariat des sociétés de
gestion d’organismes de placement collectif. La loi pre-
cisera désormais pour cette raison que les obligations
de notification visées a l'article 207 sont également
applicables dans les cas de franchissements de seuils
qui résultent de I'existence de droits de vote doubles
ou multiples, ou dans les cas de franchissements de
seuils “passifs”.

Lactuel article 209 de la loi du 3 aolt 2012 est pure-
ment et simplement remplacé, eu égard au fait que la
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Wijziging van artikel 115

In artikel 115 van de wet van 3 augustus 2012 worden
de woorden “het leidinggevend orgaan” telkens vervangen
door de woorden “de raad van bestuur”. Ter zake wordt
verwezen naar de schrapping van de definitie van het
begrip “leidinggevend orgaan” (zie Voor meer details zie
de commentaar op de wijzigingen in artikel 3 hierboven).

Wijziging van artikel 198

Artikel 198 van de wet van 3 augustus 2012 over de
aandeelhouderskring van de beheervennootschappen
van instellingen voor collectieve belegging wordt ge-
wijzigd om aan te geven dat het nieuwe WVYV, behalve
wat de cobperatieve vennootschappen betreft, toestaat
om vennootschappen met slechts één aandeelhouder
op te richten.

Wijziging van artikel 199

Dit artikel wijzigt artikel 199 van de wet van 3 augustus
2012 over de leiders van de beheervennootschap van
instellingen voor collectieve belegging. Die wijziging strekt
ertoe te verduidelijken dat de beheervennootschappen,
onder voorbehoud van de aanstelling van een directie-
comité, voor het monistische bestuursmodel opteren.
De huidige regeling wordt in essentie dus gehandhaafd.

Wijziging van de artikelen 200 en 201

In de artikelen 200 en 201 van de wet van 3 augustus
2012 worden de woorden “het wettelijk bestuursorgaan”
telkens vervangen door de woorden “de raad van be-
stuur”. Voor meer details wordt verwezen naar de com-
mentaar bij voornoemde bepalingen tot wijziging van
de artikelen 39, 40 en 41.

Wijziging van de artikelen 207 en 209

De artikelen 207 en 209 van de wet van 3 augustus
2012 worden aangepast om te vermijden dat de door
het nieuwe WVV geboden mogelijkheid om in dubbele
of meervoudige stemrechten te voorzien, de bestendig-
heid van de toezichtsregeling op de aandeelhouders-
kring van de beheervennootschappen van instellingen
voor collectieve belegging in het gedrang zou brengen.
Daarom verduidelijkt de wet voortaan dat de in artikel 207
bedoelde kennisgevingsverplichtingen ook gelden bij
overschrijding of onderschrijding van drempels ingevolge
het bestaan van dubbele of meervoudige stemrechten,
of bij overschrijding of onderschrijding van “passieve”
drempels.

Het huidige artikel 209 van de wet van 3 augustus
2012 wordt simpelweg vervangen, omdat de bepaling
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disposition que cet article visait a transposer, I'article 15
de la directive MiFID I, relatif aux relations avec les pays
tiers, n’a pas été repris dans la directive MiFID 1.

Modification de I'article 210 et insertion de
I’article 210/1

Larticle 210 de la loi du 3 ao(t 2012, relatif au comité
de direction des sociétés de gestion d’organismes de
placement collectif, est remplacé. Comme précisé ci-
dessus, I'objectif de la modification est de maintenir la
substance du régime actuel. Les sociétés de gestion
d’organismes de placement collectif, qui adoptent une
structure d’administration moniste (voy. ci-dessus égale-
ment), conservent de cette maniére la possibilité de mettre
en place un comité de direction, qui sera exclusivement
composé de membres du conseil d’administration. Le
comité de direction aura les pouvoirs du conseil de
direction visé a I'article 7:110 du nouveau CSA.

Un régime spécifique en ce qui concerne les conflits
d’intéréts au sein du comité de direction est inséré, sous
la forme d’un nouvel article 210/1. Cette insertion est
nécessaire dans la mesure ou les dispositions relatives
aux conflits d’intéréts du nouveau CSA ne s’appliquent
pas au comité de direction décrit ici.

Modification de I'article 211

A rarticle 211 de la loi du 3 ao(it 2012, les mots “organe
[égal d’administration” sont remplacés par les mots
“conseil d’administration”. On renvoie pour plus de
détails au commentaire des dispositions modificatives
des articles 39, 40 et 41 ci-dessus.

Modification de I'article 212

A Iarticle 212 de la loi du 3 ao(t 2012, les mots “com-
merciale ou a forme commerciale” sont supprimés, a la
suite de I'abrogation de la notion de commergant par la loi
du 15 avril 2018 portant réforme du droit des entreprises.

Modification de I'article 213/4

A Tarticle 213/4, alinéa 3 de la loi du 3 aolt 2012, les
mots “I'organe de direction” et “l'organe légal d’adminis-
tration” sont remplacés par les mots “conseil d’adminis-
tration”. On renvoie pour plus de détails au commentaire
des dispositions modificatives des articles 39, 40 et 41
ci-dessus, ainsi qu’a la suppression de la définition de
la notion d’organe de direction.
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die door dat artikel werd omgezet, nl. artikel 15 van de
MiFID I richtlijn over de betrekkingen met derde landen,
niet in de MiFID Il richtlijn is overgenomen.

Wijziging van artikel 210 en invoeging van een
artikel 210/1

Artikel 210 van de wet van 3 augustus 2012 over het
directiecomité van de beheervennootschappen van in-
stellingen voor collectieve belegging wordt vervangen.
Zoals eerder aangegeven, is de wijziging bedoeld om
de essentie van de huidige regeling te handhaven. De
beheervennootschappen van instellingen voor collectieve
belegging, die voor het monistische bestuursmodel op-
teren (zie ook hierboven) behouden zo de mogelijkheid
om een directiecomité op te richten, dat uitsluitend uit
leden van de raad van bestuur zal zijn samengesteld.
Het directiecomité zal de bevoegdheden hebben van
de directieraad als bedoeld in artikel 7:110 van het
nieuwe WVV.

Er wordt een specifieke regeling ingevoerd voor de
belangenconflicten binnen het directiecomité in de
vorm van een nieuw artikel 210/1. De invoering van die
specifieke regeling is nodig vermits de bepalingen over
belangenconflicten van het nieuwe WVV niet gelden
voor het hier beschreven directiecomité.

Wijziging van artikel 211

In artikel 211 van de wet van 3 augustus 2012 worden
de woorden “het wettelijk bestuursorgaan” vervangen
door de worden “de raad van bestuur”. Voor meer details
wordt verwezen naar de commentaar bij voornoemde
bepalingen tot wijziging van de artikelen 39, 40 en 41.

Wijziging van artikel 212

In artikel 212 van de wet van 3 augustus 2012 worden
de woorden “een handelsvennootschap of een vennoot-
schap met handelsvorm” vervangen door het woord “een
vennootschap” ingevolge de opheffing van het begrip
“koopman” door de wet van 15 april 2018 houdende
hervorming van het ondernemingsrecht.

Wijziging van artikel 213/4

In artikel 213/4, derde lid, van de wet van 3 augustus
2012 worden de woorden “het leidinggevend orgaan”
en “het wettelijk bestuursorgaan” vervangen door de
woorden “de raad van bestuur”. Voor meer details wordt
verwezen naar de commentaar bij voornoemde bepalingen
tot wijziging van de artikelen 39, 40 en 41, alsook naar
de schrapping van het begrip “leidinggevend orgaan”.
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Modification de I'article 217

Larticle 217 de la loi du 3 aolt 2012, relatif a la dé-
tention de participations dans d’autres sociétés par
les sociétés de gestion d’organismes de placement
collectif, est modifié suite a 'abrogation de la notion de
commergant par la loi du 15 avril 2018 portant réforme du
droit des entreprises. Cet article précisera donc que les
sociétés de gestion d’organismes de placement collectif
ne peuvent, sauf autorisation de la FSMA, détenir des
participations dans d’autres sociétés.

Modification de I'article 234

A l'article 234, § 2 de la loi du 3 ao(it 2012, les mots
“organe légal d’administration” sont remplacés par les
mots “conseil d’administration”. On renvoie pour plus de
détails au commentaire des dispositions modificatives
des articles 39, 40 et 41 ci-dessus.

Modification de I'article 235

Cette disposition remplace, a I'article 235, alinéa 5 de
la loi du 3 aolt 2012, les références aux dispositions du
Code des sociétés et a la loi du 17 juillet 1975 relative
a la comptabilité des entreprises par, respectivement,
des références au nouveau CSA et au livre Ill du Code
de droit économique.

Modification des articles 242, 246 et 247

Ces dispositions remplacent, aux articles 242, 246
et 247 de la loi du 3 aolt 2012, les références aux dis-
positions du Code des sociétés par des références au
dispositions correspondantes du CSA.

Modification de I'article 255

A l'article 255, § 2/1, alinéa 1°, 1° de la loi du 3 aodt
2012, les mots “organe de direction” sont chaque fois
remplacés par les mots “conseil d’administration”. On
se réfere sur ce point a la suppression de la définition
de la notion d’organe de direction (voyez ci-dessus).

Modification de I'article 262
A l'article 262 de la loi du 3 ao(t 2012, les mots “Code

des sociétés” sont remplacés par les mots “Code des
sociétés et des associations”.
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Wijziging van artikel 217

Artikel 217 van de wet van 3 augustus 2012 over het
bezit van deelnemingen in andere vennootschappen door
de beheervennootschappen van instellingen voor collec-
tieve belegging wordt gewijzigd ingevolge de opheffing
van het begrip “handelaar” door de wet van 15 april 2018
houdende hervorming van het ondernemingsrecht. Dit
artikel verduidelijkt dus dat de beheervennootschappen
van instellingen voor collectieve belegging, behoudens
toestemming van de FSMA, geen deelnemingen in
andere vennootschappen mogen bezitten.

Wijziging van artikel 234

In artikel 234, § 2, van de wet van 3 augustus 2012
worden de woorden “het wettelijk bestuursorgaan” ver-
vangen door de woorden “de raad van bestuur”. Voor
meer details wordt verwezen naar de commentaar bij
voornoemde bepalingen tot wijziging van de artikelen 39,
40 en 41.

Wijziging van artikel 235

Deze bepaling vervangt, in artikel 235, vijfde lid, van
de wet van 3 augustus 2012, de verwijzingen naar de
bepalingen van het Wetboek van Vennootschappen
en van de wet van 17 juli 1975 met betrekking tot de
boekhouding van de ondernemingen door verwijzingen
naar, respectievelijk, het nieuwe WVV en Boek Ill van
het Wetboek van Economisch Recht.

Wijziging van de artikelen 242, 246 en 247

Deze bepalingen vervangen, in de artikelen 242, 246
en 247 van de wet van 3 augustus 2012, de verwijzingen
naar de bepalingen van het Wetboek van Vennoot-
schappen door verwijzingen naar de overeenkomstige
bepalingen van het WVV.

Wijziging van artikel 255

In artikel 255, § 2/1, eerste lid, 1°, van de wet van
3 augustus 2012 worden de woorden “het leidinggevend
orgaan” telkens vervangen door de woorden “de raad van
bestuur”. Ter zake wordt verwezen naar de schrapping
van de definitie van het begrip “leidinggevend orgaan”
(zie hierboven).

Wijziging van artikel 262
In artikel 262 van de wet van 3 augustus 2012 worden
de woorden “Wetboek van Vennootschappen” vervangen

door de woorden “Wetboek van vennootschappen en
verenigingen”.
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Modification de I'article 271/6

A l'article 271/6, § 2, alinéa 4 de la loi du 3 aodt 2012,
la référence aux dispositions de I'arrété royal du 3 juin
2007 portant les regles et modalités visant a transpo-
ser la directive concernant les marchés d’instruments
financiers, entretemps abrogé, est remplacée par une
référence aux dispositions correspondantes de I'arrété
royal du 19 décembre 2017 portant les regles et modalités
visant a transposer la directive concernant les marchés
d’instruments financiers.

Modification de I'article 271/9

Cette disposition remplace, a I'article 271/9, § 5 de
la loi du 3 aolt 2012, les références aux dispositions du
Code des sociétés par des références au dispositions
correspondantes du CSA.

Modification de I’article 271/10

Cet article modifie I'article 271/10 de la loi du 3 aot
2012, relatif au régime de droit des sociétés auquel sont
soumises les sociétés d’investissement en créances
institutionnelles. Les modifications proposées visent a
adapter ledit régime aux nouveautés apportées par le
CSA. On notera en particulier le fait que les sociétés
d’investissement en créances ne pourront plus revétir
la forme de sociétés en commandite par actions.

Modification des articles 271/11 et 271/12

Aux articles 271/11 et 271/12 de la loi du 3 ao(t 2012,
les références aux dispositions du Code des sociétés
sont remplacées par des références au dispositions
correspondantes du nouveau CSA, et les références aux
dispositions de la loi du 8 ao(t 1997 sur les faillites par
des références au livre XX du Code de droit économique.

Modification de I’article 271/13

La version actuelle de l'article 271/13, § 3 de la loi
du 3 ao(t 2012 établit une exception a I'article 1°" de
I'ancien Code des sociétés, et précise qu’une SIC peut
étre constituée par un seul actionnaire. Cette disposition
est abrogée, dans la mesure ou le nouveau CSA per-
met de constituer des sociétés ne comptant qu’un seul
actionnaire et abroge la reégle de la caution solidaire de
I'actionnaire unique. Au paragraphe 2, les références
aux dispositions du Code des sociétés sont remplacées
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Wijziging van artikel 271/6

In artikel 271/6, § 2, vierde lid, van de wet van 3 au-
gustus 2012 wordt de verwijzing naar de bepalingen van
het koninklijk besluit van 3 juni 2007 tot bepaling van
nadere regels tot omzetting van de richtlijn betreffende
markten voor financiéle instrumenten, dat ondertussen
is opgeheven, vervangen door een verwijzing naar de
overeenkomstige bepalingen van het koninklijk besluit
van 19 december 2017 tot bepaling van nadere regels
tot omzetting van de richtlijn betreffende markten voor
financiéle instrumenten.

Wijziging van artikel 271/9

Deze bepaling vervangt, in artikel 271/9, § 5, van de
wet van 3 augustus 2012, de verwijzingen naar de be-
palingen van het Wetboek van Vennootschappen door
verwijzingen naar de overeenkomstige bepalingen van
het WVV.

Wijziging van artikel 271/10

Dit artikel wijzigt artikel 271/10 van de wet van 3 au-
gustus 2012 over de vennootschapsrechtelijke regeling
waaraan de institutionele vennootschappen voor belegging
in schuldvorderingen zijn onderworpen. De voorgestelde
wijzigingen strekken ertoe die regeling aan te passen
aan door het WVV aangebrachte nieuwigheden. Te
noteren valt met name dat de vennootschappen voor
belegging in schuldvorderingen niet langer de vorm van
commanditaire vennootschappen op aandelen kunnen
aannemen.

Wijziging van de artikelen 271/11 en 271/12

In de artikelen 271/11 en 271/12 van de wet van 3 au-
gustus 2012 worden de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen vervangen door
verwijzingen naar de overeenkomstige bepalingen van
het nieuwe WVYV, en de verwijzingen naar de bepalin-
gen van de faillissementswet van 8 augustus 1997 door
verwijzingen naar de bepalingen van boek XX van het
Wetboek van Economisch Recht.

Wijziging van artikel 271/13

De huidige versie van artikel 271/13, § 3, van de
wet van 3 augustus 2012 voert een uitzondering in op
artikel 1 van het oude Wetboek van Vennootschappen
en verduidelijkt dat een VBS door één enkele aandeel-
houder mag worden opgericht. Deze bepaling wordt
opgeheven, voor zover het nieuwe WVV de oprichting
van vennootschappen met slechts één aandeelhouder
toestaat, en de regel van de hoofdelijke borgstelling door
de enige aandeelhouder opheft. In paragraaf 2 worden
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par des références au dispositions correspondantes du
nouveau CSA.
Modification de I’article 295
A l'article 295 de la loi du 3 aolt 2012, les références
aux dispositions de la loi du 8 aolt 1997 sur les faillites

sont remplacées par des références au livre XX du Code
de droit économique.

CHAPITRE 6
Modifications de la loi du 21 décembre 2013
relative a diverses dispositions concernant le
financement des petites et moyennes entreprises
Articles 67 et 68 du projet
Modification des articles 2 et 3/1
Ces dispositions adaptent les références légales

reprises aux articles 2 et 3/1 de la loi du 21 décembre
2013 aux récentes évolutions législatives.

CHAPITRE 7

Modifications de la loi du 4 avril 2014 relative aux
assurances

Articles 69 et 70 du projet
Modification des articles 258 et 304
Les références aux dispositions du Code des sociétés
reprises aux articles 258 et 304 de la loi du 4 avril 2014

sont remplacées par des références aux dispositions
correspondantes du CSA.
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de verwijzingen naar de bepalingen van het Wetboek
van Vennootschappen vervangen door verwijzingen naar
de overeenkomstige bepalingen van het nieuwe WVV.

Wijziging van artikel 295

In artikel 295 van de wet van 3 augustus 2012 worden
de verwijzingen naar de bepalingen van de faillissements-
wet van 8 augustus 1997 vervangen door verwijzingen
naar de bepalingen van boek XX van het Wetboek van
Economisch Recht.

HOOFDSTUK 6
Wijzigingen van de wet van 21 december
2013 betreffende diverse bepalingen inzake
de financiering voor kleine en middelgrote
ondernemingen
Artikelen 67 en 68 van het ontwerp
Wijziging van de artikelen 2 en 3/1
Met deze bepalingen worden de wettelijke verwijzingen
in de artikelen 2 en 3/1 van de wet van 21 december
2013 aangepast aan de recente ontwikkelingen in de
wetgeving.

HOOFDSTUK 7

Wijzigingen van de wet van 4 april 2014
betreffende de verzekeringen

Artikelen 69 en 70 van het ontwerp
Wijziging van de artikelen 258 en 304
De verwijzingen naar de bepalingen van het Wetboek
van Vennootschappen in de artikelen 258 en 304 van de

wet van 4 april 2014 worden vervangen door verwijzingen
naar de overeenstemmende bepalingen van het WV V.
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CHAPITRE 8

Modifications de la loi du 19 avril 2014 relative aux
organismes de placement collectif alternatifs et a
leurs gestionnaires

Articles 71 a 131 du projet
Modification de I’article 3

Cet article adapte I'article 3 de la loi du 19 avril 2014
aux récentes évolutions législatives. Les références
aux dispositions du Code des sociétés sont ainsi rem-
placées par des références aux dispositions du CSA.
Les références aux directives européennes abrogées
et remplacées sont adaptées.

Modification de I'article 22

Cette disposition modifie I'article 22, § 1¢" de la loi du
19 avril 2014 de maniére a préciser que les gestionnaires
d’OPCA ne peuvent étre constitués sous la forme d’une
société a responsabilité limitée. Labsence de capital est
en effet une caractéristique substantielle des sociétés
a responsabilité limitée, qui est incompatible avec les
exigences de capital minimum déja prévues, en appli-
cation de la directive AIFM, par I'article 22.

Modification des articles 41, 43, 79, 80 et 81

Aux articles 41, 43, 79, 80 et 81 de la loi du 19 avril
2014, les mots “organe légal d’administration” sont
chaque fois remplacés par les mots “organe d’adminis-
tration”, conformément a la terminologie utilisée dans
le nouveau CSA.

Modification des articles 50, 61, 67/1, 78, 186, 187,
189, 192, 193, 194, 196, 196/1, 247, 253, 284, § 4,
287, 288, 290/1, 293, 296, 297, 299/3, 300, 317, 351,
355 et 357

Aux articles 50, 61, 67/1, 78, 186, 187, 189, 192, 193,
194, 196, 196/1, 247, 253, 284, § 4, 287, 288, 290/1, 293,
296, 297, 299/3, 300, 317, 351, 355 et 357 de la loi du
19 avril 2014, les références aux dispositions du Code
des sociétés sont remplacées par des références aux
dispositions du CSA.

Modification des articles 51 et 55

Aux articles 51 et 55 les références aux dispositions
de la directive 2004/39/CE du Parlement européen et
du Conseil du 21 avril 2004 concernant les marchés
d’instruments financiers, modifiant les directives 85/611/
CEE et 93/6/CEE du Conseil et la directive 2000/12/CE
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HOOFDSTUK 8

Wijzigingen van de wet van 19 april 2014
betreffende de alternatieve instellingen voor
collectieve belegging en hun beheerders

Artikelen 71 tot 131 van het ontwerp
Wijziging van artikel 3

Met dit artikel wordt artikel 3 van de wet van 19 april
2014 aangepast aan de recente ontwikkelingen in de
wetgeving. Zo worden de verwijzingen naar het Wetboek
van Vennootschappen vervangen door verwijzingen naar
het WVV. De verwijzingen naar opgeheven en vervangen
Europese richtlijnen worden aangepast.

Wijziging van artikel 22

Deze bepaling wijzigt artikel 22, § 1 van de wet van
19 april 2014 door te preciseren dat de beheerders van
AICB’s niet mogen worden opgericht in de vorm van een
besloten vennootschap. Het gebrek aan kapitaal is immers
een wezenlijk kenmerk van een besloten vennootschap,
dat onverenigbaar is met de minimumkapitaalvereisten
die reeds zijn vastgelegd in artikel 22 met toepassing
van de AIFM-richtlijn.

Wijziging van de artikelen 41, 43, 79, 80 en 81

In de artikelen 41, 43, 79, 80 en 81 van de wet van
19 april 2014 worden de woorden “wettelijk bestuursor-
gaan” telkens vervangen door het woord “bestuursorgaan”
in overeenstemming met de terminologie die gehanteerd
wordt in het nieuwe WVV.

Wijziging van de artikelen 50, 61, 67/1, 78, 186, 187,
189, 192, 193, 194, 196, 196/1, 247, 253, 284, § 4,
287, 288, 290/1, 293, 296, 297, 299/3, 300, 317, 351,
355 en 357

In de artikelen 50, 61, 67/1, 78, 186, 187, 189, 192,
193, 194, 196, 196/1, 247, 253, 284, § 4, 287, 288, 290/1,
293, 296, 297, 299/3, 300, 317, 351, 355 en 357 van de
wet van 19 april 2014 worden de verwijzingen naar de
bepalingen van het Wetboek van Vennootschappen
vervangen door verwijzingen naar de bepalingen van
het WVV.

Wijziging van de artikelen 51 en 55

In de artikelen 51 en 55 worden de verwijzingen naar
de bepalingen van richtlijn 2004/39/EG van het Europees
Parlement en de Raad van 21 april 2004 betreffende
markten voor financiéle instrumenten, tot wijziging van
de richtlijnen 85/611/EEG en 93/6/EEG van de Raad en
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du Parlement européen et du Conseil et abrogeant la
directive 93/22/CEE du Conseil et sa directive d’exécution
sont remplacées par des références aux dispositions
correspondantes de la directive 2014/65/UE du Parlement
européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les
marchés d’instruments financiers et modifiant la directive
2002/92/CE et la directive 2011/61/UE.

Modification des articles 81 et 83

Aux articles 81 et 83 de la loi du 19 avril 2014, les
références aux dispositions de la directive 77/91/CEE
sont remplacées par des références aux dispositions
correspondantes de la directive 2017/1132.

Modification de I'article 190

A larticle 190 de la loi du 19 avril 2014, les mots “objet
statutaire” sont remplacés par le mot “objet”, conformé-
ment a la terminologie du CSA.

Modification de I'article 191

Cet article modifie I'article 191 de la loi du 19 avril
2014, qui établit le régime particulier de droit des sociétés
auquel sont soumis les OPCA publics a nombre variable
de parts constitués sous la forme d’une société d’'investis-
sement. On renvoie pour plus de détails au commentaire
de la disposition modificative de 'article 16 de la loi du
3 aolt 2012 (voyez ci-dessus), les deux dispositions
étant rédigées de maniére identique.

Modification de I'article 195

A l'article 195 de la loi du 19 avril 2014, relatif a la
forme sociale des sociétés d’investissement a capital
fixe publiques, la mention de la forme sociale de la
société en commandite par actions est supprimée,
vu la suppression de cette forme sociale par le CSA.
On précise qu’il n’existe actuellement aucune société
d’investissement qui soit constituée sous la forme d’une
société en commandite: le projet ne prévoit pour cette
raison pas de régime transitoire pour le présent article.
Par ailleurs, le mot “objet statutaire” est remplacé dans
le méme article par le mot “objet”.

Modification de I'article 196
Cette disposition modifie I'article 196 de la loi du 19 avril
2014, relatif au régime particulier de droit des sociétés

auquel sont soumises les sociétés d’investissement
publiques a capital fixe. Les références aux dispositions
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van richtlijn 2000/12/EG van het Europees Parlement en
de Raad en houdende intrekking van richtlijn 93/22/EEG
van de Raad en haar uitvoeringsrichtlijn vervangen door
verwijzingen naar de overeenstemmende bepalingen
van richtlijn 2014/65/EU van het Europees Parlement
en de Raad van 15 mei 2014 betreffende markten voor
financiéle instrumenten en tot wijziging van richtlijn
2002/92/EG en richtlijn 2011/61/EU.

Wijziging van de artikelen 81 en 83

In de artikelen 81 en 83 van de wet van 19 april 2014
worden de verwijzingen naar de bepalingen van richt-
lijn 77/91/EEG vervangen door verwijzingen naar de
overeenstemmende bepalingen van richtlijn 2017/1132.

Wijziging van artikel 190

In overeenstemming met de terminologie van het
WVV worden in artikel 190 van de wet van 19 april 2014
de woorden “statutair doel” vervangen door het woord
“voorwerp”.

Wijziging van artikel 191

Dit artikel wijzigt artikel 191 van de wet van 19 april
2014 dat de specifieke vennootschapsrechtelijke regeling
vastlegt voor de openbare AICB’s met een veranderlijk
aantal rechten van deelneming die zijn opgericht in de
vorm van een beleggingsvennootschap. Voor nadere
toelichting hieromtrent verwijzen wij naar de commen-
taar bij de wijzigingsbepaling van artikel 16 van de wet
van 3 augustus 2012 (zie hierboven), aangezien beide
bepalingen op identieke wijze zijn verwoord.

Wijziging van artikel 195

In artikel 195 van de wet van 19 april 2014, dat handelt
over de vennootschapsvorm van een openbare beleg-
gingsvennootschappen met vast kapitaal, wordt de
vennootschapsvorm “commanditaire vennootschap op
aandelen” geschrapt aangezien die vennootschapsvorm
ook geschrapt is door het WVV. Op te merken valt dat er
op dit ogenblik geen enkele beleggingsvennootschap is
opgericht als commanditaire vennootschap. In het ont-
werp is dan ook geen overgangsregeling voor dit artikel
uitgewerkt. Daarnaast worden de woorden “statutair
doel” vervangen door het woord “voorwerp”.

Wijziging van artikel 196
Deze bepaling wijzigt artikel 196 van de wet van
19 april 2014 dat handelt over de specifieke vennoot-

schapsrechtelijke regeling die van toepassing is op de
openbare beleggingsvennootschappen met vast kapitaal.
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du Code des sociétés sont remplacées par des références
aux dispositions correspondantes du CSA.

Larticle 196, § 4 établit un régime dérogatoire et
exclut 'application de certaines dispositions du Code
des sociétés. On notera que les dérogations au droit
commun sont ici moins nombreuses, eu égard au fait
que le fonctionnement d’un OPCA a capital fixe se
rapproche davantage de celui d’une société normale
qu’un OPCA a capital variable. On signale toutefois a
cet égard les particularités suivantes. Lapplication des
articles 7:52 et 7:53 du CSA, relatifs aux droits de vote
doubles et multiples est ainsi par exemple exclue. On
renvoie pour le surplus au commentaire de la disposition
modifiant I'article 16 de la loi du 3 aolt 2002, dont le
présent article reprend une partie du prescrit.

Insertion de I'article 205/1

Cet article insére un article 205/1 dans la loi du 19 avril
2014. Cette disposition précise que les sociétés d’inves-
tissement & nombre variable de parts publiques doivent
adopter le modéle d’administration moniste, qui parait
leur étre le plus approprié. Lapproche suivie ici est donc
identique a celle qui est d’application en ce qui concerne
les organismes de placement collectif qui répondent aux
conditions de la directive 2009/65/CE (voy. ci-dessus).

Modification des articles 206, 207 et 208

Aux articles 206, 207 et 208 de la loi du 19 avril 2014,
les mots “organe Iégal d’administration” sont chaque fois
remplacés par les mots “conseil d’administration”. On
se référe sur ce point au commentaire des dispositions
modifiant les articles 39, 40 et 41 de la loi du 3 ao(t
2012 ci-dessus.

Modification de I'article 209

A I'article 209, § 1¢, 3°, alinéa 2 de la loi du 19 avril
2014, relatif aux exigences d’indépendance auxquelles
doivent satisfaire les personnes auxquelles la gestion
comptable d’un organisme de placement collectif a
nombre fixe de parts public est déléguée, la référence
aux articles 183bis a 183sexies de I'arrété royal du
30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociétés
est remplacée par une référence aux articles 12, § 1°,
alinéa 2 et § 4, et 16, §§ 1°"a 4 de la loi du 7 décembre
2016 portant organisation de la profession et de la
supervision publique des réviseurs d’entreprises, qui
contiennent des dispositions proches.
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De verwijzingen naar de bepalingen van het Wetboek van
Vennootschappen worden vervangen door verwijzingen
naar de overeenstemmende bepalingen van het WV V.

Artikel 196, § 4 bevat een uitzonderingsregeling en
sluit de toepassing van een aantal bepalingen van het
Wetboek van Vennootschappen uit. Merk op dat er minder
afwijkingen van het gemeen recht zijn omdat de werking
van een AlICB met vast kapitaal nauwer aansluit bij die
van een gewone vennootschap dan van een AICB met
veranderlijk kapitaal. In dit verband wijzen wij evenwel
op een aantal bijzonderheden. Zo is bijvoorbeeld de
toepassing uitgesloten van de artikelen 7:52 en 7:53
van het WVV, over dubbel en meervoudig stemrecht.
Voor het overige wordt verwezen naar de commentaar
bij de wijzigingsbepaling van artikel 16 van de wet van
3 augustus 2002 waarvan een deel is overgenomen in
dit artikel.

Invoeging van een artikel 205/1

Met dit artikel wordt een artikel 205/1 ingevoegd in
de wet van 19 april 2014. Deze bepaling preciseert dat
de openbare beleggingsvennootschappen met een
veranderlijk aantal rechten van deelneming een monis-
tisch bestuur moeten instellen dat het best geschikt lijkt
voor hen. Hier wordt dus dezelfde benadering gevolgd
als voor de instellingen voor collectieve belegging die
voldoen aan de voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG
(zie hierboven).

Wijziging van de artikelen 206, 207 en 208

In de artikelen 206, 207 en 208 van de wet van 19 april
2014 worden de woorden “het wettelijk bestuursorgaan”
telkens vervangen door de woorden “de raad van bestuur”.
Hiervoor verwijzen wij naar de bovenstaande commen-
taar bij de wijzigingsbepalingen van de artikelen 39, 40
en 41 van de wet van 3 augustus 2012.

Wijziging van artikel 209

In artikel 209, § 1, 3°, tweede lid van de wet van 19 april
2014, dat handelt over de onafhankelijkheidsvereisten
waaraan moet zijn voldaan door de personen aan wie
het boekhoudkundig beheer van een openbare instelling
voor collectieve belegging met een vast aantal rechten
van deelneming is gedelegeerd, wordt de verwijzing naar
de artikelen 183bis tot 183sexies van het koninklijk besluit
van 30 januari 2001 tot uitvoering van het Wetboek van
Vennootschappen vervangen door een verwijzing naar
de artikelen 12, § 1, tweede liden § 4, en 16, § 1 tot 4
van de wet van 7 december 2016 tot organisatie van het
beroep van en het publiek toezicht op de bedrijfsreviso-
ren, die vergelijkbare bepalingen bevatten.
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Modification de I’article 285

Cet article modifie I'article 285 de la loi du 19 avril
2014, qui établit le régime particulier de droit des sociétés
auquel sont soumises les sociétés d’investissement a
nombre variable de parts institutionnelles.

Suite a la suppression de cette forme sociale par le
CSA, il ne sera dorénavant plus possible de constituer
une telle société d’investissement sous la forme d’une
société en commandite par actions: le paragraphe 1¢
est donc modifié en conséquence.

Le paragraphe 1, alinéa 3 de I'article 285 exclut
I'application d’un certain nombre de dispositions du Code
des sociétés en ce qui concerne les sociétés d’inves-
tissement a nombre variable de parts institutionnelles,
eu égard aux caractéristiques spécifiques de celles-ci
(capital variable notamment). Lapproche suivie differe
toutefois significativement de celle adoptée en ce qui
concerne les sociétés d’'investissement publiques (voyez
supra). Vu le caractere institutionnel d’'un tel OPCA, il
parait en effet justifié de laisser une liberté plus grande
aux parties. On ne voit notamment pas de raison ici
de déroger aux regles normalement applicables en ce
qui concerne le droit de vote double ou multiple, ou la
possibilité de modaliser les droits patrimoniaux.

Le paragraphe 4, relatif a la possibilité de constituer
une société d’investissement ne comptant qu’un seul
actionnaire est abrogé, dans la mesure ou le nouveau
CSA permet de constituer des sociétés ne comptant
qu’un seul actionnaire et abroge la regle de la caution
solidaire de I'actionnaire unique.

Modification de I’article 294

Cet article modifie I'article 294 de la loi du 19 auvril
2014, qui établit le régime particulier de droit des sociétés
auquel sont soumises les sociétés d’investissement a
nombre variable de parts privées. Lapproche adoptée
est identique a celle suivie pour la disposition modifica-
tive de I'article 285 de la loi du 19 avril 2014 ci-dessus.

Modification de I’article 299

Cet article modifie I'article 299 de la loi du 19 auvril
2014, relatif aux pricaf privées.

Suite a la suppression de cette forme sociale par le
CSA, il ne sera dorénavant plus possible de constituer une
pricaf privée sous la forme d’une société en commandite
par actions: les alinéas 1°" et 4 sont donc modifiés en
conséquence. Il est par ailleurs proposé de permettre
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Wijziging van artikel 285

Dit artikel wijzigt artikel 285 van de wet van 19 april
2014 dat de specifieke vennootschapsrechtelijke regeling
bevat voor de institutionele beleggingsvennootschappen
met een veranderlijk aantal rechten van deelneming.

Aangezien deze vennootschapsvorm geschrapt is
in het WVV, is het voortaan niet meer mogelijk om een
dergelijke beleggingsvennootschap op te richten in de
vorm van een commanditaire vennootschap op aandelen:
paragraaf 1 wordt dan ook in die zin gewijzigd.

Paragraaf 1, derde lid van artikel 285 sluit de toepas-
sing van een aantal bepalingen van het Wetboek van
Vennootschappen uit voor institutionele beleggings-
vennootschappen met een veranderlijk aantal rechten
van deelneming, gezien hun specifieke kenmerken
(meer bepaald hun variabele kapitaal). Toch verschilt
de gevolgde benadering aanzienlijk van die voor de
openbare beleggingsvennootschappen (zie hierboven).
Door het institutionele karakter van een dergelijke AICB
lijkt het verantwoord om de partijen meer vrijheid te la-
ten. Wij zien geen reden om af te wijken van de regels
die normaal gezien van toepassing zijn op het dubbele
of meervoudige stemrecht, of op de mogelijkheid om
vermogensrechten te moduleren.

Paragraaf 4 die handelt over de mogelijkheid om een
beleggingsvennootschap op te richten met slechts één
aandeelhouder, wordt opgeheven aangezien het nieuwe
WVYV toelaat om vennootschappen op te richten met
slechts één aandeelhouder en de regel afschaft van de
hoofdelijke borgstelling door de enige aandeelhouder.

Wijziging van artikel 294

Dit artikel wijzigt artikel 294 van de wet van 19 april
2014 dat de specifieke vennootschapsrechtelijke regeling
vastlegt voor de private beleggingsvennootschappen
met een veranderlijk aantal rechten van deelneming.
Er wordt dezelfde benadering gevolgd als voor de bo-
venstaande wijzigingsbepaling van artikel 285 van de
wet van 19 april 2014.

Wijziging van artikel 299

Dit artikel wijzigt artikel 299 van de wet van 19 april
2014 dat handelt over de private privaks.

Aangezien deze vennootschapsvorm geschrapt is
in het WVV, is het voortaan niet meer mogelijk om een
private privak op te richten in de vorm van een com-
manditaire vennootschap op aandelen: het eerste en het
vierde lid worden dan ook in die zin gewijzigd. Het wordt
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la constitution d’une pricaf privée sous la forme d’une
société a responsabilité limitée.

Par ailleurs, les modifications de terminologie et les
adaptations de références rendues nécessaires par
I'adoption du CSA sont également effectuées.

Modification de I'article 316

Larticle 316 de la loi du 19 avril 2014, relatif a I'action-
nariat des sociétés de gestion d’OPCA publics, est
modifié de maniére a refléter le fait que le nouveau
CSA permet, excepté en ce qui concerne les sociétés
coopératives, de constituer des sociétés ne comptant
qu’un seul actionnaire.

Modification des articles 317, 318 et 319

Aux articles 317, 318 et 319 de la loi du 19 avril 2014,
les mots “organe légal d’administration” sont remplacés
par les mots “conseil d’administration”. On se référe sur
ce point au commentaire des dispositions modifiant les
articles 39, 40 et 41 de la loi du 3 ao(t 2012 ci-dessus.

Modification de I’article 320

A I'article 320, § 1¢, 3°, c) de la loi du 19 avril 2014,
relatif aux exigences d’indépendance auxquelles doivent
satisfaire les personnes auxquelles la gestion comptable
d’un organisme de placement collectif a nombre fixe de
parts public est déléguée, la référence aux articles 183bis
a 183sexies de I'arrété royal du 30 janvier 2001 portant
exécution du Code des sociétés est remplacée par une
référence aux articles 12, § 1°, alinéa 2 et § 4, et 16, §§ 1°
a 4 de la loi du 7 décembre 2016 portant organisation de
la profession et de la supervision publique des réviseurs
d’entreprises, qui contiennent des dispositions proches.

Modification de I'article 322 et insertion de
I'article 322/1

Le projet adapte I'article 322 de la loi du 19 avril 2014
et y insere un nouvel article 322/1.

Le dispositif relatif aux modifications de la structure
du capital des sociétés de gestion d’OPCA a été adapté
de maniére a éviter que la possibilité offerte par le
nouveau CSA de prévoir des droits de vote doubles ou
multiples ne conduise a mettre en danger I'étanchéité
du régime de contréle de I'actionnariat des sociétés de
gestion d’OPCA publics. La loi précisera désormais
pour cette raison que les obligations de notification
visées a l'article 321 sont également applicables dans
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ook voorgesteld om de oprichting toe te laten van een
private privak in de vorm van een besloten vennootschap.

Daarnaast worden ook de terminologie en de verwij-
zingen aangepast aan het nieuwe WVV.

Wijziging van artikel 316

Artikel 316 van de wet van 19 april 2014 dat handelt
over het aandeelhouderschap van de beheervennoot-
schappen van openbare AICB’s, wordt gewijzigd om het
in lijn te brengen met het nieuwe WVV dat, behalve voor
de codperatieve vennootschappen, toelaat om een ven-
nootschap op te richten met slechts één aandeelhouder.

Wijziging van de artikelen 317, 318 en 319

In de artikelen 317, 318 en 319 van de wet van 19 april
2014 worden de woorden “het wettelijk bestuursorgaan”
vervangen door de woorden “de raad van bestuur”. Hier-
voor verwijzen wij naar de bovenstaande commentaar
bij de wijzigingsbepalingen van de artikelen 39, 40 en
41 van de wet van 3 augustus 2012.

Wijziging van artikel 320

In artikel 320, § 1, 3°, c) van de wet van 19 april 2014,
dat handelt over de onafhankelijkheidsvereisten waar-
aan moet zijn voldaan door de personen aan wie het
boekhoudkundig beheer van een openbare instelling voor
collectieve belegging met een vast aantal rechten van
deelneming is gedelegeerd, wordt de verwijzing naar de
artikelen 183bis tot 183sexies van het koninklijk besluit
van 30 januari 2001 tot uitvoering van het Wetboek van
Vennootschappen vervangen door een verwijzing naar
de artikelen 12, § 1, tweede liden § 4, en 16, § 1 tot 4
van de wet van 7 december 2016 tot organisatie van het
beroep van en het publiek toezicht op de bedrijfsreviso-
ren, die vergelijkbare bepalingen bevatten.

Wijziging van artikel 322 en invoeging van een
artikel 322/1

Het ontwerp past artikel 322 van de wet van 19 april
2014 aan en voegt een nieuw artikel 322/1 in.

De bepalingen over de wijzigingen van de kapitaal-
structuur van de beheervennootschappen van AICB’s
wordt aangepast om te vermijden dat de mogelijkheid
die het nieuwe WVV biedt om te werken met dubbele of
meervoudige stemrechten, het sluitend karakter in het
gedrang zou brengen van de regeling voor de controle
over het aandeelhouderschap van de beheervennoot-
schappen van openbare AICB’s. Daarom stelt de wet dat
de kennisgevingsverplichtingen als bedoeld in artikel 321
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les cas de franchissements de seuils visés qui résultent
de l'existence de droits de vote doubles ou multiples.

Modification de I'article 323 et insertion de
l'article 323/1

Larticle 323 de la loi du 19 avril 2014, relatif au comité
de direction des sociétés de gestion d’OPCA publics
est remplacé et un nouvel article 323/1 est inséré. On
renvoie pour plus de détails au commentaire des dis-
positions modifiant les articles 210 et 210/1 de la loi du
3 aolt 2012 ci-dessus.

Modification de I'article 324

A l'article 324 de la loi du 19 avril 2014, les mots
“organe légal d’administration” sont remplacés par les
mots “conseil d’administration”. On se réfere sur ce
point au commentaire des dispositions modifiant les
articles 39, 40 et 41 de la loi du 3 ao(t 2012 ci-dessus.

Modification des articles 325 et 329

Au articles 325 et 329 de la loi du 19 avril 2014, les
“commerciale ou a forme commerciale” sont supprimés,
suite & I'abrogation de la notion de “commercant” par la loi
du 15 avril 2018 portant réforme du droit des entreprises.

Modification de I’article 332

A I'article 332 de la loi du 19 avril 2014, les mots
“organe légal d’administration” sont remplacés par les
mots “conseil d’administration”. On se réfere sur ce
point au commentaire des dispositions modifiant les
articles 39, 40 et 41 de la loi du 3 ao(t 2012 ci-dessus.

Modification de I’article 490
Cet article remplace, a 'article 490 de la loi du 19 avril

2014, les références a loi du 8 aolt 1997 sur les faillites
par des références au Code de droit économique.
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voortaan ook van toepassing zijn bij overschrijding of
onderschrijding van de opgegeven drempels ingevolge
het bestaan van dubbele of meervoudige stemrechten.

Wijziging van artikel 323 en invoeging van een
artikel 323/1

Artikel 323 van de wet van 19 april 2014 dat handelt
over het directiecomité van de beheervennootschappen
van openbare AICB’s wordt vervangen en er wordt een
nieuw artikel 323/1 ingevoegd. Voor meer informatie
verwijzen wij naar de bovenstaande commentaar bij de
wijzigingsbepalingen van de artikelen 210 en 210/1 van
de wet van 3 augustus 2012.

Wijziging van artikel 324

In artikel 324 van de wet van 19 april 2014 worden
de woorden “het wettelijk bestuursorgaan” vervangen
door de woorden “de raad van bestuur”. Hiervoor ver-
wijzen wij naar de bovenstaande commentaar bij de
wijzigingsbepalingen van de artikelen 39, 40 en 41 van
de wet van 3 augustus 2012.

Wijziging van de artikelen 325 en 329

In de artikelen 325 en 329 van de wet van 19 april
2014 worden de woorden “handelsvennootschap of
een vennootschap met handelsvorm” geschrapt aan-
gezien het begrip “handelaar” werd geschrapt door de
wet van 15 april 2018 houdende hervorming van het
ondernemingsrecht.

Wijziging van artikel 332

In artikel 332 van de wet van 19 april 2014 worden
de woorden “het wettelijk bestuursorgaan” vervangen
door de woorden “de raad van bestuur”. Hiervoor ver-
wijzen wij naar de bovenstaande commentaar bij de
wijzigingsbepalingen van de artikelen 39, 40 en 41 van
de wet van 3 augustus 2012.

Wijziging van artikel 490
Met dit artikel worden in artikel 490 van de wet van
19 april 2014, de verwijzingen naar de faillissementswet

van 8 augustus 1997 vervangen door verwijzingen naar
het Wetboek van Economisch Recht.
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CHAPITRE 9

Modifications de la loi du 25 avril 2014 relative au
statut et au controle des planificateurs financiers
indépendants et a la fourniture de consultations
en planification par des entreprises réglementées
et modifiant le Code des sociétés et la loi du
2 aolt 2002 relative a la surveillance du secteur
financier et aux services financiers

Articles 132 a 135 du projet
Modification de I’article 4

Cet article adapte les références légales reprises
dans les définitions de l'article 4 de la loi du 25 avril
2014 relative au statut et au contréle des planificateurs
financiers indépendants et & la fourniture de consulta-
tions en planification par des entreprises réglementées
et modifiant le Code des sociétés et la loi du 2 ao(t
2002 relative a la surveillance du secteur financier et
aux services financiers aux évolutions Iégislatives des
derniéres années.

Modification de I'article 8

A I'article 8 de la loi du 25 avril 2014, qui précise
actuellement que l'activité de planificateur financier est
exercée en personne physique ou sous la forme d’'une
société commerciale, le mot “commerciale” est supprimé
suite a 'abrogation de la notion de commercant par la loi
du 15 avril 2018 portant réforme du droit des entreprises.

Modification des articles 12, 17 et 22
Les modifications terminologiques et les adaptations
de références légales rendues nécessaires par I'adoption

du CSA sont apportées aux articles 12, 17 et 22 de la
loi du 25 avril 2014.
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Wijzigingen van de wet van 25 april 2014
inzake het statuut van en het toezicht op de
onafhankelijk financieel planners en inzake het
verstrekken van raad over financiéle planning
door gereglementeerde ondernemingen en tot
wijziging van het Wetboek van vennootschappen
en van de wet van 2 augustus 2002 betreffende
het toezicht op de financiéle sector en de
financiéle diensten

Artikelen 132 tot 135 van het ontwerp
Wijziging van artikel 4

De wettelijke referenties in de definities vervat in arti-
kel 4 van de wet van 25 april 2014 inzake het statuut van
en het toezicht op de onafhankelijk financieel planners en
inzake het verstrekken van raad over financiéle planning
door gereglementeerde ondernemingen en tot wijziging
van het Wetboek van vennootschappen en van de wet
van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de
financiéle sector en de financiéle diensten worden door
dit artikel aangepast aan de ontwikkelingen die zich de
voorbije jaren op wetgevend vliak hebben voorgedaan.

Wijziging van artikel 8

In artikel 8 van de wet van 25 april 2014, dat thans
verduidelijkt dat de activiteit van onafhankelijk financieel
planner door een natuurlijk persoon of door een han-
delsvennootschap wordt uitgeoefend, wordt het woord
“handels-" geschrapt ingevolge de opheffing van het
begrip “handelaar” door de wet van 15 april 2018 hou-
dende hervorming van het ondernemingsrecht.

Wijziging van de artikelen 12, 17 en 22
In de artikelen 12, 17 en 22 van de wet van 25 april
2014 worden de terminologische wijzigingen en de aan-

passingen van de wettelijke verwijzingen aangebracht
die nodig zijn ingevolge de goedkeuring van het WVV.
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CHAPITRE 10

Modifications de la loi du 25 avril 2014 relative au
statut et au contrdle des établissements de crédit
et des sociétés de bourse

Articles 136 a 178 du projet
Modification de I'article 1°"

La modification apportée a I'article 1°" de la loi bancaire
a pour objet d’apporter une précision en ce qui concerne
le champ d’application de la loi et ce, afin d’apporter la
sécurité juridique a une situation bien spécifique. Cette
situation concerne la fourniture, par un établissement
de droit américain, de services financiers exclusivement
a des ressortissants américains établis en Belgique et
actifs aupres des autorités américaines ou au sein de
bases militaires situées en Belgique (et leurs services
de support). On pense ici en particulier aux bases éta-
blies dans le cadre de 'OTAN et a son quartier général
(le Grand Quartier général des puissances alliées en
Europe, en anglais Supreme Headquarters Allied Powers
Europe ou en acronyme le SHAPE). A l'instar d’autres
pays européens dans lesquels sont situés des bases
militaires dans le cadre de I'OTAN, la loi clarifie ainsi la
situation d’Andrews Federal Credit Union, qui est une
union de crédit sans but de lucre dont les membres
sont (du moins a l'origine) composés de militaires et de
membres “civils” du personnel de 'armée américaine.
Elle est soumise au “Federal Credit Union Act” et au
contrble de la “National Credit Union Administration”,
une agence fédérale indépendante américaine. Dés lors
que la fourniture des services financiers concernés est
limitée au personnel américain des autorités américaines
et des bases militaires situées en Belgique, la disposition
en projet exonere ainsi du champ d’application de la loi
I'établissement qui fournit ces services, a savoir dans
les faits “Andrews Federal Credit Union”. Faisant suite
a 'observation du Conseil d’Etat quant au régime des
succursales d’établissements de crédit de pays tiers et
au degré de latitude permise aux Etats membres a cet
égard, la disposition est précisée en ce qui concerne le
fondement de I'exclusion du champ d’application de la
loi bancaire en précisant que les ressortissants visés ne
répondent pas a la notion de “public” en Belgique. Ainsi,
la fourniture des services financiers, en I'occurrence
la sollicitation et la réception de fonds remboursables,
aux seuls ressortissants étrangers affectés auxdites
entités militaires ne constitue pas une fourniture au
“public” de sorte qu’un des éléments constitutifs de la
qualification d’“établissement de crédit” — la réception de
fonds remboursables “du public” — n’est pas rencontré.
Comme le précise la disposition, le bénéfice de cette
exonération s’étend aux services financiers fournis aux
bénéficiaires précités qui ont accédé a la retraite. Faisant
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Wijzigingen van de wet van 25 april 2014 op op het
statuut van en het toezicht op kredietinstellingen
en beursvennootschappen

Artikelen 136 tot 178 van het ontwerp
Wijziging van artikel 1

Met de wijziging in artikel 1 van de bankwet wordt
beoogd het toepassingsgebied van de wet aan te pas-
sen om rechtszekerheid te bieden in een zeer specifieke
situatie. Het gaat om de situatie waarin een instelling
naar Amerikaans recht haar financiéle diensten uitslui-
tend verleent aan in Belgié gevestigde Amerikaanse
onderdanen die tewerkgesteld zijn bij de Amerikaanse
overheid of op militaire bases (inclusief hun ondersteu-
nende diensten) die in Belgié zijn gevestigd. Hierbij
denken we in het bijzonder aan de militaire bases van
de NAVO en aan haar hoofdkwartier (Algemeen Hoofd-
kwartier van de Geallieerde Mogendheden in Europa,
in het Engels “Supreme Headquarters Allied Powers
Europe”, of afgekort SHAPE). Naar het voorbeeld van
andere Europese landen waar militaire bases van de
NAVO zijn gevestigd, schept de wet duidelijkheid over
de situatie van Andrews Federal Credit Union, een
kredietunie zonder winstoogmerk waarvan de leden
(althans oorspronkelijk) bestaan uit militairen en civiele
leden van het Amerikaanse leger. Deze kredietunie is
onderworpen aan de “Federal Credit Union Act” en aan
het toezicht van de “National Credit Union Administration”,
een Amerikaans onafhankelijk federaal agentschap.
Aangezien de betrokken financiéle diensten uitsluitend
worden verstrekt aan het Amerikaans personeel van de
Amerikaanse overheid en van de in Belgié gevestigde
militaire bases, wordt de instelling die deze diensten
levert, namelijk “Andrews Federal Credit Union”, door
de ontwerpbepaling vrijgesteld van de toepassing van
de wet. Naar aanleiding van de opmerking van de Raad
van State over de regeling voor bijkantoren van krediet-
instellingen uit derde landen en over de speelruimte die
de lidstaten op dit gebied hebben, wordt in de bepaling
een verduidelijking aangebracht wat betreft de grondslag
voor de uitsluiting van het toepassingsgebied van de
bankwet, door te specificeren dat de betrokken onder-
danen niet vallen onder het begrip “publiek” in Belgié.
Indien de financiéle diensten, in casu het aantrekken
en in ontvangst nemen van terugbetaalbare gelden,
uitsluitend worden verstrekt aan bij de genoemde mili-
taire eenheden gedetacheerde buitenlandse onderda-
nen, worden zij niet beschouwd als aan het “publiek”
verstrekte diensten, en is een van de voorwaarden
om als kredietinstelling te worden beschouwd — het
in ontvangst nemen van terugbetaalbare gelden “van
het publiek” — dus niet vervuld is. Zoals de bepaling
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suite & I'observation du Conseil d’Etat, il est également
expressément précisé que I'extension de I'exonération
vaut également pour les services fournis aux personnes
faisant partie du ménage (“conjoint”, enfants, ...) d’'un
bénéficiaire visé par la disposition.

Modification de I'article 3

Les différents amendements apportés aux définitions
de larticle 3 ont pour objet d’apporter les modifications
nécessaires a la suite du nouveau Code des sociétés
et des associations.

Ces modifications concernent:

a) les définitions des concepts de “contréle”, de “par-
ticipation”, de “lien de participation”, d’“entreprise-mere”,
de “filiale”, de “consortium” et d’ “entreprise liée”, en
renvoyant aux définitions contenues dans le Code des
sociétés et des associations, dés lors qu’elles sont
identiques aux définitions (inutilement) reprises dans le
droit comptable bancaire; dés lors que les associations
peuvent désormais exercer une activité auparavant
qualifiée de commerciale, il est précisé que ces notions
incluent également les situations visées par ledit Code
avec des associations lorsque la nature juridique de
'association le permet;

b) le renvoi a la définition de gestion journaliere prévue
dans le Code des sociétés et des associations, a savoir
ses articles 6:67, alinéa 2 et 7:121, alinéa 2;

c) le concept d’“administrateur indépendant”. La
définition reprend le contenu de la définition qui était
contenue sous l’'article 526ter de I'ancien Code des
sociétés; a cela la définition ajoute les criteres définis
en la matiere par I’Autorité bancaire européenne (le cas
échéant conjointement avec I’Autorité européenne des
marchés financiers). A ce jour, ces critéres sont définis
(de maniére négative) dans les orientations communes de
I'Autorité bancaire européenne et I'’Autorité européenne
des marchés financiers sur I'évaluation de I'aptitude des
membres de I'organe de direction et des titulaires de
postes clés (EBA/GL/2017/12, 21/03/2018, § 91). Dans
sa partie finale, la disposition consacre le principe dit
de “comply or explain” selon lequel I'établissement
peut s’écarter des critéres ainsi définis moyennant une
justification dont I'autorité de contréle vérifie néanmoins
le bienfondé.

CHAMBRE «3e SESSION DE LA 55e LEGISLATURE

2020 pe{epy

pocss 1887/001

aangeeft, geldt deze vrijstelling ook voor de financiéle
diensten die worden verstrekt aan de bovengenoemde
begunstigden wanneer zij met pensioen zijn gegaan.
Naar aanleiding van de opmerking van de Raad van
State wordt ook uitdrukkelijk bepaald dat de vrijstelling
eveneens van toepassing is op de diensten die worden
verleend aan personen die deel uitmaken van het gezin
(“echtgenoot”, kinderen, ...) van een begunstigde die
onder de bepaling valt.

Wijziging van artikel 3

Verscheidene definities van artikel 3 worden gewijzigd
als gevolg van het nieuwe Wetboek van Vennootschap-
pen en Verenigingen.

De wijzigingen betreffen:

a) de definities van de begrippen “controle”, “deelne-
ming”, “deelnemingsverhouding”, “moederonderneming”,
“dochteronderneming”, “consortium” en “verbonden
onderneming”, waarvoor thans wordt verwezen naar
de definities van het Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen, aangezien deze identiek zijn aan de
definities die (onnodig) zijn opgenomen in het bancair
boekhoudrecht; aangezien verenigingen voortaan acti-
viteiten mogen uitoefenen die voorheen als handelsac-
tiviteiten werden gekwalificeerd, wordt gespecificeerd
dat deze begrippen ook de in het genoemde wetboek
bedoelde situaties met verenigingen omvatten wanneer
de juridische aard van de vereniging dit toelaat;

a) de verwijzing naar de definitie van “dagelijks bestuur”
die opgenomen is in het Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen, namelijk in de artikelen 6:67, tweede
lid en 7:121, tweede lid;

b) het begrip “onafhankelijk bestuurder”. Voor de de-
finitie van dit begrip wordt de definitie van artikel 526ter
van het vroegere Wetboek van Vennootschappen over-
genomen; hieraan worden de criteria toegevoegd die de
Europese Bankautoriteit in dit verband (in voorkomend
geval samen met de Europese Autoriteit voor Effecten en
Markten) heeft vastgesteld. Deze criteria zijn momenteel
(op negatieve wijze) geformuleerd in de gezamenlijke richt-
snoeren van de Europese Bankautoriteit en de Europese
Autoriteit voor Effecten en Markten voor het beoordelen
van de geschiktheid van leden van het leidinggevend
orgaan en medewerkers met een sleutelfunctie (EBA/
GL/2017/12, 21/03/2018, § 91). In het laatste deel van
de bepaling wordt het zogenaamde “comply or explain’-
beginsel neergelegd, volgens hetwelk de instelling kan
afwijken van de vastgestelde criteria, mits hiervoor een
rechtvaardiging wordt gegeven, waarvan de gegrond-
heid evenwel door de toezichthouder wordt geverifieerd.
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Ce choix est justifié par les raisons suivantes. Les
lois de contrdle prévoient la présence de membres
indépendants au sens de l'article 526ter du Code des
sociétés dans les comités institués au sein de I'organe
légal d’administration. Cet article du Code des socié-
tés prévoyait les criteres minimaux d’indépendance a
satisfaire dans le chef des administrateurs ayant cette
qualité. Le CSA se limite désormais a poser le principe
général selon lequel “un administrateur est considéré
comme indépendant s’il n’entretient pas avec la société
ou un actionnaire important de celle-ci de relation qui
soit de nature a mettre son indépendance en péril”.
Au-dela de cette tautologie, pour la détermination des
criteres d’indépendance, le CSA renvoie au Code belge
de gouvernance d’entreprise (désigné par le Roi; art. 3:6,
§ 2, al. 4 CSA).

Si le Code de gouvernance d’entreprise consacre bien
une “disposition” et une annexe a I'’énumération des prin-
cipes d’indépendance (par ailleurs largement similaires
a ceux de l'article 526ter C. Soc.), alors que I'article du
Code des sociétés était juridiquement contraignant, les
dispositions du Code de gouvernance d’entreprise sont
seulement régies par un principe du “comply or explain”.
La société peut donc soit s’y conformer soit expliquer
pourquoi elle s’en écarte.

Se satisfaire de I'application des nouvelles regles du
droit commun constituerait donc un recul en la matiere
dans la mesure d’une part, ou les critéres d’indépen-
dance sont définis par une instance de nature privée
(méme si les regles définies par cette instance entrent
dans I'ordre juridique par voie d’arrété royal) et d’autre
part, ou les entités concernées pourraient, moyennant
une explication adéquate, s’affranchir du respect strict
des criteres d’indépendance fixés par le Code belge de
gouvernance d’entreprise.

Vu I'importance des établissements de crédit et des
entreprises d’assurance dans I'économie, il a été décidé
de ne pas s’en remettre a une instance privée pour la
définition des critéres d’indépendance, le choix ici posé
conciliant les aspects en présence en acceptant un sys-
teme basé sur le “comply or explain” mais par rapport a
des exigences reprenant expressément celles de I'ancien
article 526ter du Code des sociétés (et donc expressé-
ment reprises dans la définition) cumulées aux critéres
prévus par 'EBA (pour les établissements de crédit) et
ceux qui seraient — dans le futur — définis par I'EIOPA
pour les entreprises d’assurance et de réassurance.
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Deze keuze is gerechtvaardigd om de volgende re-
denen. De toezichtswetten voorzien in de aanwezigheid
van onafhankelijke leden in de zin van artikel 526ter van
het Wetboek van Vennootschappen in de comités die
binnen het wettelijk bestuursorgaan worden opgericht. Dit
artikel van het Wetboek van Vennootschappen voorzag
in minimale onafhankelijkheidscriteria voor bestuurders.
Het WVV beperkt zich nu tot het algemene beginsel
dat een bestuurder als onafhankelijk wordt beschouwd
indien hij met de vennootschap of met een belangrijke
aandeelhouder ervan geen relatie onderhoudt die zijn
onafhankelijkheid in het gedrang brengt. Buiten deze
tautologie verwijst het WVV voor het bepalen van de
onafhankelijkheidscriteria naar de Belgische Corporate
Governance Code (aangeduid door de Koning; art. 3:6,
§ 2, vierde lid WVV).

In de Corporate Governance Code zijn weliswaar een
“bepaling” en een bijlage gewijd aan de opsomming
van de onafhankelijkheidsbeginselen (die grotendeels
overeenkomen met die van artikel 526ter WVenn), maar
in tegenstelling tot het artikel van het Wetboek van Ven-
nootschappen, dat juridisch bindend was, geldt voor de
bepalingen van de Corporate Governance Code enkel
een “comply or explain”™-beginsel. De vennootschap heeft
dus de keuze tussen voldoen aan deze bepalingen of
uitleggen waarom zij er niet aan voldoet.

Genoegen nemen met de toepassing van de nieuwe
regels van gemeen recht zou dus een stap achteruit
betekenen, aangezien de onafhankelijkheidscriteria zijn
vastgesteld door een privaatrechtelijke instantie (ook
al worden de door deze instantie vastgestelde regels
via koninklijk besluit in de rechtsorde opgenomen) en
aangezien de betrokken entiteiten, mits dit voldoende
gemotiveerd wordt, mogen afzien van de strikte nale-
ving van de onafhankelijkheidscriteria uit de Belgische
Corporate Governance Code.

Gezien het belang van kredietinstellingen en verzeke-
ringsondernemingen voor de economie, werd besloten
om niet de onafhankelijkheidscriteria toe te passen die
door een privaatrechtelijke instantie zijn vastgesteld.
Met deze keuze wordt een evenwicht bewerkstelligd
tussen de verschillende aspecten. Er wordt een regeling
aanvaard die gebaseerd is op het “comply or explain”-
beginsel, maar waarbij de vereisten van artikel 526ter
van het Wetboek van Vennootschappen uitdrukkelijk
worden overgenomen (en dus uitdrukkelijk in de definitie
worden opgenomen), en gecombineerd worden met de
door de EBA vastgestelde criteria (voor kredietinstellin-
gen) en met de criteria die — in de toekomst — zouden
worden vastgesteld door EIOPA voor verzekerings- en
herverzekeringsondernemingen.
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Faisant suite & 'observation du Conseil d’Etat selon
laquelle il y aurait lieu d’encadrer I'intervention de I'auto-
rité de contréle par un régime procédural, a I'instar des
nombreuses autres situations dans lesquelles I'autorité
de contréle veille au respect des exigences légales et
réglementaires formant le statut Iégal concerné (d’éta-
blissement de crédit ou d’entreprise d’assurance), outre
le fait qu’un tel encadrement devrait viser I'intervention
de la Banque centrale européenne, ce qui pose probléme
conceptuellement, on releve que la Banque nationale
de Belgique, en sa qualité d’autorité administrative, doit
nécessairement agir en conformité avec les Principes
généraux de droit administratif, en particulier le Principe
de bonne administration. Dans ce contexte, notamment
s’agissant de la nomination de membres des organes
décisionnels qui doivent répondre a des exigences
légales de d’expertise et d’honorabilité professionnelles,
la Banque nationale de Belgique communique, par voie
de circulaires, les modalités pratiques (et donc procédu-
rales) permettant une application efficiente du prescrit
Iégal tout en aménageant un dialogue entre 'autorité
et les administrés. Ainsi en matiere de nomination de
dirigeants, un Manuel pour I’évaluation de I'expertise
et de I’honorabilité professionnelle (septembre 2018) a
été publié par voie de circulaire et précise les éléments
de procédure a suivre. Dans ce contexte, et plus géné-
ralement dans un contexte de juridicisation impliquant
un accroissement déraisonnable des régles de droit, il
n’apparait pas opportun de formaliser I'aspect de pro-
cédure comme le suggére le Conseil d’Etat. En outre,
a supposer méme que la pratique révéle que I'adoption
d’un reglement s’avére nécessaire, l'article 12bis, § 2
de la loi organique de la Banque nationale de Belgique
prévoit que dans les domaines du contréle relevant de
sa compétence, la Banque peut prendre des réglements
(soumis a approbation royale) complétant les disposi-
tions légales ou réglementaires sur des points d’ordre
technique.

Modification de I’article 16

A la suite des nouveautés introduites par le Code
des sociétés et des associations, la disposition précise
les formes sociétaires admissibles en particulier eu
égard aux contraintes qui découlent du droit européen
applicables en matiere d’établissements de crédit et de
sociétés de bourse.

S’agissant des établissements de crédit et des sociétés
de bourse, les directives ne prévoient pas expressément
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Naar aanleiding van de opmerking van de Raad van
State die inhoudt dat het optreden van de toezichthouder
moet worden omkaderd door een procedurele regeling,
net zoals in de vele andere situaties waarin de toezicht-
houder toeziet op de naleving van de wettelijke en regle-
mentaire vereisten die het betrokken wettelijk statuut (van
kredietinstelling of verzekeringsonderneming) vormen,
zij enerzijds opgemerkt dat een dergelijk kader ook het
optreden van de Europese Centrale Bank zou moeten
bestrijken, wat op conceptueel gebied een probleem
oplevert, en anderzijds dat de Nationale Bank van Bel-
gié, in haar hoedanigheid van administratieve autoriteit,
noodzakelijkerwijs moet handelen in overeenstemming
met de algemene beginselen van het administratief
recht, met name het beginsel van behoorlijk bestuur. In
dit verband deelt de Nationale Bank van Belgié, in het
bijzonder met betrekking tot de benoeming van de leden
van de besluitvormingsorganen die moeten voldoen aan
de wettelijke vereisten van deskundigheid en profes-
sionele betrouwbaarheid, via circulaires de praktische
(en dus procedurele) modaliteiten mee die een efficiénte
toepassing van de wettelijke voorschriften mogelijk
maken en tegelijk een dialoog tussen de autoriteit en
de geadministreerden tot stand brengen. Zo werd met
betrekking tot de benoeming van de leiding via circulaire
een Handboek voor het beoordelen van de deskundig-
heid en professionele betrouwbaarheid (september
2018) gepubliceerd, waarin de te volgen procedurele
elementen worden gespecificeerd. In deze context, en
meer in het algemeen in een context van juridicisering,
waarbij de rechtsregels in onredelijke mate toenemen,
lijkt het niet wenselijk het procedurele aspect te forma-
liseren zoals de Raad van State voorstelt. Bovendien,
zelfs als de praktijk zou uitwijzen dat de aanneming van
een reglement noodzakelijk is, bepaalt artikel 12bis,
§ 2 van de organieke wet van de Nationale Bank van
Belgié dat de Bank voor de toezichtsgebieden die onder
haar bevoegdheid vallen, reglementen kan vaststellen
(onder voorbehoud van koninklijke goedkeuring) om de
wettelijke of reglementaire bepalingen aan te vullen op
technische punten.

Wijziging van artikel 16

Naar aanleiding van de nieuwe elementen die in het
Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen zijn
opgenomen, worden in deze bepaling de toelaatbare ven-
nootschapsvormen opgesomd, in het bijzonder rekening
houdend met de beperkingen die voor de kredietinstel-
lingen en de beursvennootschappen voortvloeien uit
het Europees recht.

Voor kredietinstellingen en beursvennootschappen
vermelden de richtlijnen niet uitdrukkelijk welke de
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les formes sociétaires admises. Cette question est indi-
rectement réglée par le biais des exigences en capital
et en fonds propres.

A coté des exigences de capital minimum?, les ins-
truments de fonds propres de base et additionnels
de catégorie 1 des établissements de crédit et des
sociétés de bourse doivent présenter un caractere
perpétuel (articles 28, paragraphel, point e) et 52, para-
graphe 1¢, point g) du réglement (UE) n°575/2013; dit
“CRR”). Ces exigences de permanence ne peuvent pas
s’accommoder avec la forme de la SRL dont le CSA
dispose qu’elle est dépourvue de capital®.

Loption selon laquelle on accepterait la forme de la
SRL, moyennant I'application des exigences spécifiques
en matiére de capital et de fonds propres réglemen-
taires comme dispositions dérogatoires au régime de
droit commun de la SRL, n’a pas été retenue. En effet,
conceptuellement, une telle option irait a I'encontre d’un
élément intrinséque a cette forme de société.

S’agissant des coopératives, on rappelle que le CSA
affine le principe de spécialité en réservant cette forme
aux seules structures animées de 'esprit coopératif
(article 6:1, § 1°1, al. 1¢")®. Ce principe ne s’avere pas en
soi contraire a I'exercice d’une activité de banque, voire,
en théorie, de société de bourse.

Se pose encore la question de la compatibilité de la
particularité selon laquelle le “personnel” (c.-a-d. les
actionnaires) de la SC est variable’, avec les exigences
de droit européen en matiere d’instruments de fonds
propres (de base et additionnels de catégorie 1), en
particulier le caractére perpétuel de ceux-ci. Sur cet
aspect, le reglement (UE) n°575/2013 (article 27, para-
graphe 1¢, a), ii) ) admet les instruments de capital émis
par des sociétés coopératives en tant qu’éléments de
fonds propres de base de catégorie 1 si les conditions
prévues sous l'article 29 du réglement (UE) n°575/2013

3 Article 12, paragraphel de la directive 2013/36/UE (dite directive
“CRD IV”), transposé par I'article 17 de la loi bancaire pour les
établissements de crédit.

4 Pour les sociétés de bourse, voyez les articles 28, paragraphe 2
et 29 a 31 CRD IV (transposé par I'article 499 de la loi bancaire)
qui prévoient un montant de capital minimal initial de 250 000€
ou 730 000€ selon les activités permises.

5 “La SRL est une société dépourvue de capital dont les actionnaires
n’engagent que leur apport” (article 5:1 CSA).

& La nouvelle définition peut donc conduire les établissements
de crédit qui revétent actuellement cette forme a effectuer une
modification de leur forme sociétaire.

7 La démission (article 6:120 CSA) — c.-a-d. le départ volontaire,
complet et définitif d’'un associé moyennant, en principe, le
remboursement de la valeur de ses parts par la SC dont il
démissionne - est prévue a titre impératif (“nonobstant toute
disposition statutaire contraire”).
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toegelaten vennootschapsvormen zijn. Dit wordt indirect
geregeld via de kapitaal- en eigenvermogensvereisten.

Naast de minimumkapitaalvereisten®* moeten de
tier 1-kernkapitaalinstrumenten en de aanvullend-tier
1-kapitaalinstrumenten een onbeperkte looptijd hebben
(artikel 28, lid 1, onder e), en artikel 52, lid 1, onder g), van
Verordening (EU) nr. 575/2013 (de zogenaamde “CRR”").
Deze vereisten inzake hun permanent karakter zijn niet
te verenigen met de vorm van de BV, die volgens het
WVV een vennootschap zonder kapitaal is®.

De optie waarbij de vorm van de BV zou worden
aanvaard onder voorbehoud van de toepassing van
specifieke vereisten inzake kapitaal en reglementair
eigen vermogen, in afwijking van de gemeenrechtelijke
regeling voor BV’s, werd niet aangenomen. Conceptu-
eel gezien zou deze optie immers in strijd zijn met een
element dat inherent is aan deze vennootschapsvorm.

Wat de codperatieven betreft, zij eraan herinnerd
dat het WVV het specialiteitsbeginsel verfijnt door deze
vorm uitsluitend voor te behouden aan structuren die
gedreven worden door het codperatief gedachtegoed
(artikel 6:1, § 1, eerste lid)®. Dit beginsel is op zich niet
in strijd met de uitoefening van de activiteiten van een
bank of zelfs, in theorie, van een beursvennootschap.

Voorts rijst de vraag of het variabele karakter’ van het
“personeel” (d.w.z. de aandeelhouders) van de CV ver-
enigbaar is met de vereisten van het Europees recht met
betrekking tot kapitaalinstrumenten (tier 1-kernkapitaal-
instrumenten en aanvullend tier 1-kapitaalinstrumenten),
en met name met het permanent karakter ervan. In dit
verband staat Verordening (EU) nr. 575/2013 (artikel 27,
lid 1, onder a), ii)) toe dat kapitaalinstrumenten die door
colperatieve vennootschappen zijn uitgegeven, als tier
1-kernkapitaalbestanddelen worden aangemerkt indien
aan de voorwaarden van artikel 29 van Reglement (EU)

3 Artikel 12, lid 1 van richtlijn 2013/36/EU (de zogenaamde “CRD IV”),
omgezet via artikel 17 van de bankwet voor kredietinstellingen.

4 Voor de beursvennootschappen, zie de artikelen 28, lid 2 et 29 tot
31 CRD IV (omgezet via artikel 499 van de bankwet) die voorzien
in een aanvangskapitaal van ten minste €250 000 of €730 000,
afhankelijk van de toegelaten activiteiten.

5 “De besloten vennootschap is een vennootschap zonder kapitaal
waarin de aandeelhouders slechts hun inbreng verbinden.”
(artikel 5:1 WVV).

5 De nieuwe definitie kan er dus toe leiden dat de kredietinstellingen
die momenteel deze vorm hebben, hun vennootschapsvorm
moeten wijzigen.

7 De uittreding (artikel 6:120 WVV) — d.w.z. het volledige en
definitieve vrijwillige vertrek van een vennoot waarbij in principe
de waarde van zijn aandelen wordt terugbetaald door de CV die hij
verlaat — is als een dwingende bepaling in het WVV opgenomen
(“Niettegenstaande andersluidende statutaire bepaling”).
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sont réunies. Larticle 4 du Réglement délégué (UE)
N° 241/2014 de la Commission du 7 janvier 20148 pré-
voit que les autorités compétentes peuvent considérer
qu’un établissement (c.-a-d. un établissement de crédit
ou une société de bourse) reconnu par le droit national
applicable est assimilable a une société coopérative
aux fins de la partie 1l du reglement (UE) n°575/2013, si
toutes les conditions énoncées aux paragraphes 2, 3 et
4 dudit article sont remplies. Parmi ces conditions figure
I'obligation pour la coopérative d’étre un établissement
immatriculé en tant que “société coopérative/codpera-
tieve vennootschap” et agréé en application de I'arrété
royal du 8 janvier 1962 fixant les conditions d’agrément
des groupements nationaux de sociétés coopératives
et des sociétés coopératives.

Les articles 10 et 11 dudit Reéglement délégué
N° 241/2014 (et l'article 78 CRR) réglent les limites de
remboursements afférents aux instruments de fonds
propres.

A cet aspect relatif aux fonds propres, s’ajoute une
difficulté supplémentaire: sous le CSA, la SC ne dispose
plus d’un capital en tant que tel®. Le CSA ne distingue
donc plus, comme c’était le cas auparavant, entre la
part fixe et la part variable du capital d’'une SC. Aux
fins de satisfaire aux obligations en matiére de capital
découlant du droit bancaire européen, les modifications
a la loi bancaire (article 17) apportent, sur cet aspect,
les dérogations nécessaires au régime de droit commun
du CSA.

Ainsi, la société coopérative (au sens nouvellement
défini par le CSA), a supposer gu’elle soit diment
agréée'®, est donc retenue comme forme sociétaire
acceptable pour I'exercice d’activités d’établissement
de crédit et de société de bourse. Une exigence en
matiere de capital (fixe), c.-a-d. un montant minimum, est
néanmoins introduite sous I'article 17 de la loi bancaire
par dérogation au régime nouvellement prévu par le
CSA. Lexigence d’agrément de la coopérative n’est pas
comme telle expressément prévue sous l'article 16 mais

8 Reéglement délégué (UE) N° 241/2014 de la Commission du
7 janvier 2014 complétant le reglement (UE) n° 575/2013 du
Parlement européen et du Conseil par des normes techniques
de réglementation concernant les exigences de fonds propres
applicables aux établissements.

®  Pour rappel, les dispositions du CSA relatives a la SC n’énoncent
pas explicitement, comme c’est le cas pour la SRL (artikel 5:1),
qu’il s’agit d’'une société dépourvue de capital. L'article 6:4 du
CSA prévoit seulement (a I'instar de ce qui prévu pour les SRL —
artikel 5:3) que la SC doit disposer de capitaux propres et calque
son régime sur celui de la SRL.

© Voyez l'article 8:4 CSA.
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nr. 575/2013 is voldaan. Artikel 4 van Gedelegeerde
Verordening (EU) nr. 241/2014 van de Commissie van
7 januari 20148 bepaalt dat de bevoegde autoriteiten kun-
nen bepalen dat een instelling (d.w.z. een kredietinstelling
of beursvennootschap) die krachtens het toepasselijke
nationale recht is erkend, als codéperatieve vennoot-
schap kan worden aangemerkt voor de toepassing van
deel twee van Verordening (EU) nr. 575/2013, wanneer
aan alle voorwaarden van de leden 2, 3 en 4 van dat
artikel is voldaan. Een van deze voorwaarden is dat de
cobperatieve vennootschap een instelling moet zijn die
geregistreerd is als “codperatieve vennootschap/société
coopérative” die erkend is krachtens het koninklijk besluit
van 8 januari 1962 tot vaststelling van de voorwaarden
tot erkenning van de nationale groeperingen van co-
operatieve vennootschappen en van de codperatieve
vennootschappen.

De artikelen 10 en 11 van de voornoemde Gedelegeer-
de Verordening nr. 241/2014 (en artikel 78 CRR) regelen
de beperkingen op de aflossing van kapitaalinstrumenten.

Behalve dit aspect dat verband houdt met het eigen
vermogen is er nog een bijkomende moeilijkheid: onder
het WVV heeft de CV niet langer een kapitaal in strikte
zin®. In het WVV wordt dus niet langer een onderscheid
gemaakt tussen het vaste en het variabele deel van het
kapitaal van een CV, zoals vroeger wel het geval was.
Om aan de kapitaalvereisten van het Europees bank-
recht te voldoen, worden in de bankwet (artikel 17) de
wijzigingen aangebracht die noodzakelijk zijn om af te
kunnen wijken van de gemeenrechtelijke regeling van
het WVV.

Op voorwaarde dat zij naar behoren erkend is', wordt
de codperatieve vennootschap (in de zin van de nieuwe
definitie in het WVV), dus aanvaard als vennootschaps-
vorm voor de uitoefening van de activiteiten van een
kredietinstelling en een beursvennootschap. Er wordt
evenwel een vereiste van een (vast) kapitaal, d.w.z.
een minimumbedrag, ingevoerd via artikel 17 van de
bankwet, in afwijking van de nieuwe regeling waarin het
WVV voorziet. Het vereiste dat de codperatieve erkend
is, is als zodanig niet uitdrukkelijk vastgelegd in artikel 16,

8  Gedelegeerde Verordening (EU) nr. 241/2014 van de Commissie van
7 januari 2014 tot aanvulling van Verordening (EU) nr. 575/2013 van
het Europees Parlement en de Raad met betrekking tot technische
reguleringsnormen betreffende eigenvermogensvereisten voor
instellingen.

9 Erzijaan herinnerd dat de bepalingen van het WVV die betrekking
hebben op de CV niet expliciet vermelden, zoals wel het geval
is voor de BV (artikel 5:1), dat het om een vennootschap zonder
kapitaal gaat. Artikel 6:4 van het WVV bepaalt (net zoals voor
BV'’s - artikel 5:3) alleen dat de CV over een eigen vermogen
moet beschikken en stelt voor de CV een gelijkaardige regeling
vast als die voor de BV.

10 Zie artikel 8:4 WVV.
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est néanmoins reflétée par I'indication selon laquelle la
forme statutaire adoptée est sans préjudice du respect
des exigences des autres dispositions de la loi bancaire
et des reglements européens.

En ce qui concerne la société en commandite (ancien-
nement dénommée société en commandite simple), on
rappelle ici qu’elle est contractée par un ou plusieurs
associés indéfiniment et solidairement responsables
des engagements sociaux, dénommés les commandi-
tés, et un ou plusieurs autres associés qui procédent
seulement a des apports en numéraire ou en nature et
ne participent pas ala gestion, dénommeés les associés
commanditaires (article 4:22, al. 3, CSA). Les associés
commanditaires ne peuvent en aucun cas participer a
la gestion (article 4:25); le ou les gérants constituant
'organe d’administration.

On constate que le droit commun en matiére de
gouvernance des commandites rend les choses plus
complexes au regard des exigences en matiere d’organes
décisionnels prévues par la loi bancaire. Pour cette rai-
son et eu égard au caractéere désuet dans le domaine
bancaire et financier, le choix a été fait, dans la lignée
de la simplification déja opérée par le CSA, d’écarter la
possibilité de cette forme sociétaire en matiere d’éta-
blissement de crédit et dés lors de société de bourse. A
titre de mesure transitoire, il est prévu que les sociétés
actives a ce jour sous cette forme (a savoir, dans les
faits, une seule société de bourse) ont néanmoins la
possibilité de perdurer sans limite dans le temps.

Eu égard a son caractere purement théorique dans
le domaine d’activités considéré en raison de la respon-
sabilité illimitée de tous les associés (article 4.22, al. 2,
CSA), la société en nom collectif n’a pas été retenue
comme forme sociétaire possible. A ce jour, aucun
établissement de crédit ni société de bourse ne revét
cette forme.

S’agissant de la Société européenne (SE), cette forme
n’est actuellement pas reprise dans la loi bancaire parmi
les formes sociétaires permises. En soi le recours a
cette forme n’est pas de nature a poser probleme dans
la mesure ou le Reglement européen' qui la régit prévoit
explicitement que “si la nature des activités exercées par
une SE est régie par des dispositions spécifiques de la
Iégislation nationale, celles-ci s’appliquent intégralement
ala SE” (article 9, paragraphe 3). Cette disposition trouve
écho dans un considérant dudit Réglement qui réserve

" Réglement (CE) N°2157/2001 du Conseil du 8 octobre 2001 relatif
au statut de la société européenne (SE).
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maar komt niettemin tot uiting in de vermelding dat de
aangenomen statutaire vorm geen afbreuk doet aan de
naleving van de vereisten van de andere bepalingen van
de bankwet en de Europese regelgeving.

Wat de commanditaire vennootschap betreft (voorheen
“gewone commanditaire vennootschap” genoemd) zij
eraan herinnerd dat deze wordt aangegaan door één of
meer vennoten die onbeperkt en hoofdelijk aansprakelijk
Zijn voor de verbintenissen van de vennootschap, de
gecommanditeerde vennoten genoemd, en nog één of
meer vennoten die zich beperken tot inbreng in geld
of in natura en die niet deelnemen aan het beheer, de
commanditaire vennoten genoemd (artikel 4:22, derde
lid, WVV). De gecommanditeerde vennoten mogen in
geen geval deelnemen aan het bestuur (artikel 4:25); de
bestuurder of bestuurders vormen het bestuursorgaan.

Het gemeen recht inzake het bestuur van de com-
manditaire vennootschappen maakt de naleving van de
vereisten van de bankwet inzake de besluitvormings-
organen ingewikkelder. Om die reden, en aangezien
deze vorm in onbruik is geraakt in de bank- en financiéle
sector, is ervoor gekozen, in overeenstemming met de
reeds in het WVV doorgevoerde vereenvoudiging, deze
vennootschapsvorm uit te sluiten voor kredietinstellingen
en dus ook niet voor beursvennootschappen. Bij wijze
van overgangsmaatregel wordt bepaald dat de vennoot-
schappen die deze vennootschapsvorm reeds hebben
(in de praktijk slechts één beursvennootschap), echter
zonder beperking in de tijd mogen blijven voortbestaan.

De vennootschap onder firma werd evenmin weer-
houden als mogelijke vennootschapsvorm, gelet op het
zuiver theoretisch karakter ervan binnen de betrokken
sector, aangezien alle vennoten onbeperkt aansprakelijk
zijn (artikel 4:22, tweede lid, WVV). Momenteel heeft
geen enkele kredietinstelling of beursvennootschap
deze vorm.

De Europese vennootschap (SE) is momenteel niet
in de bankwet opgenomen als een van de toegelaten
vennootschapsvormen. Het gebruik van deze vorm levert
op zich geen problemen op, aangezien de Europese
verordening'! die deze rechtsvorm regelt, uitdrukkelijk
het volgende bepaalt: “/Indien de aard van de zakelijke
activiteiten van een SE wordt geregeld door specifieke
voorschriften in de nationale wetgeving, is die wetgeving
ten volle van toepassing op de SE.” (artikel 9, lid 3).
Deze bepaling vindt ook weerklank in een overweging

" Verordening (EG) nr. 2157/2001 van de Raad van 8 oktober 2001
betreffende het statuut van de Europese vennootschap (SE).
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I'application des dispositions nationales spécifiques
dans le domaines bancaire et financier'.

Les régles applicables au systeme de gouvernance
dualiste de la SE en ce qu’elles prévoient que I'on ne
peut pas étre simultanément membre de I'organe de
direction et de I'organe de surveillance®™ constituent donc
un faux probleme. Il se reégle déja en matiére d’entreprises
d’assurance et de réassurance (pour lesquelles le droit
européen impose cette forme sociétaire) par I'application
de la loi de contrOle au titre de lex specialis. Dés lors
que les exigences de la loi bancaire en matiére de gou-
vernance priment au titre de lex specialis, on n’apercoit
pas de raison d’écarter cette forme sociétaire.

S’agissant de la Société coopérative européenne
(SCE)™, il n’existe pas plus de raisons d’écarter cette
forme que celle de la société coopérative de droit interne.
En effet, le Réglement précité N°241/2014 admet la
“société coopérative/coOperatieve vennootschap” si elle
est agréée en application de I'arrété royal du 8 janvier
1962 fixant les conditions d’agrément des groupements
nationaux de sociétés coopératives et des sociétés coo-
pératives parmi les formes reconnues en tant que société
coopérative répondant aux articles 27, paragraphe 1¢, a)
et 29 du réglement (UE) n°575/2013. Or, en application
de larticle 1°" de la loi du 20 juillet 1955 portant institution
d’un Conseil national de la coopération, une SCE peut étre
agréée en application dudit arrété royal du 8 janvier 1962.
De surcroit, a I'instar de la SE, I'article 8, paragraphe 2
du Reglement (CE) N°1435/2003 relatif a la SCE prévoit
expressément que “si la Iégislation nationale prévoit des
régles et/ou restrictions spécifiques liées a la nature
des activités exercées par une SEC ou une forme de
contrble exercé par une autorité de surveillance, cette
législation s’applique intégralement ala SEC”.

Modification de I'article 17

Dans le prolongement de I'inclusion de la coopérative
comme forme sociétaire admissible (article 16 modifié),

2 Le considérant n°26 dispose ainsi que “Les activités des
établissements financiers sont régies par des directives spécifiques
et les dispositions nationales transposant lesdites directives et
les regles nationales supplémentaires régissant lesdites activités
sont pleinement applicables a une SE”.

3 Article 39, paragraphe 3 du Réglement N° 2157/2001.

*  Voyez le Reglement (CE) N°1435/2003 du Conseil du 22 juillet
20083 relatif au statut de la société coopérative européenne (SCE).
Le statut de la SCE est le pendant de celui de la SE, moyennant
quelques adaptations afin de tenir compte de la spécificité de
I'idéal coopératif.
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van dezelfde verordening, die voorziet in de toepassing
van specifieke nationale bepalingen voor de bank- en
financiéle sector'™.

Het feit dat de regels die gelden voor het duale be-
stuurssysteem van de SE bepalen dat niemand tege-
lijkertijd lid mag zijn van het leidinggevend en van het
toezichthoudend orgaan'®, vormt dus een oneigenlijk
probleem. Voor de verzekerings- en herverzekerings-
ondernemingen (waarvoor het Europese recht deze
vennootschapsvorm oplegt) is dit probleem al geregeld
door de toepassing van de toezichtswet als lex specialis.
Aangezien de governancevereisten van de bankwet als
lex specialis voorrang hebben, is er geen reden om deze
vennootschapsvorm uit te sluiten.

— Wat de Europese codperatieve vennootschap
(SCE)* betreft is er even weinig reden om deze rechts-
vorm uit te sluiten als de codperatieve vennootschap naar
Belgisch recht. De voornoemde Verordening nr. 241/2014
bepaalt immers dat de “codperatieve vennootschap/
société coopérative”, indien zij erkend is krachtens
het koninklijk besluit van 8 januari 1962 tot vaststelling
van de voorwaarden tot erkenning van de nationale
groeperingen van codperatieve vennootschappen en
van de codperatieve vennootschappen, behoort tot de
vormen die erkend zijn als codperatieve vennootschap
die voldoet aan de artikelen 27, lid 1, onder a), en 29 van
Verordening (EU) nr. 575/2013. Op grond van artikel 1
van de wet van 20 juli 1955 houdende instelling van een
Nationale Raad voor Codperatie kan een SCE worden
erkend overeenkomstig het voornoemd koninklijk besluit
van 8 januari 1962. Bovendien bepaalt artikel 8, lid 2
van Verordening (EG) nr. 1435/2003 met betrekking tot
de SCE, net als voor de SE, uitdrukkelijk het volgende:
“Indien de nationale wetgeving voorziet in specifieke
voorschriften en/of beperkingen met betrekking tot het
soort bedrijf dat een SCE uitoefent, of in enigerlei toezicht
van een toezichthoudende autoriteit, is die wetgeving
ten volle van toepassing op de SCE”.

Wijziging van artikel 17

In het verlengde van de wijziging die in artikel 16 wordt
aangebracht om er de codperatieve vennootschap in op

2 In dit verband wordt in overweging 26 het volgende bepaald: “De
werkzaamheden van financiéle instellingen zijn gereglementeerd
bij specifieke richtlijnen. De ter uitvoering van die richtlijnen
vastgestelde nationale wetgeving en aanvullende nationale
voorschriften tot reglementering van die werkzaamheden zijn
volledig op een SE van toepassing”.

8 Artikel 39, lid 3 van Verordening nr. 2157/2001.

*  Cf. Verordening (EG) nr. 1435/2003 van de Raad van 22 juli
2003 betreffende het statuut voor een Europese Codperatieve
Vennootschap (SCE). Het statuut van de SCE vormt de tegenhanger
van dat van de SE, behoudens enkele aanpassingen om rekening
te houden met het specifieke kenmerk van SE’s dat inhoudt dat het
bedrijf op basis van het collectief gedachtegoed wordt gevoerd.
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l'article 17 est modifié afin de prévoir la dérogation au
CSA en matiere d’exigences de capital afin de se confor-
mer aux dispositions de droit européen en la matiere.
Une disposition similaire est prévue pour les sociétés
de bourse sous larticle 517.

Modification de I'article 20

Larticle 20 relatif aux interdictions professionnelles est
actualisé afin d’y intégrer les différentes incriminations
prévues par le CSA.

Modification de I'article 23

Afin d’écarter la possibilité de mettre en place un
administrateur unique, comme le prévoit I'article 7:101 du
CSA pour les sociétés anonymes ou encore I'article 6:58
du CSA pour les sociétés coopératives, I'article 23 de
la loi bancaire est modifié afin de consacrer la mise en
place d’un organe légal d’administration collégial. Faisant
écho a I'exigence prévue sous l'article 19 selon laquelle
les membres de I'organe Iégal d’administration doivent
étre des personnes physiques, la disposition indique
expressément que I'établissement de crédit ne peut
pas faire usage de l'article 7:101, § 1°, alinéa 2 CSA
prévoyant que lorsqu’une disposition Iégale impose une
administration collégiale, 'administrateur unique doit
étre une personne morale elle-méme administrée par
un organe collégial. La disposition est complétée par
les articles 24 (pour les sociétés anonymes) et 25 (pour
les autres formes sociétaires) qui consacrent le particu-
larisme de la loi bancaire en matiére de gouvernance.

Modification des articles 24 et 25

Les articles 24 (pour les sociétés anonymes) et 25
(pour les autres formes sociétaires) consacrent le parti-
cularisme de la loi bancaire en matiére de gouvernance
des établissements de crédit. Ce particularisme a inspiré
d’autres statuts de contréle dans le domaine financier
et de I'assurance.

On rappelle qu’en matiére d’établissements de crédit
(et de sociétés de bourse), les articles 24 et 25 de la loi
bancaire rendent obligatoire la mise en place d’'un comité
de direction au sein de I'organe légal d’administration
et ce, quelle que soit la forme sociétaire concernée. La
loi prévoit donc un systeme dualiste' (spécifique) ou
I'organe Iégal d’administration (sous I'ancien Code des
sociétés, le conseil d’administration pour les SA) prend
les décisions en matiere de fixation de la stratégie et

'*  Doc. Parl., Ch. Repr., 2018-2019, n° 54 3119/011, p. 173. Ce
systeme est encore qualifié de “modele hybride sui generis”
(Rapport annuel Banque nationale de Belgique, 2019, p. 282-283).
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te nemen als toelaatbare vennootschapsvorm, wordt
artikel 17 gewijzigd om af te kunnen wijken van het WVV
wat de kapitaalvereisten betreft, teneinde te voldoen
aan de Europeesrechtelijke bepalingen ter zake. In
artikel 517 wordt een soortgelijke bepaling opgenomen
voor de beursvennootschappen.

Wijziging van artikel 20

Artikel 20, dat betrekking heeft op de beroepsverboden,
wordt aangevuld met de verschillende strafbaarstellingen
waarin het WVV voorziet.

Wijzigng van artikel 23

Om de mogelijkheid uit te sluiten dat de één enkele
bestuurder wordt aangesteld zoals bepaald in artikel 7:101
van het WVV voor naamloze vennootschappen of arti-
kel 6:58 van het WVV voor cobperatieve vennootschap-
pen, wordt artikel 23 van de bankwet gewijzigd om de
oprichting van een collegiaal wettelijk bestuursorgaan te
verankeren. In navolging van het vereiste van artikel 19,
dat inhoudt dat de leden van het wettelijk bestuursorgaan
natuurlijke personen moeten zijn, geeft de bepaling uit-
drukkelijk aan dat de kredietinstelling geen gebruik kan
maken van artikel 7:101, § 1, tweede lid, van het WVYV,
waarin wordt bepaald dat wanneer een wettelijke bepa-
ling een collegiaal bestuur vereist, de enige bestuurder
een rechtspersoon moet zijn die zelf door een collegiaal
orgaan wordt bestuurd. De bepaling wordt aangevuld
met de artikelen 24 (voor naamloze vennootschappen)
en 25 (voor andere vennootschapsvormen), die gewijd
zijn aan het bijzondere karakter van de bankwet op het
gebied van governance.

Wijziging van de artikelen 24 en 25

De artikelen 24 (voor naamloze vennootschappen) en
25 (voor andere vennootschapsvormen) zijn gewijd aan
het bijzondere karakter van de bankwet op het gebied
van het bestuur van de kredietinstellingen. Dit bijzon-
dere karakter heeft weerspiegeling gevonden in andere
toezichtsstatuten op financieel en verzekeringsgebied.

Er zij aan herinnerd dat de artikelen 24 en 25 van
de bankwet de oprichting van een directiecomité bin-
nen het wettelijk bestuursorgaan verplicht stellen voor
kredietinstellingen (en beursvennootschappen), onge-
acht hun vennootschapsvorm. De wet voorziet dus in
een (specifiek) duaal systeem's waarbij het wettelijk
bestuursorgaan (onder het vroegere Wetboek van Ven-
nootschappen, de raad van bestuur voor NV’s) beslist
over de vaststelling van de strategie en het algemeen

% Parl.St. Kamer, 2018-2019, nr. 54 3119/011, blz. 173. Dit model
wordt ook aangemerkt als “sui generis hybride model” (Jaarverslag
Nationale Bank van Belgié, 2019, p. 280-281).
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de la politique générale et supervise la gestion effec-
tuée, dans ce cadre, par un comité de direction. Cette
obligation légale matérialise la nécessité d’opérer une
distinction claire, au sein de I'organe légal d’administra-
tion, entre les fonctions de surveillance et de contréle
de I'établissement d’une part, et celles de sa direction
effective, d’autre part.

Dans le régime antérieur au CSA, le comité de direc-
tion est un organe collégial dont le fonctionnement est
réglé par le Code des sociétés. Les dispositions de la loi
bancaire vont cependant plus loin que ce que prévoyait
I'article 524bis de I'ancien Code des sociétés en ce qui
concerne la composition du comité de direction: sauf
dérogation accordée par I'autorité de controle, en matiére
d’établissements de crédit, tous les administrateurs
exécutifs, et eux seuls, doivent faire partie du comité
de direction. En est donc nécessairement membre tout
administrateur a qui est déléguée la gestion journaliere
de I'établissement.

Gardant a I'esprit que les exigences prévues par les lois
de contrble prévalent au titre de lex specialis'® et tenant
compte de la solution (consistant dans la continuité du
systéme actuel en matiére d’établissements de credit)
gu’a voulu donner le Iégislateur a I'occasion du CSA",
il convient toutefois de mieux agencer le particularisme
de ces exigences de gouvernance avec les dispositions
de droit commun prévues par le CSA. Les améliorations
a apporter en matiere de sociétés anonymes (article 24)
résultent de ce que la spécificité du systeme de gouver-
nance en matiere d’établissements de crédit ne prend
plus appui sur le statut juridique du comité de direction et
de ses membres tel qu’il était prévu sous l'article 524bis
de I'ancien Code de sociétés.

S’agissant de I'article 24 de la bancaire (dont le para-
graphe 1°" avait été remplacé par l'article 20 de la loi
introduisant le CSA), la disposition en projet entend peau-
finer I'articulation entre le CSA et I'option du maintien du
systeme de gouvernance en matiere d’établissements
de crédit. Ainsi, la disposition, en son paragraphe 1¢,
alinéa 1°", est précisée sur deux aspects. D’'une part,
méme si cela s’avere implicite, la disposition précise que
les pouvoirs conférés au comité de direction découlent

6 Ce que confirment les travaux préparatoires, Doc. Parl., Ch.
Repr., 2017-2018, n° 54 3119/001, p. 237.

7 Voyez Iarticle 20 de la loi du 23 mars 2019 introduisant le CSA.
Voyez également la réponse donnée par le ministre de la Justice
K. Geens, selon laquelle “I'objectif est de mettre la loi bancaire en
conformité avec les nouvelles dispositions du droit des sociétés.
Le droit bancaire prévoit un dualisme obligatoire et la loi bancaire
fait état d’un conseil d’administration et d’'un comité de direction.
On n’a pas souhaité modifier ces éléments. On dit seulement,
a présent, que le comité de direction a les compétences d’un
conseil de direction, comme le prévoit le nouveau Code des
sociétés et des associations.”. Doc. Parl., Ch. Repr., 2018-2019,
n° 54 3119/011, p. 173.
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beleid, en toezicht houdt op het bestuur dat in dit kader
door een directiecomité wordt gevoerd. Deze wettelijke
verplichting geeft vorm aan de noodzaak om binnen
het wettelijk bestuursorgaan een duidelijk onderscheid
te maken tussen de taken die verband houden met het
toezicht en de controle op de instelling enerzijds en de
taken van de effectieve leiding ervan anderzijds.

Op grond van de regeling die gold voér het WVV was
het directiecomité een collegiaal orgaan waarvan de
werking werd geregeld door het Wetboek van Vennoot-
schappen. Wat de samenstelling van het directiecomité
betreft gaan de bepalingen van de bankwet echter verder
dan artikel 524bis van het vroegere Wetboek van Ven-
nootschappen: tenzij er een afwijking wordt verleend
door de toezichthouder, geldt voor kredietinstellingen
dat alle uitvoerende bestuurders, en enkel zij, lid moeten
zijn van het directiecomité. Een bestuurder aan wie het
dagelijks bestuur van de instelling is opgedragen, is dus
noodzakelijkerwijs lid van het directiecomité.

Gelet op het lex specialis-karakter van de vereisten
van de toezichtswetten'® en rekening houdend met de
oplossing waarvoor de wetgever in het kader van het
WVV heeft geopteerd'” (behoud van het bestaand sys-
teem voor kredietinstellingen), moet de specifieke aard
van deze governancevereisten beter worden afgestemd
op de gemeenrechtelijke bepalingen van het WVV. De
aanpassingen die moeten worden aangebracht voor
naamloze vennootschappen (artikel 24) vloeien voort uit
het feit dat het specifieke karakter van het governance-
systeem voor kredietinstellingen niet langer gebaseerd
is op de juridisch statuut van het directiecomité en zijn
leden, zoals dat was vastgesteld in artikel 524bis van
het vroegere Wetboek van Vennootschappen.

Wat artikel 24 van de bankwet betreft (waarvan pa-
ragraaf 1 werd vervangen door artikel 20 van de wet tot
invoering van het WVV) is de ontwerpbepaling bedoeld
om de samenhang tussen het WVV en de keuze om het
governancesysteem voor kredietinstellingen te behouden,
te verfijnen. Zo wordt de bepaling in paragraaf 1, eerste
lid, op twee punten verduidelijkt. Enerzijds preciseert
de bepaling — hoewel dit impliciet duidelijk is — dat het
directiecomité zijn bevoegdheden verkrijgt via overdracht.

6 Wat bevestigd wordt in de parlementaire voorbereiding, Parl.St.
Kamer, 2017-2018, nr. 54 3119/001, blz. 237.

7 Zie artikel 20 van de wet van 23 maart 2019 tot invoering
van het WVV. Zie ook het antwoord van minister van
Justitie K. Geens, volgens welk "het de bedoeling is [sic]
de bankwet in overeenstemming te brengen met de nieuwe
vennootschapsrechtelijke bepalingen. In het bankrecht geldt een
verplicht dualisme en in de bankwet spreekt men van een raad
van bestuur en van een directiecomité. Men heeft dat niet willen
veranderen. Alleen wordt er nu gezegd dat het directiecomité de
bevoegdheden krijgt van een directieraad zoals bepaald in het
nieuwe wetboek van vennootschappen en verenigingen”. Parl.
St. Kamer, 2018-2019, nr. 54 3119/011, blz. 173.
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d’un transfert. En effet, il s’agit d’'une dérogation au
régime dualiste prévu par le CSA et selon lequel la
compétence du conseil de direction ne découle plus
d’un transfert ou d’une délégation de pouvoirs mais le
conseil de direction tire ses compétences de la loi méme.
En ayant voulu consacrer le maintien du systéme de
gouvernance prévalant en matiere bancaire, I'article 20
de la loi instituant le CSA avait omis d’expressément
consacrer le mécanisme juridique en vertu duquel le
comité de direction se voit conférer ses prérogatives.
La disposition en projet y remédie. D’autre part, la
disposition précise que sont transférés I’'ensemble des
pouvoirs du conseil de direction visés a l'article 7:110
CSA. Cela signifie que des restrictions statutaires ne
pourraient donc pas limiter les compétences visées a
I'article 7:110, alinéa 1¢, premiere phrase. En outre, pour
autant que de besoin (voyez I'article 7:110, alinéa 2, du
CSA), on précise que ces pouvoirs incluent nécessaire-
ment le pouvoir de représentation de I'établissement de
crédit. Il en découle également que c’est bien le comité
de direction qui pourra procéder a la nomination d’un
délégué a la gestion journaliére.

Ce transfert de 'ensemble des pouvoirs d’administra-
tion conduit & une exclusivité de I'exercice ces pouvoirs
dans le chef du comité de direction; en d’autres termes,
le conseil d’administration n’aura pas la compétence
d’intervenir dans les compétences transférées au comité
de direction; ce que le dispositif précise expressément.
Dans la mesure ou une des missions incombant au conseil
d’administration est d’assurer la surveillance de la gestion
de I'établissement de crédit, la logique du systeme de
gouvernance est, en effet, de ne pas permettre que les
compétences du conseil d’administration et du comité
de direction soient concurrentes.

Dans la mesure ou la spécificité du systéeme de gou-
vernance en matiere bancaire ne prend plus appui sur le
statut juridique du comité de direction et de ses membres
tel qu’il était prévu sous l'article 524bis de I'ancien Code
de sociétés, un alinéa 2 est ajouté afin d’énoncer que
le statut juridique des membres du comité de direction
est mutatis mutandis identique a celui des membres du
conseil de direction au sens de I'article 7:107 CSA. En
d’autres termes, cela signifie que pour les aspects qui
ne sont pas réglés par la loi bancaire elle-méme (ou les
normes de droit européen), les membres du comité de
direction sont, en cette qualité, soumis aux exigences
auxquelles le CSA soumet les membres du conseil de
direction visé a I'article 7:107 CSA. La disposition pré-
cise, a titre exemplatif, qu’il en est ainsi de I'application
des exigences prévues a l'article 7:107, alinéa 2 CSA,
a savoir que les fonctions de membres du comité de
direction ne peuvent donc pas s’exercer dans les liens
d’un contrat de travail.
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Dit in afwijking van het duale systeem waarin het WVV
voorziet, en waarbij de directieraad zijn bevoegdheid
niet langer verkrijgt via overdracht of delegatie van be-
voegdheden, maar zijn bevoegdheden aan de wet zelf
ontleent. In artikel 20 van de wet tot invoering van het
WVYV, dat ervoor zorgt dat het bestaande governance-
systeem voor kredietinstellingen gehandhaafd blijft, was
het juridisch mechanisme via hetwelk het directiecomité
zijn bevoegdheden verkrijgt, niet expliciet vastgelegd. Met
de ontwerpbepaling wordt dit rechtgezet. Voorts wordt
in de bepaling gepreciseerd dat alle in artikel 7:110 van
het WVV bedoelde bevoegdheden van de directieraad
worden overgedragen. Dit betekent dat de in artikel 7:110,
eerste lid, eerste zin bedoelde bevoegdheden niet kunnen
worden ingeperkt door statutaire beperkingen. Boven-
dien wordt, voor zover nodig (zie artikel 7:110, tweede
lid van het WVV), verduidelijkt dat deze bevoegdheden
noodzakelijkerwijs ook de bevoegdheden omvatten om
de kredietinstelling te vertegenwoordigen. Hieruit volgt
ook dat de persoon belast met het dagelijks bestuur
door het directiecomité wordt benoemd.

Deze overdracht van alle bestuursbevoegdheden houdt
in dat deze bevoegdheden exclusief worden uitgeoefend
door het directiecomité; met andere woorden, de raad
van bestuur is niet bevoegd om in te grijpen in de aan
het directiecomité overgedragen bevoegdheden, wat nu
uitdrukkelijk wordt bepaald. In de mate dat een van de
taken van de raad van bestuur erin bestaat toezicht te
houden op het beheer van de kredietinstelling, bestaat
het opzet van het governancesysteem erin om ervoor te
zorgen dat de bevoegdheden van de raad van bestuur
en het directiecomité niet concurrerend zijn.

Aangezien het specifieke karakter van het governan-
cesysteem voor kredietinstellingen niet langer gebaseerd
is op het juridisch statuut van het directiecomité en zijn
leden, zoals dit was vastgesteld in artikel 524bis van
het vroegere Wetboek van Vennootschappen, wordt
een tweede lid toegevoegd om aan te geven dat het
juridisch statuut van de leden van het directiecomité
mutatis mutandis identiek is aan dat van de leden van
de directieraad in de zin van artikel 7:107 van het WVV.
Dit betekent, voor de aspecten die niet door de bankwet
zelf (of door de Europeesrechtelijke normen) worden
geregeld, dat de leden van het directiecomité in die
hoedanigheid onderworpen zijn aan de vereisten die
op grond van het WVV gelden voor de leden van de
directieraad als bedoeld in artikel 7:107 van het WVV. Bij
wijze van voorbeeld wordt in de bepaling aangegeven dat
dit het geval is voor de toepassing van de vereisten van
artikel 7:107, tweede lid van het WVV, die inhouden dat
de functie van lid van het directiecomité niet in het kader
van een arbeidsovereenkomst mag worden uitgeoefend.
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Par analogie, sauf exception dans les statuts conférant
cette prérogative a 'assemblée générale, c’est le conseil
d’administration qui nomme et révoque les membre du
comité de direction dont la révocabilité est identique
a celle d’'un membre du conseil de direction au sens
de I'article 7:107 CSA, c.-a-d. que la révocabilité ad
nutum devient supplétive. Dés lors que les membres du
comité de direction doivent avoir par ailleurs la qualité
de membre du conseil d’administration, la perte de cette
derniere qualité doit nécessairement entrainer la fin du
mandat de membre du comité de direction'®; de méme,
et sous réserve du respect des dispositions spécifiques
de droit européen et de la loi bancaire en la matiére,
c’est le conseil d’administration qui fixe, conformément
aux dispositions statutaires éventuellement prévues,
la rémunération des membres du comité de direction.

A titre liminaire, I'alinéa 2 réserve I'application des dis-
positions prévues par la loi bancaire (et le droit européen
directement applicable): il en va ainsi des dispositions spé-
cifiques prévues en matiere de conflits d’intéréts dans le
chef des membres du comité de direction. Cette situation
fait, en effet, I'objet d’'une disposition spécifique introduite
par I'article 21 de la loi du 23 mars 2019 (article 24bis
de la loi bancaire, déplacé sous un article 59/1 dans un
souci de cohérence Iégistique) qui s’écarte des regles
prévues dans le cadre du systéme dualiste prévu par le
CSA (article 7:117). Il en va également des limites prévues
en matiere de rémunération et d’indemnité de départ
(Voy. 'Annexe Il de la loi bancaire). Si le Législateur a
donc précisé les régles applicables en matiére de conflits
d’intéréts au niveau du comité de direction, il n’est pas
inutile de rappeler ici les regles qui s’appliquent en la
matiére au niveau du conseil d’administration. Dés lors
que dans le systeme actuel tel que le Législateur I'a (re)
formalisé sous les articles 20 (et 22) de la loi du 23 mars
2019, les compétences des comités de direction des
établissements de crédit (et d’entreprises d’assurance
et de réassurance) reposent sur un transfert général, la
cohérence du régime en matiere de conflits d’intéréts des
membres des organes décisionnels ne se congoit que
par I'application de I'article 7:96 du CSA aux membres
du conseil d’administration des établissements de crédit
(et des entreprises d’assurance et de réassurance) alors
méme que cet article est applicable aux membres d’un
conseil administration dans le systéme moniste du CSA.

En ce qui concerne l'article 25 qui concerne les autres
formes sociétaires que la société anonyme, la portée
des modifications est identique a celles de l'article 24.
On reléve que pour éviter toute ambiguité, la disposition

'8 En cela, 'assemblée générale peut donc interférer en ce qui
concerne la fin du mandat de membre du comité de direction.
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Behalve wanneer de statuten dit recht aan de alge-
mene vergadering toekennen, is het, naar analogie, de
raad van bestuur die de leden van het directiecomité
benoemt en afzet, waarvan de afzetbaarheid identiek
is aan die van een lid van de de directieraad in de zin
van artikel 7:107 van het WVV, wat wil zeggen dat het
beginsel van de ad nutum herroepbaarheid suppletief
wordt. Aangezien de leden van het directiecomité ook
lid moeten zijn van de raad van bestuur, moet het verlies
van deze laatste hoedanigheid noodzakelijkerwijze lei-
den tot de beéindiging van het mandaat van lid van het
directiecomité'®; evenzo, en onder voorbehoud van de
naleving van de specifieke bepalingen van het Europees
recht en het bankrecht terzake, is het de raad van bestuur
die de bezoldiging van de leden van het directiecomité
bepaalt, in overeenstemming met eventuele statutaire
bepalingen.

Het tweede lid voorziet in de eerste plaats in de toe-
passing van de bepalingen van de bankwet (en het
rechtstreeks toepasselijke Europese recht): dit geldt voor
de specifieke bepalingen inzake belangenconflicten in
hoofde van leden van het directiecomité. Deze situatie
wordt immers geregeld in een specifieke bepaling die
werd ingevoerd bij artikel 21 van de wet van 23 maart
2019 (artikel 24bis van de bankwet, verplaatst naar ar-
tikel 59/1 om de legistieke samenhang te verzekeren),
die afwijkt van de regels van het duaal systeem waarin
de WVV voorziet (artikel 7:117). Hetzelfde geldt voor de
beperkingen inzake de beloning en de vertrekvergoe-
ding (zie bijlage Il bij de bankwet). De wetgever heeft
de regels die gelden voor belangenconflicten op het
niveau van het directiecomité dus verduidelijkt, maar
het lijkt ook nuttig om hier de regels in herinnering te
brengen die op dit gebied van toepassing zijn op het
niveau van de raad van bestuur. Aangezien de huidige
regeling, zoals de wetgever die (opnieuw) formeel heeft
vastgelegd in de artikelen 20 (en 22) van de wet van
23 maart 2019, inhoudt dat de bevoegdheden van de
directiecomités van kredietinstellingen (en van verze-
kerings- en herverzekeringsondernemingen) berusten
op een algemene overdracht, kan de coherentie van
regeling inzake belangenconflicten van de leden van de
besluitvormingsorganen enkel worden gewaarborgd door
artikel 7:96 van het WVV toe te passen op de leden van
de raad van bestuur van kredietinstellingen (en verzeke-
rings- en herverzekeringsondernemingen), aangezien
dit artikel van toepassing is op de leden van een raad
van bestuur in het monistische stelsel van het WVV.

Wat artikel 25 betreft, dat betrekking heeft op andere
vennootschapsvormen dan de naamloze vennootschap,
is de reikwijdte van de wijzigingen identiek aan die van
artikel 24. Voor alle duidelijkheid is in de bepaling sprake

'® En cela, 'assemblée générale peut donc interférer en ce qui
concerne la fin du mandat de membre du comité de direction.
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parle d’'un transfert de 'ensemble des pouvoirs de ges-
tion et d’administration, utilisant ainsi les vocables de
I'ancien article 524bis C. soc. et du nouvel article 7:110
CSA pour définir I'étendue de la transfert a conférer au
comité de direction.

Modification de I'article 27

Larticle 27 est modifié pour effectuer le renvoi a
la définition d’administrateur indépendant désormais
intégrée sous larticle 3, 83° de la loi.

Modification des articles 28, 32 et 51

Les articles 28, 32 et 51 sont modifiés pour mettre a
jour les référence au nouveau CSA. En ce qui concerne
I'article 51, la référence anciennement faite a l'article 516,
§ 4 du Code des sociétés est omise dans la mesure
cette disposition actuellement reprise sous I'article 2:42
CSA n’est qu’une conséquence de la mesure adoptée.

Modification de I'article 53

La disposition est modifiée pour tenir compte de ce
que le mécanisme prévu par I'ancien article 515 du
Code des sociétés (concernant I'application optionnelle
de la loi sur la publicité des participations importantes)
n’est pas repris sous le CSA. Lalinéa 3 de I'article 53
est donc abrogé.

Insertion d’un article 53/1

Il est inséré un article 53/1 pour préciser I'application
des dispositions en matiére de notification imposée en
cas d’acquisition et de cession de participations qualifiées
et de changements de seuil pour les hypothéses ou les
franchissements de seuils ne résultent pas d’une acquisi-
tion ou d’une cession; on pense tout particulierement aux
hypothéses de droits de vote multiples. Ceci consacre
donc de maniére expresse les “Orientations communes
relatives a I'évaluation prudentielle des acquisitions et
des augmentations de participations qualifiées dans des
entités du secteur financier” émises par les Autorités
européennes de surveillance (EBA, ESMA et EIOPA) sur
le sujet (publiées le 5 mai 2017; JC/GL/2016/01, § 7.3).
Ceci implique donc une vigilance toute particuliere dans
le chef de I’établissement de crédit (en application de
I'article 53) et des actionnaires concernés en ce qui
concerne une évolution de leur participation.
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van een overdracht van alle beheers- en bestuursbe-
voegdheden, waarbij dus de termen van het oude arti-
kel 524bis van het WVenn en het nieuwe artikel 7:110 van
het WVV worden gebruikt om de reikwijdte van de aan
het directiecomité te verlenen overdracht te omschrijven.

Wijziging van artikel 27

Artikel 27 wordt gewijzigd om te verwijzen naar de
definitie van “onafhankelijk bestuurder” die nu is opge-
nomen in artikel 3, 83° van de wet.

Wijziging van de artikelen 28, 32 en 51

De artikelen 28, 32 en 51 worden gewijzigd om de
verwijzingen naar het nieuwe WVV bij te werken. Met
betrekking tot artikel 51 wordt de vroegere verwijzing naar
artikel 516, § 4 van het Wetboek van Vennootschappen
weggelaten, aangezien deze bepaling, die nu is opge-
nomen in artikel 2:42 van het WVV, slechts een gevolg
is van de aangenomen maatregel.

Wijziging van artikel 53

De bepaling wordt gewijzigd om rekening te houden
met het feit dat het mechanisme waarin het vroegere ar-
tikel 515 van het Wetboek van Vennootschappen voorziet
(betreffende de facultatieve toepassing van de wet op
de openbaarmaking van belangrijke deelnemingen) niet
is opgenomen in het WVV. Het derde lid van artikel 53
wordt derhalve opgeheven.

Invoeging van een artikel 53/1

Er wordt een artikel 53/1 ingevoegd ter verduidelijking
van de toepassing van de bepalingen met betrekking
tot de kennisgeving die verplicht is in geval van verwer-
ving en overdracht van gekwalificeerde deelnemingen
en in geval van wijziging van een drempel wanneer de
overschrijding van de drempel niet voortvloeit uit een
verwerving of overdracht; er wordt met name gedacht
aan het geval waarin sprake is van meervoudige stem-
rechten. Hiermee worden de “Joint Guidelines on the
prudential assessment of acquisitions and increases
of qualifying holdings in the financial sector” die de
Europese toezichthoudende autoriteiten (EBA, ESMA
en EIOPA) over dit onderwerp hebben uitgevaardigd
(gepubliceerd op 5 mei 2017; JC/GL/2016/01, § 7.3),
uitdrukkelijk verankerd. Dit impliceert dat de krediet-
instelling (overeenkomstig artikel 53) en de betrokken
aandeelhouders bijzonder waakzaam moeten zijn ten
aanzien van wijzigingen in hun deelneming.
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Modification de I'article 61

Larticle 61 est complété en vue d’affirmer I'obligation
selon laquelle les personnes responsables d’une fonction
de contrdle indépendante doivent consacrer le temps
nécessaire a I'exercice de leur fonction. La disposition
effectue un lien avec I'article 62 en imposant que les
regles internes adoptées en application de cette dis-
position doivent veiller a ce qu’une fonction extérieure
qui serait exercée par un responsable d’une fonction
de contrble indépendante ne puisse porter atteinte a
sa disponibilité au sein de I'établissement de crédit et
prévenir la survenance de tout conflit d’intéréts avec
I'exercice de la fonction de contrdle.

Modification de I’article 62

Larticle 62 est modifié pour tenir compte du CSA,
en particulier de la suppression de la distinction entre
sociétés civiles et sociétés commerciales. Dans le
prolongement de I'ajout effectué sous l'article 61 en
ce qui concerne les responsables d’une fonction de
contrOle indépendante, et bien que cela résultait d’une
lecture correcte de la disposition, le paragraphe 1°" de
la disposition est complété pour préciser que I'obligation
de disponibilité s’applique également aux membres du
comité de direction en cette qualité.

Insertion d’un article 62/1

Ainsi que cela précisé sous le commentaire des
articles 24 et 25 ci-dessus, les membres du comité de
direction — a I'instar des membres du conseil de direction
sous le CSA — ne peuvent pas, en cette qualité, étre dans
les liens d’un contrat de travail. De méme, en applica-
tion de I'article 7:85, § 1°", alinéa 3 CSA, les membres
du conseil d’administration d’une société anonyme (ou
d’une société anonyme européenne — article 15:2 CSA)
ne peuvent pas, en cette qualité, étre dans les liens d’'un
contrat de travail. Il en est de méme des membres de
I'organe Iégal d’administration d’'une SC ou d’'une SCE
(article 6:58, § 1°', alinéa 2).

Outre cette interdiction d’exercer un mandat au sein
d’un organe décisionnel dans les liens d’un contrat
de travail, I'article 62/1 prévoit I'interdiction pour les
membres de I'organe légal d’administration et pour les
membres du comité de direction d’exercer au sein de
I'établissement de crédit une autre fonction en qualité
de salarié. En effet, comme on le sait, I'existence d’'un
contrat de travail requiert un lien de subordination.
S’agissant des membres du comité de direction, on
peut douter I'existence d’un tel lien de subordination. A
supposer méme qu’un tel lien existe, une telle situation
irait & 'encontre des principes de bonne gouvernance
dans la mesure ou cela porterait atteinte a la collégialité
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Wijziging van artikel 61

Artikel 61 wordt aangevuld om te bevestigen dat de
personen die verantwoordelijk zijn voor een onafhan-
kelijke controlefunctie verplicht zijn om de nodige tijd te
besteden aan de uitoefening van hun functie. De bepa-
ling legt een verband met artikel 62 door te bepalen dat
de krachtens deze bepaling vastgestelde interne regels
moeten waarborgen dat een door een verantwoordelijke
van een onafhankelijke controlefunctie uitgeoefende
externe functie geen afbreuk kan doen aan zijn of haar
beschikbaarheid binnen de kredietinstelling en moeten
voorkomen dat er belangenconflicten ontstaan met de
uitoefening van de controlefunctie.

Wijziging van artikel 62

Artikel 62 wordt gewijzigd om rekening te houden
met het WVV, in het bijzonder met de afschaffing van
het onderscheid tussen burgerlijke en handelsven-
nootschappen. In het verlengde van de toevoeging in
artikel 61 met betrekking tot de verantwoordelijken voor
onafhankelijke controlefuncties, en hoewel de correcte
lezing van de bepaling dit reeds aangaf, wordt paragraaf 1
van de bepaling aangevuld om te verduidelijken dat de
verplichting van beschikbaarheid ook geldt voor de leden
van het directiecomité in die hoedanigheid.

Invoeging van een artikel 62/1

Zoals vermeld in de bovenstaande commentaar bij de
artikelen 24 en 25, mogen de leden van het directieco-
mité — net zoals dat voor de leden van de directieraad
het geval is volgens het WVV — in deze hoedanigheid
niet gebonden zijn door een arbeidsovereenkomst. Op
grond van artikel 7:85, § 1, derde lid van het WVV mogen
de leden van de raad van bestuur van een naamloze
vennootschap (of van een Europese naamloze vennoot-
schap — artikel 15:2 WVV), in deze hoedanigheid evenmin
gebonden zijn door een arbeidsovereenkomst. Hetzelfde
geldt voor de leden van het wettelijk bestuursorgaan
van een CV of een SCE (artikel 6:58, § 1, tweede lid).

Naast dit verbod om in een besluitvormingsorgaan
een functie uit te oefenen in het kader van een arbeids-
overeeenkomst, verbiedt artikel 62/1 de leden van het
wettelijk bestuursorgaan en de leden van het directieco-
mité om binnen de kredietinstelling een andere functie
uit te oefenen als loontrekkende. Zoals bekend, vereist
het bestaan van een arbeidsovereenkomst immers een
band van ondergeschiktheid. Voor de leden van het
directiecomité valt het te betwijfelen of een dergelijke
band van ondergeschiktheid kan bestaan. Zelfs als er
sprake zou zijn van een dergelijke verhouding, zou een
dergelijke situatie in strijd zijn met de beginselen van
goed bestuur, aangezien zij de collegialiteit die binnen
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qui doit prévaloir au sein de I'organe décisionnel. Cette
atteinte découlerait de la prééminence de certains
membres sur le membre qui serait par ailleurs dans les
liens d’un contrat de travail. La disposition en projet a
pour objet d’empécher la survenance de telles situa-
tions qui ne sont pas acceptables. En ce qui concerne
le conseil d’administration/I'organe Iégal d’administra-
tion, il est difficilement concevable que sa mission de
surveillance/contréle puisse étre effectivement exercée
si certains de ses membres sont par ailleurs dans un
lien de subordination a I'égard du comité de direction
dont la gestion est précisément censée faire I'objet de
la mission de surveillance/contrdle. Pour ces raisons,
la disposition prohibe également I'exercice de fonctions
en qualité de salarié au sein de I'établissement de crédit
par les membres de I'organe |égal d’administration.

Par identité de motifs, il est de méme pour les sociétés
dans lesquelles I'établissement de crédit détient une
participation.

La disposition est néanmoins assortie d’un alinéa 2
prévoyant une faculté de dérogation visant a rencontrer,
dans un souci de proportionnalité, la situation d’un
établissement qui a des succursales ou qui s’inscrit
dans un groupe au sein duquel figurent des entités, qui
sont situées dans un Etat qui consacre un systéme de
représentation des travailleurs au sein de I'organe de
surveillance.

Modification des articles 72, 72/1, 205, 206, 210,
220, 225 et 506

Ces dispositions sont modifiées pour faire référence
au CSA en lieu et place de I'ancien Code des sociétés.

Modification de I'article 77

Larticle 77 est modifié pour tenir compte des situations
dans lesquelles I'entité dans laquelle I'établissement
de crédit acquiert des titres serait revétirait une forme
sociétaire sans capital social.

Modification de I'article 92

Lajout des mots effectué a I'article 92, alinéa 2, 3¢
phrase a pour objet de parfaire la transposition de I'ar-
ticle 35, paragraphe 3, alinéa 3 de la directive 2013/36/
UE, dite CRD IV. La correction est ainsi apportée a
I'article 92 (et non plus a l'article 87) pour faire suite a
I'observation du Conseil d’Etat.
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het besluitvormingsorgaan moet heersen, zou onder-
mijnen doordat bepaalde leden de bovenhand zouden
halen op het lid dat ook door een arbeidsovereenkomst
zou zijn gebonden. Het doel van de ontwerpbepaling
is om dergelijke situaties, die niet aanvaardbaar zijn,
te voorkomen. Wat de raad van bestuur/het wettelijk
bestuursorgaan betreft, is het moeilijk voor te stellen
dat zijn toezichts-/controletaak effectief kan worden
uitgeoefend als sommige van zijn leden zich ook in een
band van ondergeschiktheid bevinden ten opzichte van
het directiecomité, terwijl het beheer van het directieco-
mité juist geacht wordt het voorwerp uit te maken van
de toezichts-/controletaak. Om die redenen verbiedt de
bepaling ook dat door leden van het wettelijk bestuurs-
orgaan functies als loontrekkende worden uitgeoefend
binnen de kredietinstelling.

Om dezelfde redenen geldt hetzelfde voor vennoot-
schappen waarin de kredietinstelling een deelneming
heeft.

De bepaling bevat evenwel een tweede lid, dat voorziet
in een mogelijkheid tot afwijking, om in het belang van
de evenredigheid tegemoet te komen aan de situatie van
een instelling die bijkantoren heeft of die deel uitmaakt
van een groep waartoe entiteiten behoren die geves-
tigd zijn in een lidstaat waar de medezeggenschap van
werknemersvertegenwoordigers in het toezichthoudend
orgaan wettelijk is verankerd.

Wijzigingen van de artikelen 72, 72/1, 205, 206,
210, 220, 225 en 506

Deze bepalingen worden gewijzigd om te verwijzen
naar het WVV in plaats van naar het vroegere Wetboek
van Vennootschappen.

Wijziging van artikel 77

Artikel 77 wordt gewijzigd om ook gevallen te bestrijken
waarin de entiteit waarin de kredietinstelling effecten
verwerft, de vorm van een vennootschap zonder kapitaal
zou hebben.

Wijziging van artikel 92

In artikel 92, tweede lid, derde zin worden een aantal
woorden toegevoegd om de omzetting van artikel 35, lid 3,
derde alinea van richtlijn 2013/36/EU, de zogenaamde
CRD 1V, te voltooien. De correctie wordt aldus aange-
bracht in artikel 92 (en niet in artikel 87), om tegemoet
te komen aan de opmerking van de Raad van State.
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Modification des articles 131, 224, 225/1,
239, 295/1, 368, 504, 506 et des articles 12 de
I’Annexe Il et 12 et 14 de I’Annexe Il

Ces dispositions sont modifiées pour actualiser les
références faites a 'ancien Code des sociétés.

Modification de I'article 134

Le paragraphe 1¢/1 de I'article 134 de la loi bancaire
est abrogé afin de centraliser dans la loi du 11 mars 2018
relative au statut et au contréle des établissements de
paiement et des établissements de monnaie électronique,
a l'acces a I'activité de prestataire de services de paie-
ment, et a 'activité d’émission de monnaie électronique,
et a 'acces aux systemes de paiement 'ensemble des
compétences de la Banque en matiere de contréle du
respect des dispositions de cette |égislation et ce, que
ledit contrdle soit exercé a I'égard des établissements de
paiement, des établissements de monnaie électronique
ou des établissements de crédit. Cette centralisation
consacre une approche ratione materiae plutét que
ratione personae plus cohérente sur le plan Iégistique.

Modification de I'article 236

Dans la lignée du droit européen (voyez notamment
larticle 16, § 2, m), du Réglement N° 1024/2013 du
15 octobre 2013), la modification a, dans un souci de
proportionnalité, pour objet de compléter 'article 236,
§ 1°, 2°, alinéa 1°" afin de prévoir que la mesure puisse
ne porter que sur un ou plusieurs membres de I'organe
légal d’administration de I'établissement de crédit, sans
que 'ensemble des administrateurs ne soit affecté par
la mesure.

Modification de I'article 237

Ce n’est pas le but et il n’est imposé par aucune norme
juridique supérieure que la décision de l'autorité de
contrble d’imposer un délai de redressement — laquelle
ne peut en effet étre qualifiée de mesure de redresse-
ment — soit notifiée aux autorités de contrdle des autres
Etats membres ol I'établissement de crédit est actif. En
remplagant dans le premier alinéa de I'article 237, § 1°
le mot “décisions” par “mesures”, une interprétation de
I'article 237, § 1°", alinéa 2 dans un sens contraire est
exclue. Cette modification assure par ailleurs la confor-
mité avec l'article 237, § 2, lequel fait déja référence a
des “mesures”. La notification potentiellement utile a
la FSMA d’une décision d’'imposer un délai de redres-
sement est assurée par I'obligation de collaboration
entre la Banque et la FSMA telle que formalisée dans
le protocole général relatif a la collaboration entre la
Banque nationale de Belgique et I'’Autorité des Services
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Wijziging van de artikelen 131, 224, 225/1, 239,
295/1, 368, 504, 506 en van de artikelen 12 van
Bijlage Il en 12 en 14 van Bijlage Il

Deze bepalingen worden gewijzigd om de verwijzin-
gen naar het vroegere Wetboek van Vennootschappen
te actualiseren.

Wijziging van artikel 134

Paragraaf 1/1 van artikel 134 van de bankwet wordt
opgeheven om in de wet van 11 maart 2018 betreffende
het statuut van en het toezicht op de betalingsinstellingen
en de instellingen voor elektronisch geld, de toegang tot
het bedrijf van betalingsdienstaanbieder en tot de acti-
viteit van uitgifte van elektronisch geld, en de toegang
tot betalingssystemen, alle bevoegdheden van de Bank
inzake het toezicht op de naleving van de bepalingen
van deze wetgeving samen te brengen, ongeacht of dit
toezicht slaat op de betalingsinstellingen, de instellingen
voor elektronisch geld of de kredietinstellingen. Met deze
samenvoeging wordt een benadering ratione materiae
gevolgd en geen benadering ratione personae, wat de
legistieke coherentie ten goede komt.

Wijziging van artikel 236

In aansluiting op het Europees recht (zie met name
artikel 16, lid 2, onder m) van Verordening nr. 1024/2013
van 15 oktober 2013) wordt met deze bepaling arti-
kel 236, § 1, 2°, eerste lid vervolledigd teneinde in het
belang van de evenredigheid te verduidelijken dat de
maatregel betrekking kan hebben op slechts één of
meerdere leden van het wettelijk bestuursorgaan van
de kredietinstelling, zonder dat dit gevolgen heeft voor
alle bestuurders.

Wijziging van artikel 237

Het is niet de bedoeling en wordt ook door geen en-
kele hogere rechtsnorm opgelegd dat de beslissing van
de toezichthouder tot oplegging van een hersteltermijn
— die immers niet kwalificeert als een herstelmaatregel
— wordt ter kennis gebracht van de toezichthouders van
de andere lidstaten waar de kredietinstelling actief is.
Door in het eerste lid van artikel 237, § 1 “beslissingen”
te vervangen door “maatregelen” wordt een interpretatie
van artikel 237, § 1, tweede lid in de omgekeerde zin
uitgesloten. Deze aanpassing verzekert bovendien de
overeenstemming met artikel 237, § 2, waarin reeds
wordt verwezen naar “maatregelen”. De potentiéle nuttige
informatieverstrekking aan de FSMA van een beslissing
tot oplegging van een hersteltermijn wordt gevrijwaard
door de samenwerkingsverplichting tussen de Bank en
de FSMA zoals vastgelegd in het algemeen samenwer-
kingsprotocol tussen de Nationale Bank van Belgié en de
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et Marchés financiers en vue d’assurer la coordination du
contrble des établissements sous leur controle respectif.

En ce qui concerne I'observation du Conseil d’Etat, il a
été estimé surabondant de modifier le libellé de la dispo-
sition en indiquant expressément que par “mesures”, on
vise bien ici uniguement les mesures créatrices d’effets
juridiques. Ainsi s’agissant d’une confusion susceptible
d’exister quant a la nature d’une radiation d’agrément
prononcée sur la base de I'article 233 de la loi bancaire,
on rappelle encore que si ledit article parle de “déci-
sion de radiation”, cette décision constitue en soi une
“mesure” (a savoir un acte juridique générateur d’effets
juridiques) au méme titre qu’une mesure de révocation
de I'agrément prise en application de I'article 236, § 1¢,
6°, de la méme loi. La différence entre ces deux mesures
étant les circonstances/éléments déclencheurs (‘trig-
gers’) de leur application. Quant a une autre source de
confusion que semble craindre le Conseil d’Etat entre
des décisions et des mesures adoptées sur la base
des articles 234 a 236, a la lumiére de la jurisprudence
du Conseil d’Etat (Section Administration), on ne peut
tirer argument du libellé de du Titre IV (“Des mesures
de redressement”) pour considérer que I'ensemble
des interventions de l'autorité de contrble dans le pro-
cessus décisionnel soient constitutives de “mesures”
c.-a-d. créatrices d’effets juridiques. En effet, il ressort
clairement de la jurisprudence du Conseil d’Etat (Sec-
tion Administration) que la fixation d’un délai endéans
lequel un établissement de crédit doit se conformer a
une exigence légale ou réglementaire n’est pas en soi
constitutive d’'un acte susceptible de recours dans la
mesure ou I'effet de droit résulte de la norme Iégale ou
réglementaire elle-méme et non de la fixation du délai
de redressement (voy. notamment I'arrét n°229 473 du
Conseil d’Etat du 5 décembre 2014).

Modification de I'article 312

La modification a pour objet de corriger une erreur
de nature technique.

Modification de I'article 333
La disposition est adaptée pour tenir compte de la
suppression de la distinction entre sociétés civiles et
sociétés commerciales.
Modification de I’article 499
Dans le prolongement de I'inclusion de la coopérative
comme forme sociétaire admissible (article 16 modifié

auquel renvoie I'article 498), I'article 499 est modifié afin
de prévoir, pour les sociétés de bourse, la dérogation au
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Autoriteit voor Financiéle diensten en markten met het
00g op de codrdinatie van het toezicht op de instellingen
die onder hun respectievelijk toezicht vallen.

Wat de opmerking van de Raad van State betreft,
werd het overbodig geacht de formulering van de bepa-
ling te wijzigen om uitdrukkelijk te vermelden dat met
“maatregelen” wel degelijk alleen maatregelen worden
bedoeld die rechtsgevolgen hebben. Met betrekking tot
de verwarring die kan bestaan over de aard van een
doorhaling van een vergunning waartoe besloten is op
grond van artikel 233 van de bankwet, zij eraan herinnerd
dat, hoewel in dat artikel sprake is van een “beslissing
tot doorhaling”, die beslissing op zich een “maatregel”
vormt (d.w.z. een rechtshandeling die rechtsgevolgen
heeft), net zoals een maatregel tot herroeping van een
vergunning die wordt genomen op grond van artikel 236,
§ 1, 6°, van diezelfde wet. Het verschil tussen deze twee
maatregelen ligt in de omstandigheden/triggers voor
de toepassing ervan. Wat betreft een andere bron van
verwarring waarvan de Raad van State lijkt te vrezen
dat ze kan bestaan tussen beslissingen en maatregelen
die worden genomen op grond van de artikelen 234
tot en met 236, kan in het licht van de rechtspraak van
de Raad van State (Afdeling Administratie) geen enkel
argument worden ontleend aan de formulering van
Titel IV (“Herstelmaatregelen”) om te besluiten dat alle
handelingen van de toezichthouder in het kader van het
besluitvormingsproces “maatregelen” zijn en dus rechts-
gevolgen hebben. Uit de rechtspraak van de Raad van
State (Afdeling Administratie) blijkt immers duidelijk dat de
vaststelling van een termijn waarbinnen een kredietinstel-
ling aan een wettelijke of reglementaire verplichting moet
voldoen, op zich geen voor beroep vatbare handeling is,
aangezien het rechtsgevolg voortvloeit uit de wettelijke
of reglementaire norm zelf en niet uit de vaststelling van
de hersteltermijn (zie met name het besluit nr. 229 473
van de Raad van State van 5 december 2014).

Wijziging van artikel 312

Met deze bepaling wordt een technische fout
rechtgezet.

Wijziging van artikel 333
De bepaling wordt aangepast om rekening te houden
met de afschaffing van het onderscheid tussen burgerlijke
en handelsvennootschappen.
Wijziging van artikel 499
In het verlengde van de wijziging die wordt aangebracht
in artikel 16, waarnaar artikel 498 verwijst, om er de co-

operatieve vennootschap in op te nemen als toelaatbare
vennootschapsvorm, wordt artikel 499 gewijzigd om voor
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CSA en matiere d’exigences de capital afin de se confor-
mer aux dispositions de droit européen en la matiére.

Modification des articles 517 et 524

Ces deux dispositions sont modifiées pour refléter
dans les dispositions applicables aux sociétés de bourse
certaines modifications effectuées en ce qui concerne les
établissements de crédit. Il en va ainsi de I'article 53/1
commenté ci-dessus et de I'article 59/1 (auparavant
I'article 24bis introduit par la loi 23 mars 2019) qui est
la disposition en matiere de conflit d’intéréts et qui a fait
I'objet d’un déplacement pour des raison de cohérence
[égistique.

CHAPITRE 11

Modifications de la loi du 13 mars 2016 relative au
statut et au controle des entreprises d’assurance
ou de réassurance

Articles 179 a 240 du projet
Modification de I’article 15

Les amendements apportés aux définitions de
I'article 15 ont pour objet d’apporter les modifications
nécessaires a la suite du nouveau Code des sociétés et
des associations. S’agissant des modifications de fond,
on renvoie aux commentaires relatifs a I'article 3 de la
loi bancaire concernant la définition d’“administrateur
indépendant” qui valent mutatis mutandis pour la loi
du 13 mars 2016.

Modification de I'article 33

Larticle 33 est remplacé pour énoncer plus clairement
les formes juridiques que peuvent revétir les entreprises
d’assurance ou de réassurance. Lalinéa 1" précise
désormais, pour autant que de besoin, que I'adoption
d’une forme sociétaire donnée, en particulier la société
coopérative, ne peut pas conduire a une situation de non-
respect des exigences spécifiques prévues par la loi de
contréle ou par le droit européen directement applicable,
en particulier le Réglement délégué (UE) 2015/35 de la
Commission du 10 octobre 2014. A cet égard, on sera
attentif a I'introduction d’un article 75/1 qui rappelle
expressément que les démissions de coopérateurs ne
peuvent pas conduire a une situation ou les exigences
de fonds propres ne seraient plus respectées.
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de beursvennootschappen af te kunnen wijken van het
WVV wat de kapitaalvereisten betreft, teneinde te vol-
doen aan de Europeesrechtelijke bepalingen ter zake.

Wijziging van de artikelen 517 en 524

Deze twee bepalingen worden gewijzigd om de be-
palingen voor beursvennootschappen af te stemmen op
de gewijzigde bepalingen voor kredietinstellingen. Dit
geldt voor het hierboven besproken artikel 53/1 en voor
artikel 59/1 (voorheen artikel 24bis, ingevoerd door de
wet van 23 maart 2019), dat de belangenconflicten regelt
en dat werd verplaatst om de legistieke samenhang te
verzekeren.

HOOFDSTUK 11

Wijzigingen van de wet van 13 maart 2016 op het
statuut van en het toezicht op de verzekerings- of
herverzekeringsondernemingen

Artikelen 179 tot 240 van het ontwerp
Wijziging van artikel 15

De wijzigingen in de definities van artikel 15 hebben
tot doel de nodige wijzigingen aan te brengen als gevolg
van de inwerkingtreding van het nieuwe Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen. Voor de inhoude-
lijke wijzigingen zij verwezen naar de commentaar bij
artikel 3 van de bankwet betreffende de definitie van
“onafhankelijk bestuurder”, die mutatis mutandis van
toepassing is op de wet van 13 maart 2016.

Wijziging van artikel 33

Artikel 33 wordt vervangen om duidelijker aan te
geven welke rechtsvormen de verzekerings- of herver-
zekeringsondernemingen kunnen aannemen. In het
eerste lid wordt nu voor zover nodig gespecificeerd dat
het aannemen van een bepaalde vennootschapsvorm,
met name de codperatieve vennootschap, niet mag lei-
den tot een situatie van niet-naleving van de specifieke
vereisten die zijn vastgelegd in de toezichtswet of in
het rechtstreeks toepasselijke Europese recht, in het
bijzonder Gedelegeerde Verordening (EU) nr. 2015/35
van de Commissie van 10 oktober 2014. In dit verband
zij gewezen op de invoering van een artikel 75/1, waarin
uitdrukkelijk wordt gesteld dat het ontslag van co6pe-
ranten er niet toe mag leiden dat niet langer aan de
eigenvermogensvereisten wordt voldaan.
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Modification des articles 45, 45bis, 46, 48, 49 et 53

S’agissant de la modification de ces dispositions, on
renvoie aux commentaires des dispositions correspon-
dantes de la loi bancaire ci-dessus.

Modification des articles 54, 55, 56 et 57

Les articles 54 et 55 sont restructurés afin de clarifier
les modalités de communication des fonctions de contrdle
indépendante a I'égard de I'organe Iégal d’administration,
en particulier s’agissant de leurs obligations de repor-
ting et d’émettre des recommandations, ainsi que leur
interaction avec les comités (des risques et d’audit) dont
les missions légales sont respectivement en relation.

S’agissant de la suppression sous l'article 55, § 2,
de I'actuel alinéa 1°" concernant une obligation de com-
munication et d’information a charge de la personne
responsable de la fonction de vérification de la confor-
mité (compliance), celle-ci s’explique par I'insertion
d’un paragraphe 1°¢/1 sous I'article 54 qui concerne
I'ensemble des fonctions de contréle indépendantes
(et donc également la fonction de vérification de la
conformité (compliance)) et qui prévoit que:

“§ 1°/1. Les personnes responsables des fonctions
visées au paragraphe 1¢, alinéa 1¢" font directement et
régulierement rapport et émettent les recommandations
a l'organe légal d’administration et ce, au moins une fois
par an, sur I'exécution de leur mission, avec information
du comité de direction.

La communication visée a l'alinéa 1°" s’effectue le
cas échéant, via le comité d’audit en ce qui concerne
fonction d’audit interne, via le comité des risques en ce
qui concerne les fonctions de gestion des risques, de
conformité (compliance) et actuarielle”.

Larticle 57 qui concerne la fonction d’alerte est modifié
pour refléter la modification des articles 54 et 55 et integre
également la fonction actuarielle en ce qui concerne les
fonctions de contréle auxquelles incombe I'obligation
d’information prévue par cette disposition.

Larticle 56, § 3 est quant a lui abrogé afin de supprimer
I'obligation de principe pour le Chief Risk Officer (CRO)
d’étre membre du comité de direction.

La raison de cette modification qui consiste a prévoir
une plus grande latitude dans la composition des organes
s’inscrit d’'une part, dans la prise en compte de la position
exprimée par I'EIOPA, a effectuer un repositionnement
de la fonction de CRO et, consiste d’autre part, a prévoir
une plus grande flexibilité (le texte prévoit, en effet, la
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Wijziging van de artikelen 45, 45bis, 46, 48, 49 en 53

Voor de wijziging van deze bepalingen zij verwezen
naar de bovenstaande commentaar bij de overeenkom-
stige bepalingen van de bankwet.

Wijziging van de artikelen 54, 55, 56 en 57

De artikelen 54 en 55 worden geherstructureerd om
de modaliteiten voor de communicatie van de onafhan-
kelijke controlefuncties ten aanzien van het wettelijk
bestuursorgaan te verduidelijken, met name wat betreft
hun verplichtingen inzake rapportering en de formule-
ring van aanbevelingen, alsook hun interactie met de
(risico- en audit)comités die overeenkomstige wettelijke
opdrachten uitvoeren.

De opheffing in artikel 55, § 2, van het huidige eerste
lid dat betrekking heeft op de rapporterings- en infor-
matieplicht van de persoon die verantwoordelijk is voor
de compliancefunctie, vloeit voort uit de invoeging van
een paragraaf 1/1 in artikel 54, die betrekking heeft op
alle onafhankelijke controlefuncties (en dus ook op de
compliancefunctie) en waarin het volgende wordt bepaald:

“§ 1/1. De personen die verantwoordelijk zijn voor de
in paragraaf 1, eerste lid bedoelde functies rapporteren
rechtstreeks en regelmatig en doen aanbevelingen aan
het wettelijk bestuursorgaan over de uitvoering van hun
taak, waarbij zij het directiecomité inlichten; zij doen dit
minstens eenmaal per jaar.

De in het eerste lid bedoelde communicatie verloopt
in voorkomend geval via het auditcomité voor de interne
auditfunctie, en via het risicocomité voor de risicobeheer-
functie, de compliancefunctie en de actuariéle functie.”.

Artikel 57, dat betrekking heeft op de waarschu-
wingsfunctie, wordt aangepast om de wijziging van de
artikelen 54 en 55 te weerspiegelen en om de actuariéle
functie toe te voegen aan de controlefuncties waarop de
in deze bepaling bedoelde informatieverplichting rust.

Artikel 56, § 3 wordt opgeheven om de principiéle
verplichting voor de Chief Risk Officer (CRO) om een
lid van het directiecomité te zijn, te schrappen.

Deze wijziging, die een grotere vrijheid biedt bij de sa-
menstelling van de organen, werd aangebracht enerzijds
om rekening te houden met het standpunt van EIOPA,
die van oordeel is dat de functie van CRO geherpositi-
oneerd moet worden, en anderzijds om meer flexibiliteit
te bieden (in de tekst wordt het aantal uitvoerende
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composition comme un minimum) répondant ainsi au
souci des entreprises d’assurance de petite taille d’éviter
un nombre trop important de membres de leur conseil
d’administration (par I'effet multiplicateur résultant de ce
que les membres non-exécutifs doivent étre majoritaires).
Cette flexibilité est par ailleurs également assurée par la
marge d’appréciation dont bénéficie I'autorité de contréle
par le biais de l'article 42 de la loi du 13 mars 2016 qui
permet d’apprécier le caractére adéquat de la structure
de gouvernance en place et qui permet, si nécessaire,
par exemple s’agissant d’entreprises d’assurance de
grande taille, d’imposer la présence du CRO.

La position exprimée par I'EIOPA met en exergue le
fait que, par sa présence au comité de direction, le CRO
est susceptible d’étre placé dans des situations difficiles
ou il serait confronté a la fois & I'indépendance inhérente
a sa fonction de gestions des risques et a un souci de
solidarité avec ses collegues membres du comité de
direction dans le cadre de la collégialité qui préside au
bon fonctionnement de cet organe.

Quelle que soit la solution mise effectivement en
ceuvre a la suite de la latitude offerte par les textes en
projet s’agissant de la présence ou non du CRO comme
membre du comité de direction également membre du
conseil d’administration, on relévera que la loi en pro-
jet prévoit sous l'article 54 de la loi du 13 mars 2016,
I'insertion d’un paragraphe 1¢7/1 qui assure les canaux
de communication vers le conseil d’administration.

Modification des articles 69 et 71 et insertion d’un
article 71/1

S’agissant de ces dispositions, on renvoie aux com-
mentaires des dispositions correspondantes (articles 51,
53 et 53/1) de la loi bancaire ci-dessus.

Insertion d’un article 75/1

Larticle 75/1 traite d’un aspect inhérent a la spécificité
des sociétés coopératives selon laquelle un coopérateur
peut démissionner a charge du patrimoine social. La
disposition précise, pour autant que de besoin, qu’un
tel mécanisme ne peut pas entrainer le non-respect des
exigences en fonds propres en particulier 'exigence
de couverture du capital de solvabilité requis (SCR) et
du minimum de capital requis (MCR). En ligne avec les
exigences prévues par I'article 71.1, h) du reglement
délégué (UE) 2015/35, pour les éléments de fonds
propres de base de catégorie 1, la disposition prévoit
encore 'obligation d’obtenir 'autorisation de I'autorité
de contréle, la Banque nationale de Belgique, lorsque
les remboursements faisant suite & des démissions sont
de nature a porter a atteinte a la situation financiére
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bestuurders als een minimum vastgesteld) en aldus
tegemoet te komen aan de bekommernis van kleine
verzekeringsondernemingen om niet te veel leden in hun
raad van bestuur te hebben (door het multiplicatoreffect
dat voortvloeit uit het feit dat de niet-uitvoerende leden
in de meerderheid moeten zijn). Deze flexibiliteit wordt
ook verzekerd door de beoordelingsvrijheid waarover
de toezichthouder beschikt op grond van artikel 42 van
de wet van 13 maart 2016 en die het mogelijk maakt het
passende karakter van de bestaande governancestruc-
tuur te beoordelen en, indien nodig, bijvoorbeeld voor
grote verzekeringsondernemingen, de aanwezigheid
van de CRO op te leggen.

In het standpunt van EIOPA wordt benadrukt dat de
CRO door zijn aanwezigheid in het directiecomité in
moeilijke situaties kan verkeren, waarin hij zowel gecon-
fronteerd wordt met de onafhankelijkheid die inherent is
aan zijn risicobeheerfunctie, als met de bekommernis
om solidair te zijn met zijn collega-leden van de raad van
bestuur in het kader van het collegialiteitsbeginsel dat
ten grondslag ligt aan de goede werking van dit orgaan.

Wat ook de oplossing is die daadwerkelijk wordt toe-
gepast ingevolge de door de ontwerpteksten geboden
speelruimte met betrekking tot het al dan niet aanwezig
zijn van de CRO als lid van het directiecomité die tevens
lid is van de raad van bestuur, zij opgemerkt dat het
wetsontwerp voorziet in de invoeging in artikel 54 van
de wet van 13 maart 2016 van een paragraaf 1/1 die de
communicatiekanalen naar de raad van bestuur vastlegt.

Wijziging van de artikelen 69 en 71 en invoeging
van een artikel 71/1

Voor deze bepalingen zij verwezen naar de boven-
staande commentaar bij de overeenkomstige bepalingen
(de artikelen 51, 53 en 53/1) van de bankwet.

Invoeging van een artikel 75/1

Artikel 75/1 heeft betrekking op een specifiek aspect
van de codperatieve vennootschappen dat inhoudt dat
een codperant uit de vennootschap kan treden ten
laste van haar vermogen. De bepaling preciseert voor
zover nodig dat dit mechanisme niet mag leiden tot de
niet-naleving van de eigenvermogensvereisten, in het
bijzonder het solvabiliteitskapitaalvereiste (SCR) en
het minimumkapitaalvereiste (MCR). In overeenstem-
ming met de vereisten van artikel 71, lid 1, onder h),
van Gedelegeerde Verordening (EU) 2015/35 voor
tier 1-kernkapitaalbestanddelen, voorziet de bepaling
daarnaast in de verplichting om de toestemming te ver-
krijgen van de toezichthouder, de Nationale Bank van
Belgié, indien de terugbetalingen als gevolg van een
uittreding de financiéle positie van de verzekerings- of
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de I'entreprise d’assurance ou de réassurance. La
disposition prévoit, a cette, fin un seuil — calculé sur un
horizon mobile de 6 mois — a partir duquel I'autorisation
est requise.

Modifications des articles 79, 83, 93, 93/1, 279,
325, 335, 393, 431, 436, 468, 489, 494, 642

Ces dispositions sont modifiées pour tenir compte
du nouveau Code des sociétés et des associations,
concernant I'adaptation aux références légales nouvelles
et/ou la terminologie utilisée.

Modification de I’article 82

On renvoie aux commentaires de la disposition cor-
respondante (article 61) de la loi bancaire.

Insertion d’un article 83/1

On renvoie aux commentaires de la disposition cor-
respondante (article 62/1) de la loi bancaire.

Insertion des articles 121/1 et 121/2

La directive 2019/2177 a introduit dans la directive
Solvabilité 1l deux articles (152bis et 152ter) relatifs a
une obligation de notification et a la mise en place de
plateformes de collaboration dans le cadre des activités
exerceées par une entreprise d’assurance ou de réassu-
rance dans un autre Etat membre, via une succursale
ou en libre prestation de services.

Comme souvent dans le cas des activités transfron-
taliere, la transposition en droit belge doit distinguer le
cas ol la Belgique est I'Etat membre d’origine, c’est-
a-dire I'Etat oU est située I'administration centrale de
I'entreprise d’assurance ou de réassurance, du cas ou
la Belgique est I'Etat membre d’accueil, c’est-a-dire
I'Etat ou I'activité d’une entreprise d’assurance ou de
réassurance relevant du droit d’un autre Etat membre est
exerceée par le biais d’'une succursale sans personnalité
juridique ou en libre prestation de services.

Les articles en projet insérant les articles 121/1 et 121/2,
transposent les deux articles précités en ce qui concerne
I'exercice d’une activité dans un autre Etat membre par
une entreprise d’assurance ou de réassurance de droit
belge, c’est-a-dire lorsque la Banque est l'autorité de
I'Etat membre d’origine de cette entreprise. La situation
dans laquelle la Banque est I'autorité de contréle de I'Etat
membre d’accueil est traitée a I'article 383, § 4, alinéa 4
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herverzekeringsonderneming kunnen aantasten. Hiertoe
voorziet de bepaling in een drempel — berekend over een
voortschrijdende horizon van zes maanden — waarboven
deze toestemming vereist is.

Wijzigingen in de artikelen 79, 83, 93, 93/1, 279,
325, 335, 393, 431, 436, 468, 489, 494 en 642

Deze bepalingen worden gewijzigd om de wettelijke
verwijzingen en/of de gehanteerde terminologie aan te
passen aan het nieuw Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen.

Wijziging van artikel 82

Er zij verwezen naar de commentaar bij de overeen-
komstige bepaling (artikel 61) van de bankwet.

Invoeging van een artikel 83/1

Er zij verwezen naar de commentaar bij de overeen-
komstige bepaling (artikel 62/1) van de bankwet.

Invoeging van de artikelen 121/1 en 121/2

richtlijn 2019/2177 heeft in de Solvabiliteit ll-richtlijn
twee artikelen ingevoegd (152bis en 152ter) met betrek-
king tot een kennisgevingsverplichting en het opzetten van
samenwerkingsplatformen in het kader van de activiteiten
die een verzekerings- of herverzekeringsonderneming
uitoefent in een andere lidstaat via een bijkantoor of op
basis van het vrij verrichten van diensten.

Zoals vaak het geval is bij grensoverschrijdende
activiteiten, moet bij de omzetting in Belgisch recht
een onderscheid worden gemaakt tussen het geval
waarin Belgié de lidstaat van herkomst is, d.w.z. de
staat waarin het hoofdbestuur van de verzekerings- of
herverzekeringsonderneming is gevestigd, en het geval
waarin Belgié de lidstaat van ontvangst is, d.w.z. de staat
waarin een verzekerings- of herverzekeringsonderne-
ming die ressorteert onder het recht van een andere
lidstaat activiteiten uitoefent via een bijkantoor zonder
rechtspersoonlijkheid of op basis van het vrij verrichten
van diensten.

De ontwerpartikelen die de artikelen 121/1 en 121/2
invoegen, zorgen voor de omzetting van de twee voor-
noemde artikelen wat betreft de uitoefening van een
activiteit in een andere lidstaat door een verzekerings-
of herverzekeringsonderneming naar Belgisch recht,
d.w.z. wanneer de Bank de autoriteit van de lidstaat van
herkomst van deze onderneming is. De situatie waarin
de Bank de toezichthoudende autoriteit van de lidstaat
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tel que modifié par le présent projet et a I'article 556/1
introduit par le présent projet.

Les articles en projet insérant les articles 121/1 et
121/2, concernent les dispositions communes en matiere
d’exercice d’une activité dans un autre Etat membre,
c’est-a-dire tant via une succursale qu’en libre presta-
tion de services, que cette activité soit exercée par une
entreprise d’assurance ou une entreprise de réassurance.

Le nouvel article 121/1 transpose I'article 152bis de la
directive Solvabilité II. Il prévoit que la Banque, en qualité
d’autorité de contréle de I'Etat membre d’origine, notifie
a I'EIOPA et a I'autorité de contrdle de I'Etat membre
d’accueil concerné, toute demande d’agrément d’'une
entreprise d’assurance ou de réassurance dont le pro-
gramme d’activité démontre qu’une partie de son activité
se déroulera sur le territoire d’un autre Etat membre.

En outre, la Banque est tenue d’informer les mémes
autorités lorsqu’elle constate qu’une entreprise d’assu-
rance ou de réassurance fait face a des difficultés, par
exemple une détérioration de sa solvabilité, découlant
de son activité dans un autre Etat membre.

Sur la base de ces informations, I’'EIOPA pourra
mettre en place une plateforme de collaboration entre
les diverses autorités de contréle concernées comme
prévu a I'article 152ter de la directive Solvabilité Il. Cet
aspect fait I'objet d’un nouvel article 121/2 introduit dans
la loi du 13 mars 2016.

En ce qui concerne I'observation du Conseil d’Etat
préconisant de remplacer a 'article 121/1, § 2 en projet
les mots “important sur le territoire de I’'Etat membre
d’accueil” par le mot “transfrontalier” afin d’assurer une
transposition correcte de la directive n° 2019/2177, il a
été décidé de ne pas faire suite a cette observation pour
la raison suivante. Les vocables utilisés ont pour but de
concrétiser ce que 'on doit entendre par “effets trans-
frontaliers” d’une détérioration des conditions financieres
ou d’autres risques émergents découlant d’activités
qui sont menées par une entreprise d’assurance par
voie de succursale ou en régime de libre prestation
de services. Ce qui intéresse, en effet, les autorités
des Etats membres d’accueil concernées, ce sont les
situations ou ces détériorations ont un effet important
sur leur territoire.
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van ontvangst is, wordt behandeld in artikel 383, § 4,
vierde lid als gewijzigd bij het voorliggende ontwerp en
in artikel 556/1, ingevoegd bij het voorliggende ontwerp.

De ontwerpartikelen die de artikelen 121/1 en 121/2
invoegen, betreffen de gemeenschappelijke bepalingen
voor de uitoefening van een activiteit in een andere
lidstaat via een bijkantoor of op basis van het vrij ver-
richten van diensten, ongeacht of deze activiteit wordt
uitgeoefend door een verzekeringsonderneming of een
herverzekeringsonderneming.

Het nieuwe artikel 121/1 zorgt voor de omzetting van
artikel 152bis van de Solvabiliteit II-richtlijn. Het bepaalt
dat de Bank, in haar hoedanigheid van toezichthoudende
autoriteit van de lidstaat van herkomst, EIOPA en de
toezichthoudende autoriteit van de betrokken lidstaat van
ontvangst in kennis stelt van alle vergunningsaanvragen
van een verzekerings- of herverzekeringsonderneming
waarvan het programma van werkzaamheden aangeeft
dat een deel van haar activiteiten zal worden verricht op
het grondgebied van een andere lidstaat.

De Bank moet dezelfde autoriteiten tevens op de
hoogte brengen wanneer zij vaststelt dat een verzeke-
rings- of herverzekeringsonderneming geconfronteerd
wordt met moeilijkheden, bijvoorbeeld een verslechte-
rende solvabiliteit, als gevolg van haar activiteit in een
andere lidstaat.

Op basis van deze informatie kan EIOPA een sa-
menwerkingsplatform opzetten voor de verschillende
betrokken toezichthoudende autoriteiten, zoals bepaald
in artikel 152ter van de Solvabiliteit II-richtlijn. Dit aspect
wordt behandeld in een nieuw artikel 121/2 dat wordt
ingevoegd in de wet van 13 maart 2016.

Aan de opmerking van de Raad van State die inhoudt
dat de woorden “aanzienlijk effect op het grondgebied
van de lidstaat van ontvangst” in ontwerpartikel 121/1,
§ 2, zouden moeten worden vervangen door de woorden
“grensoverschrijdend effect”, met het oog op de correcte
omzetting van richtlijn nr. 2019/2177, werd geen gevolg
gegeven. De reden hiervoor is dat de termen die gebruikt
worden, concreet vorm geven aan wat moet worden
verstaan onder de “grensoverschrijdend effect” van
een verslechtering van de financiéle omstandigheden
of van andere opkomende risico’s die voortvloeien uit
de activiteiten die door een verzekeringsonderneming
worden uitgeoefend via een bijkantoor of in het kader
van het vrij verrichten van diensten. Wat voor belang
is voor de autoriteiten van de betrokken lidstaten van
ontvangst, zijn de situaties waarin deze verslechteringen
een aanzienlijk effect hebben op hun grondgebied.

KAMER « 3e ZITTING VAN DE 55e ZITTINGSPERIODE



pocss 1887/001

La notion d’importance est, a cet égard, issue des
considérants 7 et 8 de la directive 2019/2177:

“(7). Compte tenu de I'accroissement des activités
d’assurance transfrontaliéres, il est nécessaire de
renforcer I'application convergente du droit de I’Union
en cas d’activité d’assurance transfrontaliere, en par-
ticulier a un stade précoce. A cet effet, il convient de
renforcer les échanges d’informations et la coopération
entre les autorités de contréle et I’autorité européenne
de surveillance (Autorité européenne des assurances
et des pensions professionnelles) instituée par le regle-
ment (UE) no 1094/2010 du Parlement européen et du
Conseil® (AEAPP). Il convient en particulier de prévoir
des obligations de notification dans le cas d’activité
d’assurance transfrontaliére importante ou en situation
de crise, ainsi que les conditions de mise en place de
plateformes de coopération lorsque I'activité d’assurance
transfrontaliere envisagée est importante. L'importance
de l'activité d’assurance transfrontaliére devrait étre
évaluée du point de vue du rapport entre les primes
brutes annuelles émises souscrites dans I’ Etat membre
d’accueil et les primes brutes annuelles totales émises
par I'entreprise d’assurance, de I'incidence sur la pro-
tection du preneur d’assurance dans I’Etat membre
d’accueil, et de I'incidence du secteur ou de I’activité
de I'entreprise d’assurance concernée sur le marché de
I’Etat membre d’accueil en termes de libre prestation de
services. Les plateformes de coopération constituent un
outil efficace pour instaurer une coopération plus forte et
intervenant en temps voulu entre les autorités de contréle
et, en conséquence, pour renforcer la protection des
consommateurs. Cependant, les décisions en matiére
d’agrément, de surveillance et d’application des regles
relévent et restent de la compétence de I'autorité de
contréle de I’Etat membre d’origine.

(8) Lorsque les activités d’assurance transfrontaliéres
sont importantes par rapport au marché de I’ Etat membre
d’accueil et requiérent une coopération étroite entre
les autorités de contréle de I’Etat membre d’origine
et de I’Etat membre d’accueil, en particulier lorsqu’un
assureur pourrait risquer de connaitre des difficultés
financiéres au détriment des preneurs d’assurance et
des tiers, 'AEAPP devrait mettre en place et coordonner
des plateformes de collaboration.”.

Le nouvel article 121/2 transpose I'article 152ter de la
directive Solvabilité II. Celui-ci concerne les plateformes
de collaboration que I'EIOPA peut mettre en place en
vue de renforcer '’échange d’informations entre les
autorités de contréle concernées dans le cas d’activités
transfrontaliéres. La mise en place de telles plateformes
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Het begrip “aanzienlijk” is in dit verband ontleend aan
overwegingen 7 en 8 van richtlijn 2019/2177:

“(7) Gezien de toegenomen grensoverschrijdende
verzekeringsactiviteiten is het noodzakelijk te zorgen
voor een meer geharmoniseerde toepassing van het
Unierecht in gevallen van grensoverschrijdende verze-
keringsactiviteit, vooral in een vroeg stadium. Daartoe
moeten de gegevensuitwisseling en de samenwerking
tussen de toezichthoudende autoriteiten en de Europese
toezichthoudende autoriteit (Europese Autoriteit voor
verzekeringen en bedrijfspensioenen), die is opgericht
bij Verordening (EU) nr. 1094/2010 van het Europees
Parlement en de Raad ( 8) (EIOPA) worden geintensi-
veerd. Meer bepaald moeten kennisgevingsvereisten
bij aanzienlijke grensoverschrijdende verzekeringsac-
tiviteit of in een crisissituatie, alsmede voorwaarden
waaronder samenwerkingsplatformen kunnen worden
opgezet, worden vastgesteld, indien de beoogde grens-
overschrijdende verzekeringsactiviteit aanzienlijk is.
Dit aanzienlijke niveau van de grensoverschrijdende
verzekeringsactiviteit zal worden beoordeeld op basis
van de verhouding tussen de jaarlijkse geschreven
bruto geboekte premies in de lidstaat van ontvangst
en de totale jaarlijkse bruto geboekte premies van de
verzekeringsonderneming, op basis van het effect op
de bescherming van de verzekeringnemers in de lid-
staat van ontvangst en op basis van het effect van de
activiteit van de betrokken verzekeringsonderneming
of haar bijkantoor op de markt van de lidstaat van ont-
vangst op het gebied van het vrij verrichten van dien-
sten. Samenwerkingsplatformen zijn een doeltreffend
instrument voor nauwere en tijdige samenwerking tussen
toezichthoudende autoriteiten, en bijgevolg voor een
betere bescherming van de consument. Vergunnings-,
toezichts- en handhavingsbeslissingen zijn en blijven
evenwel een bevoegdheid van de toezichthoudende
autoriteit van de lidstaat van herkomst.

(8) Indien het met betrekking tot de markt van de
lidstaat van ontvangst om aanzienlijke grensoverschrij-
dende verzekeringsactiviteiten gaat die een nauwe
samenwerking tussen de toezichthoudende autoriteiten
in de lidstaat van herkomst en de lidstaat van ontvangst
vergen, in het bijzonder wanneer een verzekeraar in
financiéle moeilijkheden dreigt te belanden ten nadele
van de verzekeringnemers en van derden, moet de EIOPA
samenwerkingsplatformen opzetten en codrdineren.”.

Het nieuwe artikel 121/2 zorgt voor de omzetting van
artikel 152ter van de Solvabiliteit Il-richtlijn. Dit artikel
heeft betrekking op de samenwerkingsplatformen die
EIOPA kan opzetten om de uitwisseling van gegevens
tussen de betrokken toezichthoudende autoriteiten in
geval van grensoverschrijdende activiteiten te verbeteren.
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s’effectue soit a I'initiative de I'EIOPA, soit a la demande
de I'une des autorités de contrbéle concernées.

D’une maniére générale, la mise en place d’une
plateforme vise a prévenir des effets négatifs sur les
preneurs d’assurance. On peut, par exemple, songer
a une tarification inadaptée parce qu’elle ne tiendrait
pas compte de certaines particularités du marché de
I'assurance dans I'Etat membre d’accueil et qui pour-
rait, & terme, conduire a une situation d’insolvabilité de
I'entreprise d’assurance.

Plus précisément, une plateforme de collaboration
peut étre mise en place dans trois cas. Le premier est
celui ou I'activité transfrontaliere est susceptible d’avoir
un effet important sur le territoire de I'Etat membre
d’accueil. L'Union européenne connait des situations
ou une part importante de certains marchés nationaux
est détenue par des entreprises d’assurance qui ne sont
pas établies dans le pays concerné. Les deux autres
cas concernent la situation dans laquelle I'autorité de
I'Etat membre d’origine ou I'autorité de I'Etat membre
d’accueil a sollicité de 'EIOPA la mise en place d’'une
telle plateforme.

Comme dans les articles 152bis et 152ter, il est rap-
pelé que les nouvelles dispositions ne remettent pas
en question les compétences respectives des Etats
membres d’origine et d’accueil en ce qui concerne les
activités transfrontalieres. En particulier, le contréle de
la solvabilité des entreprises reste une compétence
exclusive de I'Etat membre d’origine et les autorités de
I'Etat membre d’accueil ne peuvent pas s’opposer a
I'exercice d’une activité transfrontaliere sur le territoire
de cet Etat membre.

Modification de I'article 131

Larticle en projet modifiant I'article 131 assure la
transposition de l'article 77quinquies, paragraphe 4,
premiére phrase de la directive Solvabilité Il, telle que
modifiée par I'article 2, 1) de la directive 2019/2177.

La correction pour volatilité est un mécanisme qui
vise a éviter les comportements procycliques en matiere
d’investissement, entre autres les ventes forcées d’actifs
(fire sales of assets) en temps de crise, pour permettre
les investissements a long terme des entreprises d’assu-
rance et de réassurance. Cette correction s’applique a
la courbe pertinente des taux d’intérét sans risque qui
est utilisée pour actualiser les droits et les engagements
des entreprises d’assurance et de réassurance. Elle
vise a neutraliser la volatilité artificielle caractérisant les
marchés financiers en période de stress.
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Deze samenwerkingsplatformen kunnen worden opgezet
op initiatief van EIOPA of op verzoek van een betrokken
toezichthoudende autoriteit.

Over het algemeen wordt een platform opgezet om
negatieve gevolgen voor de verzekeringnemers te
voorkomen. Er kan bijvoorbeeld worden gedacht aan
een gebrekkige prijszetting, waarbij geen rekening
gehouden met bepaalde specifieke kenmerken van de
verzekeringsmarkt in de lidstaat van ontvangst, die op
termijn zou kunnen leiden tot de insolvabiliteit van de
verzekeringsonderneming.

Meer in het bijzonder kan een samenwerkingsplatform
worden opgezet in drie gevallen. Een eerste geval is dat
waarin de grensoverschrijdende activiteit een aanzienlijke
impact kan hebben op het grondgebied van de lidstaat
van ontvangst. In de Europese Unie zijn er situaties
waarin een aanzienlijk deel van bepaalde nationale
markten wordt ingenomen door verzekeringsonderne-
mingen die niet zijn gevestigd in het betrokken land. De
twee andere gevallen hebben betrekking op de situatie
waarin de autoriteit van de lidstaat van herkomst of de
autoriteit van de lidstaat van ontvangst EIOPA heeft
verzocht een dergelijk platform op te zetten.

Zoals in de artikelen 152bis en 152ter wordt eraan
herinnerd dat de nieuwe bepalingen geen afbreuk doen
aan de respectieve bevoegdheden van de lidstaten van
herkomst en van ontvangst inzake grensoverschrijdende
activiteiten. In het bijzonder blijft het toezicht op de
solvabiliteit van de ondernemingen tot de exclusieve
bevoegdheid van de lidstaat van herkomst behoren, en
kunnen de autoriteiten van de lidstaat van ontvangst zich
niet verzetten tegen de uitoefening van een grensover-
schrijdende activiteit op het grondgebied van die lidstaat.

Wijziging van artikel 131

Het ontwerpartikel dat artikel 131 wijzigt, zorgt voor
de omzetting van artikel 77quinquies, lid 4, eerste zin
van de Solvabiliteit Il-richtlijn zoals gewijzigd bij artikel 2,
punt 1) van richtlijn 2019/2177.

De volatiliteitsaanpassing is een mechanisme dat be-
doeld is om procyclisch beleggingsgedrag te vermijden,
waaronder de gedwongen verkoop van activa (fire sales
of assets) in tijden van crisis, om langetermijnbeleggingen
door verzekerings- en herverzekeringsondernemingen
mogelijk te maken. Deze aanpassing wordt toegepast
op de relevante risicovrije rentetermijnstructuur die
wordt gebruikt ter verdiscontering van de rechten en
verplichtingen van de verzekerings- en herverzekerings-
ondernemingen. Met deze aanpassing wordt beoogd de
kunstmatige volatiliteit te neutraliseren die in periodes
van spanning op de financiéle markten aanwezig is.
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Le fonctionnement détaillé de ce mécanisme a été
décrit dans le commentaire de l'article 131 de la loi du
13 mars 2016 auquel il est renvoyé (Doc. Parl., Chambre,
54-1584/1).

La modification introduite par la directive 2019/2177
concerne I'un des deux seuils permettant I'application
de la correction pour volatilité, en 'occurrence I'écart
“pays”. Ce dernier est la différence entre les taux de la
courbe pertinente des taux sans risque et ceux d’un
portefeuille d’actifs de référence par pays. Jusqu’a
présent, 'article 77quinquies de la directive Solvabilité Il
imposait que cet écart soit d’au minimum 100 points de
base. La modification introduite par la directive 2019/2177
réduit ce seuil a 85 points de base, ce qui augmente les
possibilités de faire appel a la correction pour volatilité.

Modification de I'article 167

Larticle en projet modifiant I'article 167, assure la
transposition de I'article 112, paragraphe 3bis de la
directive Solvabilité Il, tel qu’inséré par I'article 2, 2) de
la directive 2019/2177. Cette disposition introduit deux
nouvelles régles relatives a 'agrément des modéles
internes dont les entreprises d’assurance ou de réas-
surance peuvent faire usage afin de déterminer leurs
besoins de fonds propres. D’une part, les autorités de
contréle devront dorénavant notifier a I’'EIOPA toute
demande concernant un nouveau modele ou la modifi-
cation d’un modele existant. D’autre part, les autorités
de contrble concernées pourront solliciter I'assistance
technique de I'EIOPA dans I'examen de la demande.

Pour ce qui concerne le contrble “solo”, l'article en
projet introduit un paragraphe 3/1 dans I'article 167 de la
loi du 13 mars 2016. Par rapport au texte de la directive
Solvabilité 11, le texte en projet a été quelque peu réécrit
et divisé en deux alinéas pour mettre I'accent sur les
droits et obligations de la Banque en la matiere et non
ceux de 'EIOPA.

Pour ce qui concerne le contrdle des groupes d’entre-
prises, il est renvoyé a I'article en projet insérant un
article 121/2.

Modification des articles 244, 245, 248, 249, 258,
259, 260, 261, 262, 263, 264, 265, 266, 267, 268,
269 et 270

Ces dispositions relatives aux associations d’assurance

mutuelle sont modifiées pour tenir compte du Code des
sociétés et des associations.
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De werking van dit mechanisme wordt gedetailleerd
beschreven in de toelichting bij artikel 131 van de wet van
13 maart 2016, waarnaar in dit artikel wordt verwezen
(Parl.St. Kamer, 54-1584/1).

De bij richtlijn 2019/2177 aangebrachte wijziging
heeft betrekking op een van de twee drempels voor
de toepassing van de volatiliteitsaanpassing, namelijk
de spread voor het betrokken “land”. Deze spread is
het verschil tussen de percentages van de relevante
risicovrije rentetermijnstructuur en die van een refe-
rentieactivaportefeuille per land. Tot dusver bepaalde
artikel 77quinquies van de Solvabiliteit Il-richtlijn dat deze
spread minstens 100 basispunten moest bedragen. De
bij richtlijn 2019/2177 aangebrachte wijziging verlaagt
deze drempel naar 85 basispunten, waardoor er meer
mogelijkheden ontstaan om gebruik te maken van de
volatiliteitsaanpassing.

Wijziging van artikel 167

Het ontwerpartikel dat artikel 167 wijzigt, zorgt voor
de omzetting van artikel 112, lid 3bis van de Solvabi-
liteit Il-richtlijn, zoals ingevoegd bij artikel 2, punt 2)
van richtlijn 2019/2177. In deze bepaling worden twee
nieuwe regels ingevoerd voor de goedkeuring van de
interne modellen waarvan de verzekerings- of herver-
zekeringsondernemingen gebruik kunnen maken om
hun kapitaalbehoeften te bepalen. Enerzijds moeten de
toezichthoudende autoriteiten EIOPA voortaan in ken-
nis stellen van alle aanvragen met betrekking tot een
nieuw model of de wijziging van een bestaand model.
Anderzijds kunnen de betrokken toezichthoudende
autoriteiten EIOPA verzoeken om technische bijstand
voor het beoordelen van de aanvraag.

Voor wat betreft het individueel toezicht, voegt het
ontwerpartikel in artikel 167 van de wet van 13 maart
2016 een paragraaf 3/1 in. Ten opzichte van de tekst van
de Solvabiliteit ll-richtlijn werd de ontwerptekst enigszins
herschreven en ingedeeld in twee leden om de nadruk
te leggen op de rechten en verplichtingen ter zake van
de Bank en niet die van EIOPA.

Voor het toezicht op groepen van ondernemingen
wordt verwezen naar het ontwerpartikel dat artikel 121/2
invoegt.

Wijziging van de artikelen 244, 245, 248, 249, 258,
259, 260, 261, 262, 263, 264, 265, 266, 267, 268,
269 en 270

Deze bepalingen inzake onderlinge verzekeringsver-

enigingen worden gewijzigd om rekening te houden met
het Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen.
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Modification des articles 301, 302, 326, 338, 339,
540, 542, 543, 642 et 658

Ces dispositions sont modifiées pour tenir compte
du nouveau Code des sociétés et des associations,
concernant 'adaptation aux références légales nouvelles
et/ou la terminologie utilisée.

Modification de I'article 374

Larticle en projet modifiant I'article 374 transpose les
modifications apportées a I'article 231 de la directive
Solvabilité 1l par I'article 2, 4) de la directive 2019/2177.

La premiere modification concerne les modeles internes
et correspond a celle commentée sous la modification
de l'article 167 en projet. Elle prévoit que I'autorité de
contréle qui autorise un nouveau modele interne appli-
cable a un groupe d’entreprises ou une modification
d’un tel modeéle, informe I'EIOPA et les autres autorités
de contrble concernées, réunies au sein du collége des
contréleurs. Cette notification intervient dés la réception
de la demande d’autorisation et est accompagnée de la
documentation fournie par I'entreprise demanderesse.

Il est également prévu que la Banque puisse solliciter
I'assistance technique de I'EIOPA.

La seconde modification est relative a la procédure a
suivre en cas de divergence de vues au sein du college
des contrdleurs lorsqu’il s’agit d’autoriser un modele
interne de groupe ou une modification a un tel modeéle. La
modification fait suite a celle apportée aux compétences
de 'EIOPA dans le Reglement 1094/2010 et introduite
dans la directive Solvabilité Il par la directive 2019/2177.

Les deux modifications décrites ci-dessus se tra-
duisent par deux modifications de l'article 374 de la loi
du 13 mars 2016.

Modification de I’article 383

Larticle en projet modifiant I'article 383 transpose les
modifications apportées a I'article 237 de la directive
Solvabilité 1l par I'article 2, 5) de la directive 2019/2177.

Celle-ci est similaire a la seconde modification intro-
duite dans I'article 231 de la directive Solvabilité Il par la
directive 2019/2177. Elle concerne la procédure a suivre
dans le cas de désaccord entre les autorités de contrdle
concernées lorsqu’il s’agit d’approuver la demande d’un
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Wijziging van de artikelen 301, 302, 326, 338, 339,
540, 542, 543, 642 en 658

Deze bepalingen worden gewijzigd om de wettelijke
verwijzingen en/of de gehanteerde terminologie aan te
passen aan het nieuw Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen.

Wijziging van artikel 374

Het ontwerpartikel dat artikel 374 wijzigt, zorgt voor de
omzetting van de wijzigingen die worden aangebracht
in artikel 231 van de Solvabiliteit ll-richtlijn bij artikel 2,
punt 4) van richtlijn 2019/2177.

De eerste wijziging heeft betrekking op de interne
modellen en stemt overeen met de wijziging die wordt
besproken in de toelichting bij wijziging van artikel 167.
Deze wijziging houdt in dat de toezichthoudende au-
toriteit die een nieuw intern model voor een groep van
ondernemingen of een wijziging van een dergelijk model
goedkeurt, EIOPA en de andere betrokken toezichthou-
dende autoriteiten van het college van toezichthouders
hiervan in kennis stelt. Deze kennisgeving vindt plaats
na ontvangst van de goedkeuringsaanvraag en omvat
de door de aanvragende onderneming ingediende
documenten.

Er wordt ook bepaald dat de Bank EIOPA om tech-
nische bijstand kan verzoeken.

De tweede wijziging houdt verband met de procedure
die moet worden gevolgd wanneer er onenigheid is in
het college van toezichthouders voor de goedkeuring
van een intern groepsmodel of van een wijziging van
een dergelijk model. Deze wijziging vloeit voort uit de
aanpassing van de bevoegdheden van EIOPA in Ver-
ordening 1094/2010 die wordt ingevoegd in de Solva-
biliteit 1l-richtlijn bij richtlijn 2019/2177.

De twee bovenstaande wijzigingen worden omge-
zet in twee wijzigingen in artikel 374 van de wet van
13 maart 2016.

Wijziging van artikel 383

Het ontwerpartikel dat artikel 383 wijzigt, zorgt voor de
omzetting van de wijzigingen die worden aangebracht
in artikel 237 van de Solvabiliteit ll-richtlijn bij artikel 2,
punt 5) van richtlijn 2019/2177.

Dit is vergelijkbaar met de tweede wijziging die wordt
aangebracht in artikel 231 van de Solvabiliteit ll-richtlijn
bij richtlijn 2019/2177. Deze wijziging houdt verband
met de procedure die moet worden gevolgd wanneer
er onenigheid is tussen de betrokken toezichthoudende
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groupe d’entreprises d’assurance ou de réassurance
relative a la mise en place d’une gestion centralisées
des risques. Comme dans le cas de I'article 231, la
modification fait suite a celle apportée aux compétences
de 'EIOPA dans le Reglement 1094/2010.

Modification de I'article 504

La référence dans I'article 504, dernier alinéa de la
loi du 13 mars 2016 relative au statut et au contréle des
entreprises d’assurance ou de réassurance a I'application
de l'article 216, § 3 de la méme loi doit étre comprise
comme une référence simple a la technique prescrite
dans cette disposition pour I'application dans le temps
d’une modification du taux d’intérét technique maximum.
Cette technique doit étre appliquée mutatis mutandis
pour la “mise en équilibre du tarif” visé a l'article 504.

La modification en projet vise a clarifier cette portée
de la référence faite dans I'article 504, dernier alinéa a
l'article 216, § 3.

Modification de I'article 517

On renvoie aux commentaires de la disposition cor-
respondante (article 236) de la loi bancaire.

Modification de I’article 518

Ce n’est pas le but et il n’est imposé par aucune
norme juridique supérieure que la décision de la Banque
d’imposer un délai de redressement — laquelle ne qualifie
en effet pas de mesure de redressement — soit notifiée
aux autorités de contrdle des autres Etats membres ou
'entreprise est active. En remplagant dans le premier
alinéa de l'article 518 le mot “décisions” par “mesures”,
une interprétation de l'article 518, alinéa 2 dans le sens
inverse est exclue. La notification potentiellement utile a
la FSMA d’une décision d’'imposer un délai de redres-
sement est assurée par I'obligation de collaboration
entre la Banque et la FSMA telle que formalisée dans
le protocole général relatif a la collaboration entre la
Banque nationale de Belgique et I'Autorité des Services
et Marchés financiers en vue d’assurer la coordination du
contrble des établissements sous leur contréle respectif.

Insertion de I’article 556/1 et modification de
I’article 578

Les articles insérant un article 556/1 et modifiant

l'article 578 transposent les deux dernieres phrases de
I'article 152bis de la directive Solvabilité Il, lequel a été
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autoriteiten voor de goedkeuring van de aanvraag van een
groep verzekerings- of herverzekeringsondernemingen
in verband met de invoering van een gecentraliseerd
risicobeheer. Net zoals in artikel 231 vloeit de wijziging
voort uit de aanpassing van de bevoegdheden van
EIOPA in Verordening 1094/2010.

Wijziging van artikel 504

De verwijzing in artikel 504, laatste lid van de wet van
13 maart 2016 op het statuut van en het toezicht op de
verzekerings- of herverzekeringsondernemingen naar
de toepassing van artikel 216, § 3 van dezelfde wet
moet worden opgevat als een loutere verwijzing naar
de techniek die in deze bepaling wordt voorgeschreven
voor de toepassing in de tijd van een wijziging van de
maximale technische rentevoet. Deze techniek dient
mutatis mutandis te worden toegepast voor het “in even-
wicht brengen van het tarief” als bedoeld in artikel 504.

De voorgestelde wetswijziging strekt ertoe deze
draagwijdte van de verwijzing naar artikel 216, § 3 in
artikel 504, laatste lid te verduidelijken.

Wijziging van artikel 517

Er zij verwezen naar de commentaar bij de overeen-
komstige bepaling (artikel 236) van de bankwet.

Wijziging van artikel 518

Het is niet de bedoeling, en dit wordt ook door geen
enkele hogere rechtsnorm opgelegd, dat de beslissing
van de Bank tot oplegging van een hersteltermijn — die
immers niet kan worden beschouwd als een herstelmaat-
regel — wordt ter kennis gebracht van de toezichthouders
van de andere lidstaten waar de onderneming actief is.
Door in het eerste lid van artikel 518 “beslissingen” te
vervangen door “maatregelen” wordt een interpretatie
van artikel 518, tweede lid in de omgekeerde zin uitge-
sloten. De potentieel nuttige kennisgeving aan de FSMA
van een beslissing tot oplegging van een hersteltermijn
wordt gevrijwaard door de samenwerkingsverplichting
tussen de Bank en de FSMA zoals vastgelegd in het
algemeen samenwerkingsprotocol tussen de Nationale
Bank van Belgié en de Autoriteit voor Financiéle dien-
sten en markten met het oog op de codérdinatie van het
toezicht op de instellingen die onder hun respectievelijk
toezicht vallen.

Invoeging van een artikel 556/1 en wijziging van
artikel 578

De artikelen die artikel 556/1 invoegen en artikel 578

wijzigen, zorgen voor de omzetting van de twee laatste
zinnen van artikel 152bis van de Solvabiliteit ll-richtlijn, dat
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insérée par I'article 2, 3) de la directive 2019/2177. Ces
deux phrases se rapportent a la notification que peut
adresser I'autorité de I'Etat membre d’accueil & 'autorité
de I'Etat membre d’origine et a la saisine de I'EIOPA par
cette méme autorité, lorsqu’elle a des préoccupations
concernant la protection des consommateurs.

Des lors que les dispositions précitées visent la situa-
tion ot la Banque est I'autorité de controle de I’Etat
membre d’accueil, il était logique de les transposer dans
la partie de la loi du 13 mars 2016 qui se rapporte a I'acti-
vité que peuvent exercer en Belgique des entreprises
d’assurance relevant du droit d’un autre Etat membre
de I'Espace Economique Européen.

Les deux phrases en question sont transposées d’une
part dans un nouvel article 556/1 et, d’autre part, dans
un paragraphe 3 nouveau inséré dans l'article 578 de la
loi. Ces deux dispositions sont identiques a I'exception
du fait que I'une concerne les entreprises d’assurance
et I'autre, les entreprises de réassurance. Elles habilitent
la Banque a solliciter I'assistance de 'EIOPA dans le
cas ou un différend entre elle et I'autorité de controle
de I'Etat membre d’origine n’a pu étre réglé de maniére
bilatérale. Pour donner suite a cette demande, I'EIOPA
peut mettre en place une plateforme de collaboration,
telle que prévue au nouvel article 121/2 en projet.

CHAPITRE 12

Modifications de la loi du 25 octobre 2016 relative
a l'acceés a l'activité de prestation de services
d’investissement et au statut et au controle des
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil
en investissement

Articles 241 a 258 du projet
Modification de I’article 9

A rarticle 9 de la loi du 25 octobre 2016 relative a
'acces a l'activité de prestation de services d’inves-
tissement et au statut et au contréle des sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en investissement,
les mots “objet social” sont chaque fois remplacés par
le mot “objet”, conformément a la terminologie utilisée
dans le nouveau CSA.
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werd ingevoegd bij artikel 2, punt 3) van richtlijn 2019/2177.
Deze twee zinnen houden verband met de kennisge-
ving die de autoriteit van de lidstaat van ontvangst kan
richten aan de autoriteit van de lidstaat van herkomst en
met het voorleggen van de aangelegenheid aan EIOPA
door dezelfde autoriteit bij bezorgdheid in verband met
de consumentenbescherming.

Aangezien de voornoemde bepalingen betrekking
hebben op de situatie waarin de Bank de toezichthou-
dende autoriteit van de lidstaat van ontvangst is, was het
logisch om deze op te nemen in het deel van de wet van
13 maart 2016 dat verband houdt met de activiteiten die
kunnen worden uitgeoefend in Belgié door verzekerings-
ondernemingen die ressorteren onder het recht van een
andere lidstaat van de Europese Economische Ruimte.

De twee zinnen in kwestie worden omgezet in ener-
zijds een nieuw artikel 556/1 en anderzijds een nieuwe
paragraaf 3 die wordt ingevoegd in artikel 578 van de
wet. Deze twee bepalingen zijn identiek, afgezien van
het feit dat de ene betrekking heeft op de verzekerings-
ondernemingen en de andere op de herverzekerings-
ondernemingen. Ze machtigen de Bank om EIOPA te
verzoeken bijstand te verlenen wanneer geen bilaterale
oplossing kan worden gevonden voor een meningsver-
schil tussen haar en de toezichthoudende autoriteit van
de lidstaat van herkomst. Om dit verzoek in te willigen,
kan EIOPA een samenwerkingsplatform opzetten zoals
bepaald in het nieuwe artikel 121/2.

HOOFDSTUK 12

Wijzigingen van de wet van 25 oktober
2016 betreffende de toegang tot het
beleggingsdienstenbedrijf en betreffende
het statuut van en het toezicht op de
vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies

Artikelen 241 tot 258 van het ontwerp
Wijziging van artikel 9

In artikel 9 van de wet van 25 oktober 2016 betref-
fende de toegang tot het beleggingsdienstenbedrijf
en betreffende het statuut van en het toezicht op de
vennootschappen voor vermogensbeheer en beleg-
gingsadvies wordt het woord “doel” telkens vervangen
door het woord “voorwerp”, conform de in het nieuwe
WVV gebruikte terminologie.
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Modification de I'article 20

Cette disposition modifie I'article 20 de la loi du 25 oc-
tobre 2016 de maniere a préciser que les sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en investissement
ne peuvent étre constitués sous la forme d’une société
a responsabilité limitée. Labsence de capital est en
effet une caractéristique substantielle des sociétés a
responsabilité limitée, qui est incompatible avec les
exigences de capital minimum déja prévues, en appli-
cation de la directive MiFID, par I'article 21 de la loi du
25 octobre 2016.

Modification de I'article 22

Larticle 22 de la loi du 25 octobre 2016, relatif aux
exigences applicables aux détenteurs du capital de
la société de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, est adapté de maniére a tenir compte
du fait que le CSA autorise désormais la constitution de
sociétés ne comptant qu’un seul actionnaire.

Modification de I'article 25/1

Larticle 25/1, § 2 de la loi du 25 octobre 2016, relatif
a la création d’'un comité de direction au sein du conseil
d’administration des sociétés de gestion de portefeuille
et de conseil en investissement constituées sous la
forme d’une société anonyme, est modifié, et un para-
graphe 2/1 est inséré dans le méme article. Lobjectif
de ces modifications est de préciser que, sous réserve
de la désignation facultative d’un comité de direction,
les sociétés de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement adoptent le modéle d’administration
moniste. Le régime actuel est donc maintenu dans sa
substance. Comme actuellement, le comité de direction
sera exclusivement composé de membres du conseil
d’administration. Le comité de direction aura les pou-
voirs du conseil de direction visé a l'article 7:110 du
nouveau CSA. Un régime spécifique en ce qui concerne
les conflits d’intéréts au sein du comité de direction est
également inséré.

Il est explicitement précisé que le terme “organe
d’administration” vise exclusivement le conseil d’admi-
nistration. Lobjectif de cette disposition est de s’assurer
que le conseil d’administration conserve, nonobstant
la désignation éventuelle d’'un comité de direction, les
compétences, de surveillance notamment, qui sont
expressément attribuées a I'organe d’administration
par la loi du 25 octobre 2016.
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Wijziging van artikel 20

Deze bepaling wijzigt artikel 20 van de wet van 25 ok-
tober 2016 om te verduidelijken dat de vennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies niet in de
vorm van een besloten vennootschap mogen worden
opgericht. Een essentieel kenmerk van de besloten ven-
nootschappen, is immers het ontbreken van kapitaal,
wat onverenigbaar is met de minimumkapitaalvereisten
waarin, met toepassing van de MiFID-richtlijn, al door
artikel 21 van de wet van 25 oktober 2016 is voorzien.

Wijziging van artikel 22

Artikel 22 van de wet van 25 oktober 2016 over de
geldende vereisten voor de aandeelhouders of venno-
ten van de vennootschappen voor vermogensbeheer
en beleggingsadvies wordt aangepast om rekening te
houden met het feit dat het, krachtens het WVV, voort-
aan is toegestaan om vennootschappen met slechts
één aandeelhouder op te richten.

Wijziging van artikel 25/1

Artikel 25/1, § 2, van de wet van 25 oktober 2016 over
de oprichting van een directiecomité binnen de raad van
bestuur van vennootschappen voor vermogensbeheer
en beleggingsadvies die zijn opgericht in de vorm van
een naamloze vennootschap, wordt gewijzigd en in
datzelfde artikel wordt een paragraaf 2/1 ingevoegd.
Die wijzigingen strekken ertoe te verduidelijken dat de
vennootschappen voor vermogensbeheer en beleggings-
advies, onder voorbehoud van de facultatieve oprichting
van een directiecomité, een monistisch bestuur instellen.
De huidige regeling blijft in essentie dus behouden. Zoals
thans het geval is, zal het directiecomité uitsluitend uit
leden van de raad van bestuur zijn samengesteld. Het
directiecomité zal de bevoegdheden hebben van de
directieraad als bedoeld in artikel 7:110 van het nieuwe
WVV. Ook wordt een specifieke regeling ingevoerd voor
de belangenconflicten binnen het directiecomité.

Er wordt expliciet verduidelijkt dat het begrip “be-
stuursorgaan” uitsluitend de raad van bestuur viseert.
Doelstelling van deze bepaling is ervoor te zorgen dat
de raad van bestuur, ondanks de eventuele aanstelling
van een directiecomité, de bevoegdheden behoudt, met
name de toezichtsbevoegdheden, die de wet van 25 ok-
tober 2016 expliciet aan het bestuursorgaan verleent.
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Modification de I'article 25/2

Diverses modifications en rapport avec I'entrée en
vigueur du nouveau CSA (adaptation des références et
de la terminologie utilisée) sont apportées a I'article 25/2
de la loi du 25 octobre 2016, relatif a la création d’'un
comité d’audit, d’'un comité de rémunération et d’un
comité de nomination au sein du conseil d’administration.

Modification de I'article 28

Larticle 28 de la loi du 25 octobre 2016 est modifié, de
maniere a préciser que le siege statutaire et 'administra-
tion centrale d’une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement doivent étre fixés en Belgique.
Dans le nouveau régime introduit par le CSA, c’est en
effet le siége social, et non plus I'établissement principal,
qui détermine la nationalité d’une société. On renvoie
également a cet égard a I'article 4, paragraphe 1¢, 55)
de la directive MiFID, qui définit la notion d’Etat membre
d’origine d’une entreprise d’investissement par référence
a I'endroit ou le sieége statutaire de celle-ci est situé.

Modification de I'article 30

A l'article 30, § 1°", alinéa 2 de la loi du 25 octobre
2016, la formulation utilisée est adaptée conformément
au nouveau régime des sociétés coopératives.

Modification de I'article 31

Larticle 31, § 8, alinéa 2 de la loi du 25 octobre 2016
est abrogé, étant donné que le CSA n’a pas repris la
disposition de I'article 515 du Code des sociétés.

Modification des articles 32, 34/1, 61 et 62

Aux articles 32, 34/1, 61 et 62 de la loi du 25 octobre
2016, les références aux dispositions du Code des
sociétés sont remplacées par des références aux dis-
positions du CSA et des modifications terminologiques
diverses sont apportées.

Modification de I'article 33

Le CSA offre désormais la possibilité de prévoir, selon
les modalités qu’il définit, des droits de vote doubles ou
multiples. Comme précisé ci-dessus, il importe d’éviter
que cette nouvelle possibilité ne conduise a mettre en
danger I'étanchéité du régime de contréle de I'actionnariat
des sociétés de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement. La loi précisera désormais pour cette
raison a son article 33 que les obligations de notification
visées a l'article 31 de la loi du 25 octobre 2016 sont
également applicables dans les cas de franchissements
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Wijziging van artikel 25/2

Diverse wijzigingen in verband met de inwerkingtreding
van het nieuwe WVV (aanpassing van de verwijzingen
en de gebruikte terminologie) worden aangebracht in
artikel 25/2 van de wet van 25 oktober 2016 over de
oprichting van een auditcomité, een remuneratiecomité
en een benoemingscomité binnen de raad van bestuur.

Wijziging van artikel 28

Artikel 28 van de wet van 25 oktober 2016 wordt
gewijzigd om te verduidelijken dat de zetel en het hoofd-
bestuur van een vennootschap voor vermogensbeheer
en beleggingsadvies in Belgié moeten zijn gevestigd. In
de nieuwe regeling die het WVV invoert, is het effectief
de zetel en niet langer de voornaamste vestiging die de
nationaliteit van een vennootschap bepaalt. Ter zake
wordt ook verwezen naar artikel 4, lid 1, 55), van de MiFID
richtlijn, dat de lidstaat van herkomst in het geval van
een beleggingsonderneming definieert onder verwijzing
naar de plaats waar haar statutaire zetel is gelegen.

Wijziging van artikel 30

In artikel 30, § 1, tweede lid, van de wet van 25 oktober
2016 wordt de gebruikte formulering aangepast conform
de nieuwe regeling voor codperatieve vennootschappen.

Wijziging van artikel 31

Artikel 31, § 8, tweede lid, van de wet van 25 oktober
2016 wordt opgeheven, aangezien het WVV de bepaling
van artikel 515 van het Wetboek van Vennootschappen
niet heeft overgenomen.

Wijziging van de artikelen 32, 34/1, 61 en 62

In de artikelen 32, 34/1, 61 en 62 van de wet van 25 ok-
tober 2016 worden de verwijzingen naar de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen vervangen door
verwijzingen naar de bepalingen van het WVV en wor-
den diverse terminologische wijzigingen aangebracht.

Wijziging van artikel 33

Voortaan biedt het WVV de mogelijkheid om, volgens
de modaliteiten die het bepaalt, in dubbele of meervoudige
stemrechten te voorzien. Zoals eerder verduidelijkt, is
het belangrijk te vermijden dat deze nieuwe mogelijk-
heid de bestendigheid van de toezichtsregeling op de
aandeelhouderskring van de vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies in het gedrang
zou brengen. Daarom verduidelijkt de wet voortaan in
artikel 33 dat de in artikel 31 van de wet van 25 oktober
2016 bedoelde kennisgevingsverplichtingen ook gelden bij
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de seuils qui résultent de I'existence de droits de vote
doubles ou multiples, ou encore de toute autre situation
impliquant une modification du niveau d’une participation
qui n’est pas la conséquence d’une acquisition ou d’'une
cession d’actions.

Modification de I'article 36

A l'article 36 de la loi du 25 octobre 2016, les mots
“commerciale ou a forme commerciale” sont supprimés,
suite a I'abrogation de la notion de commercant par la loi
du 15 avril 2018 portant réforme du droit des entreprises.

Modification de I'article 41

A I'article 41 de la loi du 25 octobre 2016, relatif a la
détention de participations dans d’autres entreprises
par les sociétés de gestion de portefeuille et de conseil
en investissement, le paragraphe 2 est adapté, afin de
tenir compte de la suppression de la notion de “com-
mergant” par la loi du 15 avril 2018 portant réforme du
droit des entreprises, ainsi que du fait que le nouveau
CSA ne connait plus les formes sociales d’association
en participation et de groupement d’intérét économique.

Modification de I'article 95

Cet article remplace la référence a la loi sur les faillites
reprise a I'article 95 de la loi du 25 octobre 2016 par une
référence au Code de droit économique.

Modification de I'article 103

Larticle 103, alinéa 4 de la loi du 25 octobre 2016 pré-
cise actuellement que I'enregistrement d’une société en
tant que bureau de change sera refusé si les personnes
qui détiennent 5 % au moins du capital ne présentent pas
les qualités nécessaires au regard du besoin de garantir
une gestion saine et prudente de la société. Eu égard au
fait que le CSA permet I'octroi de droits de vote doubles
ou multiples, on adapte cette disposition de maniere a
ce qu’elle vise également les personnes qui détiennent
5 % au moins du capital ou des droits de vote.

Modification des articles 3, 23, 25/1, 25/2, 25/3, 34,
34/1, 35, 35/1, 36, 54 et 69

Comme dans les autres lois sectorielles, les mots
“organe légal d’administration” sont chaque fois remplacés
par les mots “organe d’administration”, conformément
a la terminologie utilisée dans le CSA.
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overschrijding of onderschrijding van drempels ingevolge
het bestaan van dubbele of meervoudige stemrechten,
of door enige andere situatie die leidt tot een wijziging
van de omvang van een deelneming die niet het gevolg
is van een verwerving of vervreemding van aandelen.

Wijziging van artikel 36

In artikel 36 van de wet van 25 oktober 2016 worden
de woorden “een handelsvennootschap of een vennoot-
schap met handelsvorm” vervangen door het woord “een
vennootschap” ingevolge de opheffing van het begrip
“handelaar” door de wet van 15 april 2018 houdende
hervorming van het ondernemingsrecht.

Wijziging van artikel 41

In artikel 41 van de wet van 25 oktober 2016 over het
houden van deelnemingen in andere ondernemingen
door de vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies, wordt paragraaf 2 aangepast om
rekening te houden met de opheffing van het begrip
“handelaar” door de wet van 15 april 2018 houdende
hervorming van het ondernemingsrecht, alsook met het
feit dat in het nieuwe WVV de vennootschapsvormen
van de vereniging in deelneming en het economisch
samenwerkingsverband niet meer bestaan.

Wijziging van artikel 95

Het artikel vervangt de verwijzing naar de faillisse-
mentswet in artikel 95 van de wet van 25 oktober 2016
door een verwijzing naar het Wetboek van Economisch
Recht.

Wijziging van artikel 103

Artikel 103, vierde lid, van de wet van 25 oktober 2016
verduidelijkt thans dat de registratie van een vennoot-
schap als wisselkantoor zal worden geweigerd indien
de personen die ten minste 5 pct. in het kapitaal van de
vennootschap bezitten, niet geschikt zijn, gelet op een
gezond en voorzichtig beleid van de vennootschap. Gelet
op het feit dat het WVV de toekenning van dubbele of
meervoudige stemrechten toestaat, wordt die bepaling
z0 aangepast dat zij ook de personen viseert die ten
minste 5 pct. van het kapitaal of de stemrechten bezitten.

Wijziging van de artikelen 3, 23, 25/1, 25/2, 25/3,
34, 34/1, 35, 35/1, 36, 54 en 69

Zoals in de andere sectorale wetten worden de woor-
den “wettelijk bestuursorgaan” telkens vervangen door
de woorden “bestuursorgaan”, conform de in het WVV
gebruikte terminologie.
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CHAPITRE 13

Modifications de la loi du 7 décembre 2016
portant organisation de la profession et de la
supervision publique des réviseurs d’entreprises

Articles 259 a 268 du projet

Les articles en projet adaptent les références aux
dispositions du Code des sociétés reprises dans la loi du
7 décembre 2016 portant organisation de la profession
et de la supervision publique des réviseurs d’entreprises
a la suite de I'entrée en vigueur du CSA.

CHAPITRE 14

Modifications de la loi du 18 décembre 2016
organisant la reconnaissance et I'encadrement du
crowdfunding et portant des dispositions diverses

en matiére de finances

Articles 269 a 271 du projet
Modification de I'article 7

A l'article 7 de la loi du 18 décembre 2016 organisant
la reconnaissance et 'encadrement du crowdfunding et
portant des dispositions diverses en matiere de finances,
le mot “commercial” est supprimé, afin de tenir compte
de la suppression de la notion de commercgant par la loi
du 15 avril 2018 portant réforme du droit des entreprises.

Modification des articles 10, 15 et 28
Aux articles 10, 15 et 28 de la loi du 18 décembre 2016,
les modifications terminologiques et les adaptations de
références rendues nécessaires par I'entrée en vigueur
du nouveau CSA sont effectuées.
CHAPITRE 15
Modifications de la loi du 21 novembre 2017
relative aux infrastructures des marchés
d’instruments financiers et portant transposition
de la directive 2014/65/UE
Articles 272 a 280 du projet

Modification des articles 10, 11, 12, 13, 14, 16, 26,
49, 61, 62, 63, 77/1, 77/2, 79 et 81

Aux articles 10, 11, 12, 13, 14, 16, 26, 49, 61, 62,
63, 77/1, 77/2, 79 et 81 de la loi du 21 novembre 2017
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HOOFDSTUK 13

Wijzigingen van de wet van 7 december 2016 tot
organisatie van het beroep van en het publiek
toezicht op de bedrijfsrevisoren

Artikelen 259 tot 268 van het ontwerp

De ontwerpartikelen passen de verwijzingen naar de
bepalingen van het Wetboek van Vennootschappen in de
wet van 7 december 2016 tot organisatie van het beroep
van en het publiek toezicht op de bedrijfsrevisoren aan
ingevolge de inwerkingtreding van het WVV.

HOOFDSTUK 14

Wijzigingen van de wet van 18 december 2016 tot
regeling van de erkenning en de afbakening van
crowdfunding en houdende diverse bepalingen
inzake financién

Artikelen 269 tot 271 van het ontwerp
Wijziging van artikel 7

In artikel 7 van de wet van 18 december 2016 tot rege-
ling van de erkenning en de afbakening van crowdfunding
en houdende diverse bepalingen inzake financién wordt
het woord “handels-" geschrapt, om rekening te kunnen
houden met de opheffing van het begrip “handelaar”
door de wet van 15 april 2018 houdende hervorming
van het ondernemingsrecht.

Wijziging van de artikelen 10, 15 en 28

In de artikelen 10, 15 en 28 van de wet van 18 decem-
ber 2016 worden terminologische wijzigingen aangebracht
en verwijzingen aangepast ingevolge de inwerkingtreding
van het nieuwe WVV.

HOOFDSTUK 15
Wijzigingen van de wet van 21 november 2017
over de infrastructuren voor de markten voor
financiéle instrumenten en houdende omzetting
van richtlijn 2014/65/EU
Artikelen 272 tot 280 van het ontwerp

Wijziging van de artikelen 10, 11, 12, 13, 14, 16, 26,
49, 61, 62, 63, 77/1, 77/2, 79 en 81

In de artikelen 10, 11, 12, 13, 14, 16, 26, 49, 61, 62, 63,
7711, 77/2, 79 en 81 van de wet van 21 november 2017
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relative aux infrastructures des marchés d’instruments
financiers et portant transposition de la directive 2014/65/
UE, les adaptations de référence et les modifications
terminologiques rendues nécessaires par I'entrée en
vigueur du CSA sont effectuées.

Modification de I’article 15

A I'article 15 de la loi du 21 novembre 2017, il est
désormais précisé que le siege social d’'un marché
réglementé de droit belge doit étre établi en Belgique.
On se réfere a cet égard a I'article 4, paragraphe 1¢, 55)
de la directive MiFID, qui définit la notion d’Etat membre
d’origine par référence au siege statutaire d’un marché
réglementé. Au méme article, la référence aux sociétés
commerciales est supprimée, en raison de I'abrogation
de la notion de commerc¢ant par la loi du 15 avril 2018
portant réforme du droit de I'entreprise.

Modification des articles 19 et 20

Les modifications nécessaires pour assurer I'étan-
chéité du régime de contrble de I'actionnariat des opé-
rateurs de marché nonobstant la possibilité offerte par
le nouveau CSA de prévoir des droits de vote doubles
ou multiples sont apportées aux articles 19 et 20 de la
loi du 21 novembre 2017.

CHAPITRE 16

Modifications de la loi du 11 mars 2018 relative
au statut et au contréle des établissements de
paiement et des établissements de monnaie
électronique, a I'accés a l’activité de prestataire
de services de paiement et a I'activité d’émission
de monnaie électronique, et a ’'accés aux
systémes de paiement

Articles 281 a 296 du projet
Modification des articles 16, 17,172 et 173

On renvoie aux commentaires des dispositions corres-
pondantes (articles 16 et 17) de la loi bancaire concernant
les formes sociétaires admissibles et les aménagements
corrélatifs.

En effet, en matiere d’établissements de paiement et
d’établissements de monnaie électronique, les exigences
de capital et de fonds propres prévues respectivement
par les articles 7 a 9 de la directive 2015/2366 (PSD
II) et 4 de la directive 2009/110 (EME 1l) conduisent
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over de infrastructuren voor de markten voor financiéle
instrumenten en houdende omzetting van richtlijn 2014/65/
EU worden verwijzingen aangepast en terminologische
wijzigingen aangebracht ingevolge de inwerkingtreding
van het WVV.

Wijziging van artikel 15

In artikel 15 van de wet van 21 november 2017 wordt
voortaan verduidelijkt dat de zetel van een gereglemen-
teerde markt naar Belgisch recht in Belgié gevestigd
moet zijn. Ter zake wordt verwezen naar artikel 4, lid 1,
55), van de MIFID richtlijn, dat het begrip “lidstaat van
herkomst” definieert onder verwijzing naar de plaats waar
de statutaire zetel van een gereglementeerde markt is
gelegen. In datzelfde artikel wordt de verwijzing naar de
handelsvennootschappen geschrapt ingevolge de ophef-
fing van het begrip “handelaar” door de wet van 15 april
2018 houdende hervorming van het ondernemingsrecht.

Wijziging van de artikelen 19 en 20

In de artikelen 19 en 20 van de wet van 21 november
2017 worden de nodige wijzigingen aangebracht om de
bestendigheid van de toezichtsregeling op de aandeel-
houderskring van de markoperatoren te garanderen
ondanks de door het nieuwe WVV geboden mogelijkheid
om in dubbele of meervoudige stemrechten te voorzien.

HOOFDSTUK 16

Wijzigingen in de wet van 11 maart 2018
betreffende het statuut van en het toezicht op
de betalingsinstellingen en de instellingen voor
elektronisch geld, de toegang tot het bedrijf van
betalingsdienstaanbieder en tot de activiteit van
uitgifte van elektronisch geld, en de toegang tot
betalingssystemen

Artikelen 281 tot 296 van het ontwerp
Wijziging van de artikelen 16, 17, 172 en 173

Er zij verwezen naar de commentaar bij de overeen-
komstige bepalingen (de artikelen 16 en 17) van de
bankwet inzake de toegelaten vennootschapsvormen
en de daarmee samenhangende aanpassingen.

Ook voor de betalingsinstellingen en de instellingen
voor elektronisch geld leiden de kapitaal- en eigen-
vermogensvereisten van respectievelijk de artikelen 7
tot en met 9 van richtlijn 2015/2366 (PSD Il) en 4 van
richtlijn 2009/110 (EMI II) tot de verwerping van de
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également a rejeter la forme de la SRL™ eu égard aux
conditions d’exigence en capital et de permanence des
instruments de fonds propres de catégorie 1 qui sont
prévues au niveau du droit européen. La méme solution
doit prévaloir pour les établissements de paiement et
de monnaie électronique dits limités (pour lesquels les
articles 88 et 202 de la loi du 11 mars 2018 disposent
que tout le régime juridique de contrdle est applicable
sauf exceptions définies par arrété royal).

S’agissant de la forme de la SC, les dispositions
applicables aux établissements de paiement?° et aux
établissements de monnaie électronique®' en matiére de
capital initial nécessiteront qu’une exigence de capital
(fixe) soit introduite en dérogation au régime nouvel-
lement prévu par le CSA. Par contre, les dispositions
applicables aux établissements de paiement?? et aux
établissements de monnaie électronique?® relatives aux
instruments de fonds propres ne s’opposent pas a la
forme de la société coopérative.

Les considérations relatives a la commandite simple
et la a société en nom collectif indiquées ci-dessus en
ce qui concerne les établissements de crédit valent
également ici. Il en est de méme en ce qui concerne la
SE et la SCE.

Modifications des articles 30, 31 et insertion d’un
article 31/1

S’agissant de ces dispositions, on renvoie aux com-
mentaires des dispositions correspondantes (articles 51,
53 et 53/1) de la loi bancaire ci-dessus.

Modification de I'article 95

En ce qui concerne les établissements de paiement
agrégateurs de comptes (conformément aux articles 89
et suivants de la loi du 11 mars 2018), une exception
est prévue concernant la possibilité d’adopter la forme
d’une société a responsabilité limitée (SRL).

Ces fournisseurs de services d’agrégation de comptes
ne sont, en effet, soumis a aucune forme de capital
prudentiel ou de fonds propres. Seule est nécessaire

' Sous réserve de I'exception prévue sous I'article 95 de la loi
du 11 mars 2018 concernant les établissements de paiement
agrégateurs de comptes.

20 Article 7 de la directive 2015/2366 (PSD II).

21 Article 4 de la directive 2009/110/CE (EME II).

22 Articles 26 et 29 du CRR rendus applicables par 'article 7 de la
directive 2015/2366 (PSD ).

23 Articles 57 et 64 de la directive 2006/48/CE (rendus applicables
par I'article 5 de la directive 2009/110 - EME Il) admettent la
forme de la coopérative.
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rechtsvorm van BV, gelet op de voorwaarden inzake de
kapitaalvereisten en het permanent karakter van de tier
1-kernkapitaalinstrumenten waarin het Europees recht
voorziet. Hetzelfde geldt voor de zogenaamde beperkte
betalingsinstellingen en instellingen voor elektronisch
geld (waarvoor de artikelen 88 en 202 van de wet van
11 maart 2018 bepalen dat de volledige wettelijke toe-
zichtsregeling van toepassing is, behoudens bij koninklijk
besluit vastgelegde uitzonderingen).

Voor de rechtsvorm van CV vereisen de bepalingen
met betrekking tot het aanvangskapitaal voor betalings-
instellingen? en instellingen voor elektronisch geld?' dat
een (vast) kapitaal wordt opgelegd, in afwijking van de
nieuwe regeling waarin het WVV voorziet. De bepalin-
gen met betrekking tot de kapitaalinstrumenten die van
toepassing zijn op betalingsinstellingen?? en instellingen
voor elektronisch geld?® beletten echter niet dat de vorm
van de codperatieve vennootschap wordt aangenomen.

De bovenstaande overwegingen over de comman-
ditaire vennootschap en de vennootschap onder firma
die gelden voor kredietinstellingen zijn ook hier van
toepassing. Hetzelfde geldt voor de SE en de SCE.

Wijzigingen in de artikelen 30 en 31 en invoeging
van een artikel 31/1

Voor deze bepalingen zij verwezen naar de boven-
staande commentaar bij de overeenkomstige bepalingen
(de artikelen 51, 53 en 53/1) van de bankwet.

Wijziging van artikel 95

Voor de betalingsinstellingen die rekeningaggregatie-
diensten aanbieden (overeenkomstig de artikelen 89 en
volgende van de wet van 11 maart 2018) wordt voorzien
in een uitzondering met betrekking tot de mogelijkheid
om de vorm aan te nemen van een besloten vennoot-
schap (BV).

Deze rekeningaggregatiedienstaanbieders moeten
immers aan geen enkel vereiste inzake prudentieel ka-
pitaal of eigen vermogen voldoen. Er moet alleen een

' Onder voorbehoud van de uitzondering van artikel 95 van de
wet van 11 maart 2018 betreffende betalingsinstellingen die
rekeningaggregatiediensten aanbieden.

20 Artikel 7 van richtlijn 2015/2366 (PSD II).

21 Artikel 4 van richtlijn 2009/110/EG (EMI 11).

22 Artikelen 26 en 29 van de CRR, die bij artikel 7 van richtlijn
2015/2366 (PSD 1) van toepassing zijn verklaard.

28 Artikelen 57 en 64 van richtlijn 2006/48/EG (van toepassing
verklaard bij artikel 5 van richtlijn 2009/110 - EMI II) staan toe
dat de rechtsvorm van codperatieve wordt gebruikt.
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la conclusion d’une assurance responsabilité profes-
sionnelle conformément aux lignes directrices de 'ABE.

Modification des articles 110, 111, 114 et 115

Ces dispositions sont modifiées pour tenir compte
du nouveau Code des sociétés et des associations,
concernant I'adaptation aux références légales nouvelles
et/ou la terminologie utilisée.

Modification de I'article 117

On renvoie aux commentaires de la disposition cor-
respondante (article 236) de la loi bancaire.

Insertion d’un article 146/1

Pour rappel, l'article 145 de la loi du 11 mars 2018
rend applicable aux établissements de crédit et aux
établissements de monnaie électronique qui offrent
des services de paiement, les articles de ladite loi qui
assurent la transposition des articles 65 a 67 et 95 a
98 de la directive (UE) 2015/2366 concernant les ser-
vices de paiement (directive dite “PSD II”), a savoir: (i)
les articles 46, 47, 49 et 50 a 54, (ii) dans certains cas,
les articles 48, 55 a 58 et 98 et (iii) les dispositions du
Titre Il dans la mesure ou leur application est corrélative
aux articles visés aux points (i) et (ii).

Le contrble du respect par les établissements de
crédit et les établissements de monnaie électronique
de ces dispositions rendues applicables par I'article 145
de la loi du 11 mars 2018 reléve de la compétence de
la Banque nationale de Belgique.

La modification en projet vise tout d’abord, s’agissant
des établissements de crédit, a déplacer 'ancrage de
cette compétence de la loi bancaire (a cette fin, le para-
graphe 171 de l'article 134 de la loi bancaire est abrogé)
vers la loi du 11 mars 2018. En effet, en raison des spé-
cificités techniques des normes considérées, il s’avere
gu’en la matiére, un regroupement rationae materiae des
prérogatives de contrble de la Banque permet davantage
de cohérence et de systématicité qu’un regroupement
rationae personae. Par ailleurs, un tel regroupement
permet d’éviter toute confusion entre les compétences
exercées par la Banque en qualité d’autorité de contréle
dans le cadre du Mécanisme de Supervision Unique et
celles exercées par la Banque pour assurer le respect
des normes assurant la transposition de la PSD Il (et
a I'égard desquelles la Banque centrale européenne
n’a actuellement pas de compétence de contréle). Il
résulte de la modification en projet que 'ensemble des
compétences de la Banque nationale de Belgique en
matiére de contrdle du respect des dispositions de la loi
du 11 mars 2018 seront désormais ancrées dans ladite
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beroepsaansprakelijkheidsverzekering worden afgesloten
in overeenstemming met de EBA-richtsnoeren.

Wijziging van de artikelen 110, 111, 114 en 115

Deze bepalingen worden gewijzigd om de wettelijke
verwijzingen en/of de gehanteerde terminologie aan te
passen aan het nieuw Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen.

Wijziging van artikel 117

Er zij verwezen naar de commentaar bij de overeen-
komstige bepaling (artikel 236) van de bankwet.

Invoeging van een artikel 146/1

Er zij aan herinnerd dat artikel 145 van de wet van
11 maart 2018 de artikelen van die wet die zorgen voor
de omzetting van de artikelen 65 tot 67 en 95 tot 98 van
richtlijn (EU) 2015/2366 betreffende betalingsdiensten
(de zogenaamde “PSD II”), van toepassing verklaart op
kredietinstellingen en instellingen voor elektronisch geld
die betalingsdiensten aanbieden. Het gaat om: (i) de
artikelen 46, 47, 49 en 50 tot 54, (ii) in bepaalde gevallen,
de artikelen 48, 55 tot 58 en 98 en (iii) de bepalingen
van Titel I, voor zover de toepassing ervan verband
houdt met de in de punten (i) en (ii) vermelde artikelen.

De verantwoordelijkheid voor het toezicht op de na-
leving door de kredietinstellingen en de instellingen
voor elektronisch geld van deze bepalingen die door
artikel 145 van de wet van 11 maart 2018 van toepassing
zijn verklaard, berust bij de Nationale Bank van Belgié.

De ontwerpwijziging beoogt in de eerste plaats om
de wettelijke verankering van deze bevoegdheid, wat
de kredietinstellingen betreft, te verplaatsen van de
bankwet (daartoe wordt paragraaf 1/1 van artikel 134
van de bankwet opgeheven) naar de wet van 11 maart
2018. Gezien de technische specificiteit van de betrok-
ken normen lijkt een samenvoeging ratione materiae
van de toezichtsprerogatieven van de Bank hier meer
bevorderlijk te zijn voor de coherentie en de systematiek
dan een samenvoeging ratione personae. Bovendien
voorkomt een dergelijke samenvoeging dat er verwar-
ring ontstaat tussen de bevoegdheden die de Bank als
toezichthouder uitoefent in het kader van het Gemeen-
schappelijk Toezichtsmechanisme en de bevoegdheden
die zij uitoefent met betrekking tot het toezicht op de
naleving van de normen die zorgen voor de omzetting
van de PSD Il (waarvoor de Europese Centrale Bank
momenteel geen toezichtsbevoegdheid heeft). Als ge-
volg van de ontwerpwijziging zullen alle bevoegdheden
van de Nationale Bank van Belgié inzake het toezicht
op de naleving van de bepalingen van de wet van
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loi et ce, que ce contrble s’exerce a I'égard des établis-
sements de paiement, des établissements de crédit et
également des établissements de monnaie électronique.

La modification vise en effet également a clarifier,
pour autant que de besoin, que la Banque assure le
contrdle du respect par les établissements de monnaie
électronique de ces dispositions rendues applicables par
larticle 145 de la loi du 11 mars 2018 et regroupe cette
compétence avec celle décrite ci-dessus a I'égard des
établissements de crédit.

Afin d’exercer sa mission de contréle du respect par
les établissements de crédit et les établissements de
monnaie électronique des dispositions rendues appli-
cables par l'article 145 de la loi du 11 mars 2018, la
Banque peut adopter toutes les prérogatives et tous les
instruments juridiques prévus par ou vertu de la loi du
11 mars 2018 en ce qui concerne les établissements de
paiement. Larticle en projet énumére de maniére exem-
plative certaines dispositions qui conférent a la Banque
les instruments juridiques devant lui permettre d’assu-
rer cette mission de contrdle. Il s’agit notamment des
articles 102, 103 et 106 relatifs aux prérogatives d’acces
a I'information de la Banque ou, en cas de manquements,
des articles 116 et 117 relatifs aux mesures administra-
tives graves (mesures contraignantes et mesures de
redressement exceptionnelles), et de I'article 147 relatif
aux astreintes. On précise que les articles ainsi visés
s’appliquent par analogie et a la seule fin de I'exercice de
la mission de la Banque visée a I'article 146/1 en projet.
Il en résulte, par exemple, qu’il ne peut se déduire de
I'article 117, § 1°7, 3° que les exigences de solvabilité des
articles 17 et 33 de la loi du 11 mars 2018 s’appliquent
aux établissements de crédit ou aux établissements
de monnaie électronique; I'article 117, § 1°", 3° doit étre
lu, dans ce contexte, comme visant les exigences de
solvabilité applicables par ailleurs a ces établissements.

Enfin, les commissaires agréés désignés au sein des
établissements de crédits en application de I'article 223
de la loi bancaire et les commissaires agréés désignés
au sein des établissements de monnaie électronique en
application de l'article 113 de la loi du 11 mars 2018 col-
laborent au contrble exercé par la Banque sur le respect
des dispositions rendues applicables par l'article 145 de
la loi du 11 mars 2018 et ce, sous leur responsabilité
personnelle et exclusive et conformément aux regles de
la profession et aux instructions de la Banque. A cette
fin, les dispositions de l'article 115, § 4, § 5, 1° et 2°,
§§ 8 a 11 leur sont applicables.
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11 maart 2018 voortaan in die wet zijn opgenomen,
ongeacht of dit toezicht slaat op de betalingsinstel-
lingen, de kredietinstellingen of de instellingen voor
elektronisch geld.

De wijziging strekt er ook toe om, voor zover nodig, te
verduidelijken dat de Bank instaat voor het toezicht op
de naleving door de instellingen voor elektronisch geld
van deze bepalingen die door artikel 145 van de wet van
11 maart 2018 van toepassing zijn verklaard, en voegt
deze bevoegdheid samen met die welke hierboven is
beschreven met betrekking tot de kredietinstellingen.

Voor de uitvoering van haar opdracht inzake het toe-
zicht op de naleving door de kredietinstellingen en de
instellingen voor elektronisch geld van de bepalingen
die door artikel 145 van de wet van 11 maart 2018 van
toepassing zijn verklaard, kan de Bank alle bij of krachtens
de wet van 11 maart 2018 vastgestelde prerogatieven en
rechtsinstrumenten met betrekking tot betalingsinstel-
lingen aannemen. In het ontwerpartikel worden bij wijze
van voorbeeld enkele bepalingen opgesomd die aan
de Bank de rechtsinstrumenten verschaffen die haar in
staat stellen deze toezichtsopdracht uit te voeren. Het
gaat met name om de artikelen 102, 103 en 106, die
betrekking hebben op de prerogatieven van de Bank
inzake de toegang tot informatie of, in geval van tekort-
komingen, de artikelen 116 en 117, die betrekking hebben
op ernstige administratieve maatregelen (dwingende
maatregelen en uitzonderlijke herstelmaatregelen), en
artikel 147, dat betrekking heeft op dwangsommen. Er
wordt gepreciseerd dat deze artikelen van overeenkom-
stige toepassing zijn en uitsluitend ten behoeve van de
opdracht van de Bank als bedoeld in ontwerpartikel 146/1
kunnen worden toegepast. Hieruit volgt bijvoorbeeld
dat uit artikel 117, § 1, 3° niet kan worden afgeleid dat
de solvabiliteitsvereisten van de artikelen 17 en 33 van
de wet van 11 maart 2018 van toepassing zijn op kre-
dietinstellingen of instellingen voor elektronisch geld;
artikel 117, § 1, 3° moet worden gelezen als betrekking
hebbende op de solvabiliteitsvereisten die elders voor
deze instellingen zijn vastgesteld.

Tot slot verlenen de erkend commissarissen die met
toepassing van artikel 223 van de bankwet zijn aangesteld
bij de kredietinstellingen en de erkend commissaris-
sen die met toepassing van artikel 113 van de wet van
11 maart 2018 zijn aangesteld bij de instellingen voor
elektronisch geld, hun medewerking aan het toezicht dat
door de Bank wordt uitgeoefend op de naleving van de
bepalingen die door artikel 145 van de wet van 11 maart
2018 van toepassing zijn verklaard, en dit op hun eigen
en uitsluitende verantwoordelijkheid en overeenkomstig
de regels van het vak en de richtlijnen van de Bank.
Daartoe zijn de bepalingen van artikel 115, § 4, § 5, 1°
en 2° §§ 8 tot en met 11 op hen van toepassing.
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Modification de I'article 147

Larticle 147 est modifié pour apporter une correction
d’ordre technique précisant comment les montants
maximums des astreintes peuvent étre appliqués.

CHAPITRE 17
Modifications du Code de droit économique
Articles 297 a 302 du projet
Modification de I’article VII.161

Cette disposition modifie I'article VII.161 du Code de
droit économique, qui précise la forme sociale que doivent
revétir les préteurs. Le principe selon lequel les préteurs
doivent étre constitués sous la forme d’une société est
bien sir maintenu. Il est par contre proposé d’exclure
la forme sociale de la société a responsabilité limitée,
considérant les exigences de capital minimum qui sont
d’application en ce qui concerne les préteurs (voyez a
cet égard I'article VII.162 du Code de droit économique).
On renvoie aux considérations générales ci-dessus
pour une justification détaillée de cette approche. Une
période transitoire est prévue, de maniere a permettre aux
sociétés concernées de s’adapter. On notera également
que le nouveau CSA n’a retenu que les groupements
européens d’intérét économique, de sorte que la dis-
position doit étre adaptée sur ce point aussi.

Modification de I’article VII.163

Cette disposition modifie I'article VII.163 du Code
de droit économique. Cette disposition vise a assu-
rer que les personnes qui détiennent, au moment de
'agrément, une participation de 20 % ou plus dans le
préteur présentent les qualités nécessaires aux fins de
garantir une gestion saine et prudente. Larticle VII.163
s’applique dans sa rédaction actuelle aux actionnaires
détenant une participation de 20 % au moins dans le
capital des préteurs. Considérant la possibilité offerte par
le nouveau CSA de créer des actions dotées de droits
de vote multiples, il est proposé de viser également les
actionnaires détenant au moins 20 % des droits de vote,
afin de maintenir I'étanchéité du dispositif. Larticle est
également légerement reformulé, de maniére a assurer
que les cas dans lesquels le contrble est exercé de
concert soient également couverts.
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Wijziging van artikel 147

Artikel 147 wordt gewijzigd om een technische cor-
rectie aan te brengen om te specificeren hoe de maxi-
mumbedragen van de dwangsommen kunnen worden
toegepast.

HOOFDSTUK 17
Wijzigingen in het Wetboek van economisch recht
Artikelen 297 tot 302 van het ontwerp
Wijziging van artikel VII.161

Deze bepaling wijzigt artikel VII.161 van het Wetboek
van Economisch Recht waarin is vastgelegd welke
vennootschapsvorm kredietgevers moeten aannemen.
Het beginsel dat een kredietgever moet zijn opgericht
in de vorm van een vennootschap wordt uiteraard ge-
handhaafd. Er wordt evenwel voorgesteld om de vorm
van een besloten vennootschap uit te sluiten, gezien de
geldende minimumkapitaalvereisten voor kredietgevers
(zie in dit verband artikel VI.162 van het Wetboek van
Economisch Recht). Voor een meer gedetailleerde ver-
antwoording van deze benadering, wordt verwezen naar
de bovenstaande algemene overwegingen. Er is een
overgangsperiode waarin de betrokken vennootschappen
zich kunnen aanpassen. Op te merken valt eveneens
dat het nieuwe WVV enkel de Europese economische
samenwerkingsverbanden vermeldt, zodat de bepaling
ook op dit punt moet worden aangepast.

Wijziging van artikel VII.163

Deze bepaling wijzigt artikel VII.163 van het Wetboek
van Economisch Recht. Aldus wil de wetgever ervoor
zorgen dat personen die op het ogenblik dat de vergun-
ning wordt verleend, een deelneming van 20 % of meer
bezitten in het kapitaal van de kredietgever, de nodige
kwaliteiten bezitten om een gezond en voorzichtig beleid
te waarborgen. De huidige versie van artikel VII.163 geldt
voor aandeelhouders die een deelneming bezitten van
ten minste 20 % in het kapitaal van de kredietgevers.
Aangezien het nieuwe WVV de mogelijkheid biedt om
aandelen met meervoudig stemrecht te creéren, wordt
voorgesteld om deze regel ook te laten gelden voor
aandeelhouders die ten minste 20 % bezitten van de
stemrechten, zodat de regeling waterdicht zou blijven.
Het artikel wordt enigszins anders geformuleerd opdat
het ook van toepassing zou zijn ingeval de controle in
onderling overleg wordt uitgeoefend.
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Modification de I’article VII.165

Cette disposition modifie l'article VII.165, § 2 du Code
de droit économique, de maniére a préciser que non
seulement 'administration centrale mais aussi le siége
statutaire des préteurs de droit belge doivent étre éta-
blis en Belgique. Cette modification s’impose eu égard
au nouveau critere de rattachement prévu par le CSA.
Dans le nouveau régime introduit par le CSA, c’est en
effet le siége, et non plus comme auparavant le siege
réel, qui déterminera la nationalité d’une société. Main-
tenir la portée actuelle de I'article VII.165, § 2 suppose
donc de préciser également que le siege statutaire de
la société concernée doit étre établi en Belgique. On
rappelle également sur ce point que larticle 4, 19, b)
de la directive 2014/17/UE précise que I'Etat membre
d’origine d’un préteur est “/’Etat membre dans lequel
son siege statutaire est situé, ou, s’il n’a pas de siege
statutaire en vertu de son droit national, I’ Etat membre
dans lequel son administration centrale est située;”. |l
parait pour le surplus indiqué de maintenir 'exigence
selon laquelle 'administration centrale du préteur de
droit belge doit étre établie en Belgique.

Modification de I’article VII.168

Cette disposition modifie I'article VI1.168 du Code de
droit économique, relatif au contrdle de I'actionnariat du
préteur apres I'agrément de celui-ci. Tout comme pour
larticle VI1.163, le texte a été modifié afin de viser non
seulement la détention d’un pourcentage du capital mais
aussi des droits de vote. Les franchissements de seuils
qui résultent de I'existence de droits de vote doubles ou
multiples, ou encore d’une acquisition d’actions propres
par le préteur, ou encore de toute autre situation impliquant
une modification du niveau d’une participation qui n’est
pas la conséquence d’une acquisition ou d’'une cession
d’actions sont également visés (franchissements de
seuils dits “passifs”).

Modification de I'articles VII.164 et VII.169

Conformément a la terminologie utilisée dans le nou-
veau CSA, les mots “organe légal d’administration” sont
chaque fois remplacés par les mots “organe d’adminis-
tration” dans les articles VII.164, § 1¢, alinéa 1°" et § 3,
alinéa 1°, VI.169, alinéa 1¢" et 6 et VII.181, § 2, 1° du
Code de droit économique.

Modification de I'article XX.1

Larticle XX.1, § 2, du Code de droit économique
prévoit que les titres 2, 3, 4 et 5 ne sont pas applicables
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Wijziging van artikel VII.165

Deze bepaling wijzigt artikel VII.165, § 2 van het
Wetboek van Economisch Recht om te preciseren dat
niet enkel het hoofdbestuur maar ook de statutaire ze-
tel van een kredietgever naar Belgisch recht in Belgié
moet zijn gevestigd. Deze wijziging is noodzakelijk
gezien het nieuwe aanknopingspunt in het WVV. In de
nieuwe regeling die het WVV invoert, is het immers de
zetel, en niet langer zoals voorheen de reéle zetel, die
de nationaliteit van een vennootschap bepaalt. Om de
huidige reikwijdte van artikel VII.165, § 2 te behouden,
moet dus ook worden gepreciseerd dat de statutaire
zetel van de betrokken vennootschap in Belgié moet
zijn gevestigd. In dit verband verwijzen wij eveneens
naar artikel 4, 19, b van richtlijn 2014/17/EU waarin het
volgende is gepreciseerd over de lidstaat van herkomst
van een kredietgever: “de lidstaat waar zijn statutaire
zetel is gevestigd of, indien deze rechtspersoon volgens
Zijn nationale recht geen statutaire zetel heeft, de lid-
Staat waar zijn hoofdkantoor is gevestigd”. Voorts lijkt
het aangewezen om de vereiste te handhaven dat het
hoofdbestuur van een kredietgever naar Belgisch recht
moet zijn gevestigd in Belgié.

Wijziging van artikel VII.168

Deze bepaling wijzigt artikel VI.168 van het Wet-
boek van Economisch Recht dat betrekking heeft op
de controle die aandeelhouders van een kredietgever
bezitten nadat een vergunning is verkregen. Net als bij
artikel VII.163 is de tekst gewijzigd zodat hij niet enkel
betrekking zou hebben op het bezit van een percentage
van het kapitaal, maar ook van de stemrechten. Deze
regel geldt eveneens bij overschrijding of onderschrij-
ding van drempels ingevolge het bestaan van dubbele
of meervoudige stemrechten, of door de verwerving
van eigen aandelen door de kredietgever, of door enige
andere situatie die leidt tot een wijziging van de omvang
van een deelneming die niet het gevolg is van een ver-
werving of vervreemding van aandelen (de zogenaamde
“passieve” drempeloverschrijdingen).

Wijziging van de artikelen VII.164 en VII.169

In overeenstemming met de terminologie die gehan-
teerd wordt in het nieuwe WVV, worden de woorden
“wettelijk bestuursorgaan” telkens vervangen door het
woord “bestuursorgaan” in de artikelen VI1.164, § 1, eer-
ste lid en § 3, eerste lid, VII.169, eerste en zesde lid en
VII.181, § 2, 1° van het Wetboek van Economische Recht.

Wijziging van artikel XX.1

Artikel XX.1, § 2 van het Wetboek van economisch
recht bepaalt dat de titels 2, 3, 4 en 5 niet van toepassing
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aux établissements de crédit, aux entreprises d’assu-
rance, aux entreprises de réassurance, aux entreprises
d’investissement, aux sociétés de gestion d’organismes
de placement collectif, aux institutions de retraite profes-
sionnelle, aux contreparties centrales, aux organismes
de liquidation, aux dépositaires centraux de titres, aux
organismes de support d’'un dépositaire central de titres,
aux banques dépositaires, aux compagnies financieres
holding et aux compagnies financiéres holding mixtes.

Larticle XX.1 du Code de droit économique vise a
reprendre I'ancien article 4 de la loi du 31 janvier 2009
relative a la continuité des entreprises. Il ressort des
travaux préparatoires du projet de loi visant & compléter
les mesures de redressement applicables aux entreprises
relevant du secteur bancaire et financier?* qu’avec la
modification a ce moment de l'article 4 précité, 'intention
du législateur était d’écarter les entreprises relevant du
secteur bancaire et financier soumises a un statut de
contréle prudentiel du champ d’application de I'ancienne
loi du 31 janvier 2009, particulierement lorsque leurs
activités impliquent la réceptions d’avoirs de clients. Le
législateur ayant par ailleurs prévu des réglementations
spécifiques pour ces entreprises lorsqu’elles sont en
difficulté.

Toutefois force est de constater que les établissements
de paiement et les établissements de monnaie électro-
nique, ne sont pas mentionnés dans cette disposition,
bien qu’ils soient soumis a un contrdle prudentiel et qu’ils
peuvent réceptionner des avoirs de clients.

Puisque le législateur souhaitait exclure déja en 2009
les entreprises du secteur bancaire et financier faisant
I'objet d’un statut de contrOle prudentiel, il est justifié de
faire bénéficier les établissements de paiement et les
établissements de monnaie électronique du méme trai-
tement que les autres entreprises soumises au contrdle
prudentiel et, par conséquent, de les reprendre dans
I'exclusion faisant I'objet de I'article XX.1, § 2 du Code
de droit économique.

24 Projet de loi visant a compléter les mesures de redressement
applicables aux entreprises relevant du secteur bancaire et
financier, Exposé des motifs, Doc. Parl., Chambre, 2009-2010,
n° 2406/001, p. 11.
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zijn op de kredietinstellingen, de verzekeringsonderne-
mingen, de herverzekeringsondernemingen, de beleg-
gingsondernemingen, de beheervennootschappen van
instellingen voor collectieve belegging, de instellingen
voor bedrijfspensioenvoorziening, de centrale tegenpar-
tijen, de vereffeningsinstellingen, de centrale effecten-
bewaarinstellingen, de instellingen die ondersteuning
verlenen aan centrale effectenbewaarinstellingen, de
depositobanken, de financiéle holdings en de gemengde
financiéle holdings.

Artikel XX.1 van het Wetboek van economisch recht
beoogt het oude artikel 4 van de wet van 31 januari 2009
betreffende de continuiteit van de ondernemingen over
te nemen. Uit de parlementaire voorbereiding van het
wetsontwerp tot uitbreiding van de herstelmaatregelen
voor ondernemingen uit de bank- en financiéle sector?*
blijkt dat het de bedoeling was van de wetgever om
met de destijds aangebrachte wijziging in voornoemd
artikel 4 de aan prudentieel toezicht onderworpen on-
dernemingen uit de bank- en financiéle sector van het
toepassingsgebied van de vroegere wet van 31 januari
2009 uit te sluiten, vooral wanneer zij in het kader van
hun activiteiten cliéntentegoeden in ontvangst nemen.
De wetgever heeft met name in specifieke regelingen
voorzien voor deze ondernemingen wanneer zij in moei-
lijkheden verkeren.

Niettemin moet worden vastgesteld dat de betalings-
instellingen en de instellingen voor elektronisch geld
niet werden opgenomen in deze bepaling, hoewel zij
ook zijn onderworpen aan een prudentieel toezicht en
cliéntentegoeden in ontvangst mogen nemen.

Aangezien de wetgever reeds in 2009 beoogde om
een uitzonderingsbepaling op te nemen voor de on-
dernemingen uit de bank- en financiéle sector die het
voorwerp uitmaken van prudentieel toezicht, lijkt het
gerechtvaardigd om de betalingsinstellingen en de
instellingen voor elektronisch geld op dezelfde manier
te behandelen als de andere ondernemingen die onder
prudentieel toezicht staan en om ze bijgevolg op te nemen
in de uitzonderingsbepaling opgenomen in artikel XX.1,
§ 2 van het Wetboek van economisch recht.

24 Wetsontwerp tot uitbreiding van de herstelmaatregelen voor
ondernemingen uit de bank- en financiéle sector, Memorie van
Toelichting, Parl.St., Kamer 2009-2010, nr. 2406/001, p.11.
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CHAPITRE 18

Modifications du Code des sociétés et des
associations

Articles 303 a 312 du projet

D’une part, les modifications proposées harmonisent la
terminologie aux dispositions du Reglement n° 909/2014
(Reglement (UE) du Parlement européen et du Conseil
du 23 juillet 2014 concernant 'amélioration du réglement
de titres dans I’Union européenne et les dépositaires
centraux de titres et modifiant les directives 98/26/CE et
2014/65/UE ainsi que le Réglement (UE) n° 236/2012).
Les notions d’organisme de liquidation et d’organisme
assimilé a un organisme de liquidation ont cessé d’exister
au 1°" janvier 2020. La notion d’organisme de liquidation
est remplacée par la notion de dépositaire central de
titres. La notion d’organisme assimilé a un organisme
de liquidation est remplacée, selon le cas, par la notion
d’organisme de support ou de banque dépositaire (voyez
Exposé des motifs, Doc. Parl. Ch. Repr., sess. 2017-
2018, Doc. K54-3172, articles 130 et 134).

D’autre part, elles visent & mettre a jour I'article 3:1,
paragraphe 3 et 'article 3:21 du Code des sociétés et
des associations. Ces dispositions identifient les sociétés
qui sont exclues de I'application du droit comptable com-
mun. Les organismes de liquidation et les organismes
assimilés aux organismes de liquidation sont supprimés
de cette liste. Les dépositaires centraux de titres et les
organismes de support des dépositaires centraux de
titres ne seront pas exemptés de I'application du droit
comptable commun. Le statut des dépositaires centraux
de titres est défini par le Réglement n°® 909/2014 qui
n’impose pas I'application des régles de droit comptable
bancaire aux dépositaires centraux de titres. En effet,
seuls les dépositaires centraux de titres qui fournissent
des services accessoires de type bancaire sont, confor-
mément au Réglement n° 909/2014, tenus de respecter
les dispositions des législations applicables aux éta-
blissements de crédit. Les organismes de support des
dépositaires centraux de titres étant par définition chargés
du support opérationnel des dépositaires centraux de
titres, ces derniers ne sont pas tenus au respect, par
analogie, des regles relatives aux comptes annuels et
aux comptes consolidés des établissements de crédit.

Les modifications visent aussi a tenir compte du fait
que la notion d’“entité d’intérét public”, telle que définie
a I'article 1:12 du Code des sociétés et des associations
comprend notamment les organismes de liquidation et
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HOOFDSTUK 18

Wijzigingen in het Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen

Artikelen 303 tot 312 van het ontwerp

Enerzijds harmoniseren de voorgestelde wijzigingen de
terminologie van het WVV met de bepalingen van Veror-
dening nr. 909/2014 (Verordening (EU) van het Europees
Parlement en de Raad van 23 juli 2014 betreffende de
verbetering van de effectenafwikkeling in de Europese
Unie, betreffende centrale effectenbewaarinstellingen
en tot wijziging van richtlijnen 98/26/EG en 2014/65/
EU en Verordening (EU) nr. 236/2012). De begrippen
“vereffeningsinstelling” en “met een vereffeningsinstelling
gelijkgestelde instelling” zijn opgehouden te bestaan op
1 januari 2020. Het begrip “vereffeningsinstelling” wordt
vervangen door “centrale effectenbewaarinstelling”. Het
begrip “met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde
instelling” wordt naargelang het geval vervangen door
“instelling die ondersteuning verleent aan een centrale
effectenbewaarinstelling” of “depositobank” (zie Memorie
van Toelichting, Parl.St. Kamer, 2017-2018, Doc. K54-
3172, artikelen 130 en 134).

Anderzijds wordt de bijwerking beoogd van artikel 3:1,
§ 3 en artikel 3:21 van het Wetboek van Vennootschap-
pen en Verenigingen. Deze bepalingen sommen de ven-
nootschappen op waarop het gemeen boekhoudrecht
niet van toepassing is. De vereffeningsinstellingen en
met vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instellingen
worden geschrapt uit deze lijst. De centrale effectenbe-
waarinstellingen en de instellingen die ondersteuning
verlenen aan centrale effectenbewaarinstellingen wor-
den niet vrijgesteld van de toepassing van het gemeen
boekhoudrecht. Het statuut van de centrale effecten-
bewaarinstellingen wordt vastgelegd in Verordening
nr. 909/2014, die de centrale effectenbewaarinstellingen
niet verplicht de regels van het bancair boekhoudrecht
toe te passen. Alleen centrale effectenbewaarinstel-
lingen die bancaire nevendiensten verlenen, dienen
overeenkomstig Verordening nr. 909/2014 de bepalingen
van de voor kredietinstellingen geldende wetgeving na
te leven. Aangezien de instellingen die ondersteuning
verlenen aan centrale effectenbewaarinstellingen per
definitie belast zijn met de operationele ondersteuning
van centrale effectenbewaarinstellingen, zijn ze, naar
analogie, niet verplicht om de regels inzake de jaar-
rekening en de geconsolideerde jaarrekening van de
kredietinstellingen na te leven.

Met de wijzigingen wordt eveneens beoogd rekening
te houden met het feit dat onder het begrip “organisatie
van algemeen belang”, als gedefinieerd in artikel 1:12 van
het Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen,
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assimilés qui deviendront respectivement, conformément
a la loi en projet, les dépositaires centraux de titres et
les organismes de support des dépositaires centraux
de titres.

Articles 313 a 323 du projet

Actuellement, les sociétés commerciales de droit belge
sont tenues, lorsqu’elles émettent des titres dématériali-
sés, de les inscrire auprés d’un dépositaire central de titres
national désigné par le Roi. Le Reglement n° 909/2014
ayant pour objectif d’ouvrir le marché des services des
dépositaires centraux de titres a tous les dépositaires
centraux de titres agréés ou reconnus en vertu de ce
Reglement et de supprimer toute entrave a son acces, il
autorise les émetteurs a faire enregistrer leurs titres par
n’importe quel dépositaire central de titres agréé dans
I’'Union. En outre, sous certaines conditions conformé-
ment a la procédure prévue a l'article 23, paragraphes 3
a 7, le Reglement n° 909/2014 autorise les dépositaires
centraux de titres a fournir des services pour des titres
émis conformément au droit d’un autre Etat membre.

Les articles 5:30 et 7:35 du Code des sociétés et des
associations sont adaptés afin de supprimer toute entrave
au fonctionnement du marché unique et de permettre aux
émetteurs de choisir librement leur dépositaire central
de titres. Ces articles confirment que les dépositaires
centraux de titres pouvant étre chargés par I'émetteur de
la détention des titres dématérialisés visés par le Code
des sociétés et des associations et de la liquidation des
transactions sur ces titres sont, non seulement la Banque
nationale de Belgique pour les obligations, mais aussi
tout dépositaire central de titres agréé ou reconnu en
vertu du Réglement n° 909/2014.

Faisant suite & 'observation du Conseil d’Etat, on
précise qu’en droit belge, on distingue deux catégories
d’entreprises d’investissement: d’'une part, les sociétés
de bourse et, d’autre part, les sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement. Les premiéres
peuvent, en principe, fournir tous les services et toutes
les activités d’investissement et dés lors détenir les avoirs
de leurs clients, alors que les secondes ne peuvent
fournir qu’un nombre plus limité de services et d’activités
d’investissement et, en aucun cas, détenir les avoirs de
leurs clients. Si, par le passé, le statut et le contréle des
entreprises d’investissement était régi par la loi du 6 avril
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met name de vereffeningsinstellingen en de met veref-
feningsinstellingen gelijkgestelde instellingen vallen,
die overeenkomstig het ontwerp van wet respectievelijk
centrale effectenbewaarinstellingen en instellingen die
ondersteuning verlenen aan centrale effectenbewaar-
instellingen zullen worden.

Artikelen 313 tot 323 van het ontwerp

Momenteel zijn handelsvennootschappen naar Bel-
gisch recht die gedematerialiseerde effecten uitgeven,
verplicht om deze effecten te boeken bij een door de
Koning aangewezen nationale centrale effectenbewaar-
instelling. Aangezien Verordening nr. 909/2014 tot doel
heeft de markt voor CSD-diensten open te stellen voor
elke centrale effectenbewaarinstelling die een vergun-
ning bezit of erkend is krachtens deze Verordening en
alle belemmeringen voor de toegang tot die markt op
te heffen, bepaalt zij dat dat emittenten hun effecten
bij om het even welke vergunninghoudende centrale
effectenbewaarinstelling in de Unie mogen vastleggen.
Bovendien bepaalt Verordening nr. 909/2014 dat cen-
trale effectenbewaarinstellingen onder bepaalde voor-
waarden, overeenkomstig de procedure van artikel 23,
leden 3 tot 7, diensten mogen verlenen voor effecten
die overeenkomstig het recht van een andere lidstaat
worden uitgegeven.

Artikelen 5:30 en 7:35 van het Wetboek van Vennoot-
schappen en Verenigingen worden aangepast om elke
belemmering voor de werking van de eengemaakte markt
op te heffen en om aan de emittenten de mogelijkheid
te bieden om hun centrale effectenbewaarinstelling vrij
te kiezen. Deze artikelen bevestigen dat de centrale ef-
fectenbewaarinstellingen die door de emittent kunnen
worden belast met het aanhouden van gedemateriali-
seerde effecten als bedoeld in het Wetboek van Ven-
nootschappen en Verenigingen en met de vereffening
van transacties in deze effecten, niet alleen de Nationale
Bank van Belgié zijn, voor de obligaties, maar ook elke
centrale effectenbewaarinstelling die een vergunning
bezit of erkend is krachtens Verordening nr. 909/2014.

Naar aanleiding van de opmerking van de Raad van
State wordt gepreciseerd dat er in het Belgische recht
twee categorieén beleggingsondernemingen worden
onderscheiden: enerzijds de beursvennootschappen en
anderzijds de vennootschappen voor vermogensbeheer
en beleggingsadvies. Beursvennootschappen mogen
in principe alle beleggingsdiensten en -activiteiten ver-
richten en dus tegoeden van hun cliénten aanhouden,
terwijl vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies slechts een beperkter aantal beleg-
gingsdiensten en -activiteiten mogen verrichten en in geen
geval tegoeden van hun cliénten mogen aanhouden. In
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1995, cette derniére a été remplacée par deux lois du
25 octobre 2016 qui ont adapté le cadre légal applicable
aux deux catégories d’entreprises d’investissement a
la réforme dite “Twin Peaks”. Le statut des sociétés de
bourse est désormais régi par la loi du 25 avril 2014
relative au statut et au contrdle des établissements de
crédit et des sociétés de bourse (Livre Xll). Les sociétés
de bourse sont soumises au contrble prudentiel de la
Banque nationale de Belgique. Le statut des sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en investissement
est régi par la loi du 25 octobre 2016. Ces derniéres
sont soumises au contréle de la FSMA.

En vertu de larticle 1°" de I'arrété royal du 12 janvier
2006 relatif aux titres dématérialisés de sociétés, seules
les sociétés de bourse (qui peuvent détenir des avoirs
de leurs clients) peuvent étre agréées pour la tenue de
comptes titres dématérialisés et donc agir en qualité de
teneurs de compte.

La modification apportée a I'article 313, 4°[,] et a
l'article 319, 4°[,] du projet a pour objet de préciser la
catégorie d’entreprise d’investissement qui releve du
contrOle de la BNB et qui peut étre agréée en tant que
teneur de compte pour les titres dématérialisés des
sociétés.

Les autres adaptations tendent a harmoniser la termi-
nologie avec les dispositions du Réglement n° 909/2014,
notamment en remplacant la notion d’“organisme de
liquidation” par la notion de “dépositaire central de titres”.

CHAPITRE 19
Dispositions transitoires
Articles 324 a 329

Ce chapitre prévoit un régime transitoire en ce qui
concerne les entreprises tenues, en vertu du projet et/
ou du CSA, de modifier leur forme sociale.

Faisant suite & 'observation du Conseil d’Etat préconi-
sant une explication quant a la date fixée par I'article 325
en projet pour conserver la forme d’une société en
commandite par action (SCA) en ce qui concerne les
établissements de crédit et les sociétés de bourse, on
rappelle ici pour les sociétés ayant cette forme (qui
est supprimée dans le CSA) doivent se transformer en
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het verleden werden het statuut van en het toezicht op
beleggingsondernemingen geregeld door de wet van
6 april 1995. Deze wet werd echter vervangen door
twee wetten van 25 oktober 2016, die het rechtskader
dat op beide categorieén beleggingsondernemingen
van toepassing is, aanpasten aan de zogenaamde “Twin
Peaks”-hervorming. Het statuut van beursvennootschap-
pen wordt nu geregeld door de wet van 25 april 2014 op
het statuut van en het toezicht op kredietinstellingen en
beursvennootschappen (Boek Xll). Beursvennootschap-
pen zijn onderworpen aan het prudentieel toezicht van
de Nationale Bank van Belgié. Het statuut van vennoot-
schappen voor vermogensbeheer en beleggingsadvies
wordt geregeld door de wet van 25 oktober 2016. Deze
laatste zijn onderworpen aan het toezicht van de FSMA.

Krachtens artikel 1 van het koninklijk besluit van
12 januari 2006 betreffende de gedematerialiseerde ven-
nootschapseffecten kunnen alleen beursvennootschap-
pen (die tegoeden mogen aanhouden van hun cliénten)
erkend worden om rekeningen van gedematerialiseerde
effecten bij te houden en aldus als rekeninghouder op
te treden.

De wijziging die in artikel 313, 4°[,] en artikel 319,
4°[,] van het ontwerp wordt aangebracht, preciseert de
categorie van beleggingsondernemingen die onder het
toezicht van de NBB vallen en die een vergunning kunnen
verkrijgen als rekeninghouder van gedematerialiseerde
vennootschapseffecten.

De andere aanpassingen brengen de terminologie
in overeenstemming met de bepalingen van Verorde-
ning nr. 909/2014, met name door het begrip “vereffe-
ningsinstelling” te vervangen door het begrip “centrale
effectenbewaarinstelling”.

HOOFDSTUK 19
Overgangsbepalingen
Artikelen 324 tot 329

Dit hoofdstuk voorziet in een overgangsregeling
voorzien voor de ondernemingen die, krachtens dit ont-
werp en/of het WVV, hun vennootschapsvorm moeten
veranderen.

Naar aanleiding van de opmerking van de Raad van
State die inhoudt dat een toelichting zou moeten worden
gegeven bij de datum die in ontwerpartikel 325 wordt
vastgesteld voor het behoud van de rechtsvorm van
commanditaire vennootschap op aandelen (CVA) voor
kredietinstellingen en beursvennootschappen, zij eraan
herinnerd dat vennootschappen die deze rechtsvorm
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une autre forme juridique prévue par le CSA avant le
1¢" janvier 2024; a défaut, elles se verront transformées
de plein droit a cette date en société anonyme avec
administrateur unique. Dans des domaines d’activités
sensibles que celui des établissements de crédit ou I'on
peut attendre un professionnalisme de nature a anticiper
les écueils inhérents a I'environnement juridique, on peut
|égitimement attendre que la société ayant la forme d’une
SCA prenne les devants au regard des conséquences
du CSA (introduit par une loi de mars 2019 ...) et ce,
d’autant que les regles prévalant en matiere bancaire
ne peuvent s’accommoder des dispositions transitoires
prévues par la loi du 23 mars 2019, en particulier la
transformation en société anonyme avec administrateur
unique. Dans un souci de proportionnalité, la disposition
est néanmoins adaptée pour prévoir un délai prenant
fin le 1°"juillet 2023.

Ces considérations ne sont toutefois pas pertinentes
en ce qui concerne le régime transitoire de I'article 328
en projet. Cette disposition s’applique aux organismes
de placement collectif alternatifs institutionnels et privés,
ainsi qu’aux sociétés d’investissement en créances
institutionnelles. Ces véhicules d’investissement ne
sont ouverts qu’a des investisseurs dits privés ou insti-
tutionnels (et donc pas au grand public). Ce type d’orga-
nisme n’est donc pas soumis au contrdle de la FSMA
(mais uniqguement a un contrdle de nature fiscal par le
SPF Finances) et n’est pas soumis aux mémes régles
que les établissements concernés par l'article 325 du
projet. Par conséquent, il ne se justifie pas de leur appli-
quer un régime transitoire plus strict que celui prévu par
la loi du 23 mars 2019.

S’agissant de I'article 327 en projet en ce qu’il vise
les établissements de paiement qui existent sous la
forme d’une société coopérative, sa ratio est la suivante:
I'article 41 de la loi du 23 mars 2019 dispose que les
sociétés coopératives qui ne répondent pas a la défi-
nition de la société coopérative prévue par I'article 6:1
du CSA restent soumises aux dispositions du Code des
sociétés mais que les dispositions impératives relatives
a la SRL leur sont applicables?. Si ces sociétés n'ont
pas été transformées pour le 1°" janvier 2024, elles sont
alors transformées de plein droit a cette date en SRL
(Art. 41, § 2, 42 tiret de la loi précitée du 23 mars 2019).

25 A I'exception de celles du Livre 2, titre 7 (résolutions des conflits
internes), du Livre 5, titre 5 (relatif au patrimoine de la SRL) et
titre 6 (démission et exclusion a charge du patrimoine social de
la SRL).
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hebben (die niet langer voorkomt in het WVV) voér
1 januari 2024 een van de andere rechtsvormen moeten
aannemen waarin het WVV voorziet; zo niet worden zij op
die datum van rechtswege omgevormd tot een naamloze
vennootschap met één enkele bestuurder. In gevoelige
activiteitssectoren, zoals die van de kredietinstellingen,
waar een professionalisme mag worden verwacht dat van
dien aard is dat geanticipeerd wordt op de valkuilen die
inherent zijn aan de juridische omgeving, kan erop wor-
den vertrouwd dat vennootschapen die de vorm hebben
van een CVA proactief zijn ten aanzien van de gevolgen
van het WVV (ingevoerd bij wet van maart 2019 ...), te
meer daar de regels die van toepassing zijn op bancair
gebied onverenigbaar zijn met de overgangsbepalingen
waarin de wet van 23 maart 2019 voorziet, met name
inzake de omvorming tot een naamloze vennootschap
met één enkele bestuurder. Omwille van de evenredig-
heid wordt de bepaling echter aangepast om te voorzien
in een termijn die eindigt op 1 juli 2023.

Deze beschouwingen zijn echter niet relevant voor wat
de overgangsregeling van ontwerpartikel 328 betreft. Deze
bepaling is immers van toepassing op institutionele of
private alternatieve instellingen voor collectieve belegging,
alsook op de institutionele beleggingsvennootschappen
in schuldvorderingen. Deze beleggingsvehikels zijn
enkel toegangbaar voor de zgn. private of institutionele
beleggers (en dus niet voor het groot publiek). Deze
instellingen zijn dus niet onderworpen aan het toezicht
van de FSMA (maar enkel aan een toezicht van fiscale
aarde door FOD Financién) en zijn niet onderworpen
aan dezelfde regels als de instellingen geviseerd in
artikel 325 van het ontwerp. Bijgevold zou het niet ver-
antwoord zijn om ze aan een strikter overgangsregime
te onderwerpen dat hetgene dat voorzien is door de wet
van 23 maart 2019.

Wat ontwerpartikel 327 betreft, dat betrekking heeft
op betalingsinstellingen die de vorm hebben van een
coodperatieve vennootschap, is de ratio legis als volgt:
artikel 41 van de wet van 23 maart 2019 bepaalt dat co-
operatieve vennootschappen die niet beantwoorden aan
de definitie van codperatieve vennootschap in artikel 6:1
van het WVV, onderworpen blijven aan de bepalingen
van het Wetboek van Vennootschappen, maar dat de
dwingende bepalingen met betrekking tot de BV op hen
van toepassing zijn?®. Indien deze vennootschappen op
1 januari 2024 niet zijn omgevormd, worden zij op die
datum automatisch omgezet in een BV (art. 41, § 2, 4¢
streepje van de voornoemde wet van 23 maart 2019).

25 Met uitzondering van de dwingende bepalingen van Boek 2,
Titel 7 (geschillenregeling), Boek 5, Titel 5 (over het vermogen
van de BV) en Titel 6 (uittreding en uitsluiting lastens het
vennootschapsvermogen van de BV).
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En raison de I'incompatibilité de la forme sociétaire
de la SRL en ce qui concerne les entreprises sous sta-
tut de contréle, les entités concernées devront veiller
a se mettre en conformité dans les délais requis sous
peine d’étre en situation de non-respect d’une condition
essentielle de leur statut de contréle. Au titre de mesure
transitoire spécifique, le projet prévoit donc I'imposition
d’une période plus courte que celle prévue par le CSA
pour la mise en conformité de la forme sociétaire au
cadre légal.

Faisant suite a 'observation du Conseil d’Etat, un
régime transitoire a été prévu a l'article 326 pour les
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement qui existent sous la forme d’une société
a responsabilité limitée au sens du Code des sociétés
et des associations.

TITRE 4
Dispositions financiéres modificatives
CHAPITRE 1ER

Modifications de la loi du 2 avril 1962 relative
a la Société fédérale de Participations et
d’Investissement et les sociétés régionales
d’investissement

EXPOSE GENERAL

Le ministre de I'Economie, et le Secrétaire d’Etat qui
lui a été assigné, ont des pouvoirs importants en matiere
de relance et d’investissements stratégiques.

D’autre part, 'accord de gouvernement prévoit d’ampli-
fier les missions de la Société fédérale de Participations
et d’Investissement. Laccord prévoit notamment ceci:

“Dans le cadre d’une mission déléguée, la Société
fédérale de participation et d’investissements prendra
I'initiative de mettre en place un fonds de transformation.
Les investisseurs institutionnels tels que les assureurs et
les fonds de pension ainsi que les investisseurs privés
seront invités a y participer. Le fonds sera également
accessible aux sociétés régionales d’investissements
publics. Lobjectif est de soutenir les entreprises essen-
tielles, de renforcer leur solvabilité et de les aider a se
réorienter en fonction des défis a long terme auxquels
nous sommes confrontés comme la lutte contre les
changements climatiques, la numérisation... Le fonds
de transformation sera assisté lors de la sélection des
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Door de onverenigbaarheid van de vennootschapsvorm
van BV met het statuut van onder toezicht staande on-
derneming, moeten de betrokken entiteiten ervoor zorgen
dat zij binnen de vereiste termijnen aan de voorschriften
voldoen. Anders zullen zij zich in een situatie bevinden
waarin zij niet voldoen aan een essentiéle voorwaarde
van hun toezichtsstatuut. Bij wijze van specifieke over-
gangsmaatregel voorziet het ontwerp derhalve in de
oplegging van een kortere periode dan die welke door
het WVV is vastgesteld voor het in overeenstemming
brengen van de vennootschapsvorm met het rechtskader.

Naar aanleiding van de opmerking van de Raad van
State werd een overgangsregeling ingevoerd in artikel 326
voor de vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies die bestaan onder de vorm van een
besloten vennootschap in de zin van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen.

TITEL 4
Financiéle wijzigingsbepalingen
HOOFDSTUK 1

Wijzigingen van de wet van 2 april 1962
betreffende de Federale Participatie- en
Investeringsmaatschappij en de gewestelijke
investeringsmaatschappijen

ALGEMENE TOELICHTING

De minister van Economische Zaken en de Staats-
secretaris die hem is toegewezen, hebben belangrijke
bevoegdheden op het gebied van relance en strategische
investeringen.

Anderzijds voorziet het regeerakkoord in een uit-
breiding van de taken van de Federale Participatie- en
Investeringsmaatschappij. De overeenkomst voorziet
met name in het volgende:

“De Federale Participatie- en Investeringsmaatschap-
pij zal in het kader van een gedelegeerde opdracht het
initiatief nemen om een transformatiefonds op te rich-
ten. Institutionele investeerders zoals verzekeraars en
pensioenfondsen evenals private investeerders zullen
uitgenodigd worden om tot het fonds toe te treden. Het
fonds zal ook openstaan voor de regionale publieke
investeringsmaatschappijen. De doelstelling is om cru-
ciale ondernemingen te ondersteunen, hun solvabiliteit
te versterken en hen te helpen heroriénteren in functie
van de lange termijnuitdagingen waarmee we worden
geconfronteerd zoals bv. de strijd tegen de klimaatver-
andering, de digitalisering... Het transformatiefonds
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dossiers d’investissement par un comité d’investisse-
ment indépendant.”

Ces considérations justifient de créer un second
poste de commissaire du gouvernement au sein de la
Société fédérale de Participations et d’Investissement.
Désormais, le ministre des Finances et le ministre de
I’'Economie vont chacun proposer un commissaire du
gouvernement au Roi.

En ce qui concerne I'observation du Conseil d’Etat,
il est a noter que 'ensemble du Conseil des ministres a
approuvé I'ensemble du projet, ce qui implique 'accord
du secrétaire d’Etat au budget.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 330

Cet article en projet modifie I'article 1°, § 2, de la
loi du 2 avril 1962. La volonté est qu’il y ait désormais
deux commissaires du gouvernement au sein de la
Société fédérale de Participations et d’Investissement,
I'un proposé par le ministre des Finances et I'autre par
le ministre de ’'Economie.

Les 7° et 8° ont respectivement trait a la rémunération
des commissaires du gouvernement, et a la désignation
des experts chargés de les assister en cas de besoin.

Art. 331

Cet article en projet modifie I'article 1°, § 4, alinéa 1°
de la loi du 2 avril 1962, de nouveau en raison de la
création d’un second poste de commissaire du gouver-
nement au sein de la Société fédérale de Participations
et d’Investissement.

CHAPITRE 2

Modifications de la loi du 11 ao(it 1987 relative a la
garantie des ouvrages en métaux précieux

EXPOSE GENERAL
Le bureau de la garantie des ouvrages en métaux

précieux se situe au sein du laboratoire de la Monnaie
royale de Belgique.
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zal bij de selectie van de investeringsdossiers worden
bijgestaan door een onafhankelijk investeringscomité.”

Deze overwegingen rechtvaardigen de instelling van
een tweede ambt van regeringscommissaris binnen de
Federale Participatie- en Investeringsmaatschappij.
Voortaan zullen de minister van Financién en de minister
van Economische Zaken elk een regeringscommissaris
aan de Koning voordragen.

Wat de opmerking van de Raad van State betreft,
dient te worden vastgesteld dat de voltallige Minister-
raad het geheel van het ontwerp heeft goedgekeurd,
hetgeen impliciet het akkoord van de staatssecretaris
voor Begroting inhoudt.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 330

Dit ontwerpartikel wijzigt artikel 1, § 2, van de wet van
2 april 1962. Het is de bedoeling dat er voortaan twee
regeringscommissarissen binnen de Federale Partici-
patie- en Investeringsmaatschappij komen, de ene op
voorstel van de minister van Financién en de andere
op voorstel van de minister van Economische Zaken.

Punten 7° en 8° hebben respectievelijk betrekking
op de vergoeding van de regeringscommissarissen en
op de benoeming van de deskundigen die hen moeten
bijstaan indien nodig.

Art. 331
Dit ontwerpartikel wijzigt artikel 1, § 4, eerste lid van
de wet van 2 april 1962, opnieuw wegens de creatie van

een tweede functie van regeringscommissaris binnen
de Federale Participatie- en Investeringsmaatschappij.

HOOFDSTUK 2

Wijzigingen van de wet van 11 augustus 1987
houdende waarborg van werken uit edele metalen

ALGEMENE TOELICHTING
Het waarborgkantoor van de edele metalen situeert

zich binnen het laboratorium van de Koninklijke Munt
van Belgié.
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Le présent projet de loi vise a réaliser de fagon digi-
tale les inscriptions des métaux précieux et des taches
associées dans le bureau de garantie, afin de:

e permettre aux consommateurs et aux entreprises
d’identifier aisément les entreprises habilitées a exercer
les activités réglementées, et a faire le lien entre un
ouvrage en métal précieux et son fabricant;

e permettre un acces facile aux services de I'lInspec-
tion économique, aux services de police et aux autres
autorités de contréle;

e et supprimer I'obligation de se réinscrire chaque
année.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 332

Le point 1 prévoit notamment d’alimenter la Banque
Carrefour des Entreprises par les inscriptions au Registre
du bureau de la garantie.

Le point 2 précise que I'obligation d’inscription au
registre de la garantie s’étend aussi a I’essayeur de
commerce et au racheteur en métaux précieux, dont la
définition figure au paragraphe 3 du méme article. En
effet, 'expérience du marché montre que cette derniére
profession présente des risques élevés d’une des infrac-
tions visées a I'article 1°", points a) a f), de I'arrété royal
n°22 du 24 octobre 1934 relatif a 'interdiction judiciaire
faite a certains condamnés et aux faillis d’exercer cer-
taines fonctions, professions ou activités.

La profession d’essayeur de commerce est ajoutée
a des fins de contrdle, notamment pour I'lnspection
économique.

En revanche, I'obligation d’inscription des bijoutiers,
négociants en détail, négociants en gros et importateurs
est supprimée. En effet, la plus-value de cette obligation,
tant en termes de protection du consommateur, que
de lutte contre la fraude n’est pas évidente. Dans un
souci de simplification administrative, cette catégorie
de commercgants ne sera plus soumise a I'inscription,
étant entendu que les bijoutiers sont soumis a I'obligation
générale des entreprises de renseigner leurs activités
ala BCE.
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Het onderhavige wetsontwerp beoogt de digitale
registratie van de inschrijvingen van de edele metalen
en van de daarmee samenhangende taken in het waar-
borgkantoor teneinde:

* de consumenten en de ondernemingen in staat te
stellen gemakkelijk de ondernemingen te identificeren
die gerechtigd zijn om de gereglementeerde activiteiten
uit te oefenen, en het verband te leggen tussen een werk
uit edel metaal en de fabrikant ervan;

e hiertoe beter toegang te verlenen aan de diensten
van de Economische Inspectie, de politiediensten en
andere toezichthoudende autoriteiten;

* en de verplichting om zich elk jaar opnieuw in te
schrijven, af te schaffen.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 332

Punt 1 bepaalt onder meer dat de inschrijvingen in
het waarborgkantoor worden opgenomen in de Kruis-
puntbank van Ondernemingen.

Punt 2 stelt dat de verplichting om zich in te schrijven
in het waarborgregister ook geldt voor de handelskeur-
meester en voor de opkoper van edele metalen, waarvan
de definitie wordt gegeven in paragraaf 3 van hetzelfde
artikel. De ervaring op de markt leert immers dat dit
laatste beroep grote risico’s inhoudt op het gebied van
één van de strafbare feiten bedoeld in artikel 1, punten
a) tot f), van koninklijk besluit nr. 22 van 24 oktober
1934 betreffende het rechterlijk verbod aan bepaalde
veroordeelden en gefailleerden om bepaalde ambten,
beroepen of werkzaamheden uit te oefenen.

Het beroep van handelskeurmeester wordt toegevoegd
voor controledoeleinden, namelijk voor de Economische
Inspectie.

Daarentegen wordt de verplichte inschrijving van de
juweliers, kleinhandelaren, groothandelaars en invoerders
afgeschaft. De meerwaarde van deze verplichting, zowel
voor de bescherming van de consument als voor de
fraudebestrijding, is immers niet duidelijk. Met het oog op
administratieve vereenvoudiging zal deze categorie van
handelaren niet langer aan de inschrijving onderworpen
zijn, met dien verstande dat juweliers onderworpen blijven
aan de algemene verplichting van ondernemingen om
hun activiteiten aan de KBO te melden.
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Enfin, 'obligation de réinscription annuelle n’est plus
reprise. Toutefois, il est prévu qu’apres la cessation de
son activité professionnelle, le fabricant, ou racheteur en
métaux précieux est tenu de se désinscrire de ce registre.

Les avis 09/2021 de I'Autorité de protection des don-
nées et 68.577/2 du Conseil d’Etat ont été suivis, en
particulier en ce qui concerne le traitement des données
a caractere personnel. Par conséquent, les éléments
essentiels qui portent sur les finalités du traitement, le
responsable du traitement, les catégories de données,
la durée de conservation des données et les personnes
pouvant avoir acces a ces données, sont précisés dans
la loi.

Le point 3 définit le “racheteur en métaux précieux”
comme étant toute entreprise au sens de l'article 1.1 du
Code de droit économique qui propose au consommateur
le rachat d’ouvrages en métaux précieux. Les conditions
légales qu’il doit remplir pour pouvoir exercer son activité
professionnelle, sont aussi précisées.

Art. 333

Cet article prévoit les conditions Iégales a remplir par
le repreneur pour pouvoir utiliser le poingon-signature
du cédant.

Art. 334

Cet article précise les compétences des agents de
I'Inspection économique, dans cette matiére. Les réfé-
rences légales sont adaptées.

CHAPITRE 3

Modifications de la loi du 11 mai 1995 relative a
la mise en ceuvre des décisions du Conseil de
Sécurité de I’Organisation des Nations Unies

Art. 335

La modification proposée au 1° vise a aligner 'amende
pénale prévue dans la loi du 11 mai 1995 relative a la
mise en ceuvre des décisions du Conseil de Sécurité
de I'Organisation des Nations Unies a celle de la loi du
13 mai 2003 relative a la mise en ceuvre des mesures
restrictives adoptées par le Conseil de I’Union euro-
péenne a 'encontre d’Etats, de certaines personnes
et entités afin d’assurer le méme niveau de répression
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Ten slotte is de verplichting om zich jaarlijks opnieuw
in te schrijven niet meer van toepassing. Er wordt echter
bepaald dat na de stopzetting van zijn beroepswerkzaam-
heid, de fabrikant of opkoper van edele metalen verplicht
is om zich uit dat register uit te schrijven.

De adviezen 09/2021 van de Gegevensbescher-
mingsautoriteit en 68.577/2 van de Raad van State
werden opgevolgd, in het bijzonder wat de verwerking
van persoonsgegevens betreft. Bijgevolg worden de
kernelementen die betrekking hebben op de doeleinden
van de verwerking, de verwerkingsverantwoordelijke,
de bewaartermijn van de gegevens en de personen die
toegang kunnen hebben, in deze wet nader bepaald.

In punt 3 wordt onder “opkoper van edele metalen”
verstaan elke onderneming in de zin van artikel 1.1 van
het Wetboek van Economisch Recht die de consument
aanbiedt om werken uit edele metalen in te kopen. De
wettelijke voorwaarden waaraan hij moet voldoen om
zijn beroepswerkzaamheid te kunnen uitoefenen, worden
ook nader bepaald.

Art. 333

Dit artikel bepaalt de wettelijke voorwaarden waaraan
de overnemer moet voldoen om de stempel-handtekening
van de overdrager te mogen gebruiken.

Art. 334

In dit artikel worden de bevoegdheden van de amb-
tenaren van de Economische Inspectie ter zake nader
omschreven. De verwijzingen worden aangepast.

HOOFDSTUK 3

Wijzigingen van de wet van 11 mei 1995 inzake
de tenuitvoerlegging van de besluiten van de
Veiligheidsraad van de Organisatie van de
Verenigde Naties

Art. 335

De voorgestelde wijziging in het eerste punt strekt ertoe
om de strafrechtelijke geldboete in de wet van 11 mei
1995 inzake de tenuitvoerlegging van de besluiten van
de Veiligheidsraad van de Organisatie van de Verenigde
Naties gelijk te stellen met deze in de wet van 13 mei
2008 inzake de tenuitvoerlegging van de beperkende
maatregelen die genomen worden door de Raad van
de Europese Unie ten aanzien van Staten, sommige
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pénale pour les régimes de sanctions nationaux, inter-
nationaux et européens.

La modification proposée visée au 2° vise I'article 233
de la loi du 2 mai 2019 portant des dispositions financieres
diverses qui a introduit dans la loi du 13 mai 20083 relative
a la mise en ceuvre des mesures restrictives adoptées par
le Conseil de I'Union européenne a I'encontre d’Etats, de
certaines personnes et entités, la possibilité d’imposer des
sanctions administratives entre 250 et 2 500 000 euros
pour des infractions aux mesures contenues dans les
reglements adoptés par I’'Union européenne ou dans
les décisions prises en application de ces reglements
dans le cadre des articles 75, 215 et 352 du Traité de
fonctionnement de I’'Union européenne.

Lalinéa qui est inséré dans cet article vise a permettre
que les mémes sanctions administratives puissent étre
imposées pour des infractions aux dispositions de la loi
du 11 mai 1995 relative a la mise en ceuvre des décisions
du Conseil de Sécurité de I’Organisation des Nations
Unies afin qu’un traitement administratif harmonisé soit
mis en place pour tous les régimes de sanctions.

Le montant de 'amende administrative peut étre
réduit en dessous du minimum fixé par la loi en cas de
circonstances atténuantes.

Compte tenu de la jurisprudence de la Cour euro-
péenne des droits de ’homme, la poursuite pénale
s’oppose a l'application d’une amende administrative,
méme si elle se termine par un acquittement. Si le pro-
cureur du Roi n’a pas expressément déclaré par écrit
qu’il poursuivrait 'action pénale dans le délai prévu a
I'article 29 du Code d’Instruction Criminelle ou en cas
de classement sans suite une amende administrative
peut encore étre infligée.

CHAPITRE 4

Modifications de la loi du 22 février 1998 fixant
le statut organique de la Banque nationale de
Belgique

Art. 336

Larticle 19.7 de la loi organique de la Banque natio-
nale de Belgique prévoit qu’en cas d’urgence, le Comité
de direction peut statuer en recourant a un systeme de
télécommunication vocale. Cependant, il est apparu
que le recours a des moyens de télécommunication
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personen en entiteiten zodat eenzelfde strafrechtelijke
handhaving mogelijk is voor nationale, internationale en
Europese sanctieregimes.

De voorgestelde wijziging bedoeld in het tweede
punt verwijst naar artikel 233 van de wet van 2 mei
2019 houdende diverse financiéle bepalingen die de
wet van 13 mei 2003 inzake de tenuitvoerlegging van
de beperkende maatregelen die genomen worden
door de Raad van de Europese Unie ten aanzien van
Staten, sommige personen en entiteiten, de mogelijk-
heid heeft opgenomen om administratieve sancties op
te leggen van 250 tot 2 500 000 euro voor inbreuken
op de maatregelen vervat in verordeningen genomen
door de Europese Unie of in beschikkingen genomen
in toepassing van deze verordeningen in het kader van
de artikelen 75, 215 en 352 van het Verdrag betreffende
de werking van de Europese Unie.

Het lid dat in dit artikel wordt ingevoegd strekt ertoe
dat dezelfde administratieve sancties kunnen worden
opgelegd voor inbreuken op de bepalingen van de wet
van 11 mei 1995 inzake de tenuitvoerlegging van de
besluiten van de Veiligheidsraad van de Organisatie van
de Verenigde Naties zodat een gelijke administratieve
behandeling voor handen is voor alle sanctieregimes.

Het bedrag van de administratieve geldboete kan ver-
minderd worden tot onder het wettelijk minimumbedrag
in geval van verzachtende omstandigheden.

Rekening houdend met de rechtspraak van het Euro-
pees Hof voor de Rechten van de Mens sluit de strafver-
volging de toepassing van een administratieve geldboete
uit, zelfs indien ze afgesloten wordt met een vrijspraak.
Indien de procureur des Konings niet schriftelijk en
uitdrukkelijk heeft meegedeeld de strafvordering te zul-
len uitoefenen binnen de in artikel 29 van het Wetboek
van Strafvordering bepaalde termijn of in het geval van
een sepot kan alsnog een administratieve geldboete
worden opgelegd.

HOOFDSTUK 4

Wijzigingen van de wet van 22 februari 1998
tot vaststelling van het organiek statuut van de
Nationale Bank van Belgié

Art. 336

Artikel 19.7 van de organieke wet van de Nationa-
le Bank van Belgié bepaalt dat het Directiecomité, in
spoedeisende gevallen, kan beslissen via een vocaal
telecommunicatiesysteem. Het is echter gebleken dat
de aanwending van telecommunicatiemiddelen niet
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peut s’avérer nécessaire et justifié non seulement dans
des cas d’urgence mais aussi dans des circonstances
particuliéres. Ainsi, par exemple, en a-t-il été lors de la
crise liée au COVID-19. Méme si le principe de continuité
du service public peut justifier la tenue de réunions a
distance des organes d’institutions telles que la Banque
nationale de Belgique, il parait opportun dans un souci
de sécurité juridique d’organiser ces regles de fonction-
nement interne dans les instruments formant le cadre
juridique de ces institutions.

Ces circonstances particuliéres devront étre constatées
par le gouverneur. En cas d’absence du gouverneur,
c’est le vice-gouverneur qui devra appliquer cette régle,
celui-ci remplacant le gouverneur comme prévu par
l'article 18.2 de la loi organique de la Banque nationale
de Belgique.

Ladoption de reglements par le Comité de direction
n’est plus exclue du champ d’application de cette regle
de fonctionnement.

Enfin, il parait adapté de changer la terminologie “en
recourant a un systéme de télécommunication vocale”
par “au moyen de techniques de télécommunication
permettant une délibération interactive” pour viser de
maniére plus large, tout moyen technique permettant
une délibération interactive (que ce soit via des sup-
ports vidéo, téléphoniques, internet ou tout autre moyen
technique existant).

Art. 337

Comme pour le Comité de direction (voir le commen-
taire ci-dessus concernant l'article 336), il est apparu
que le recours a des moyens de télécommunication
pour les réunions du Conseil de régence de la Banque
nationale de Belgique peut s’avérer nécessaire et justifié
non seulement dans des cas d’urgence mais aussi dans
des circonstances particulieres. Ainsi, par exemple, en
a-t-il été lors de la crise liée au COVID-19. Larticle 31.3
des statuts de la Banque nationale de Belgique limite
actuellement le recours a ces techniques pour les réu-
nions du Conseil de régence aux cas d’urgence.

Ces circonstances particulieres devront étre consta-
tées par le président du Conseil de régence. En cas
d’absence de ce dernier, c’est le régent avec la plus
grande ancienneté en qualité de régent ou, s’'ily en a
plusieurs, le plus 4gé parmi ces derniers qui appliquera
cette régle, comme prévu dans le réglement d’ordre
intérieur de la Banque nationale de Belgique.
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alleen in spoedeisende gevallen maar ook in bijzondere
omstandigheden noodzakelijk en gerechtvaardigd kan
zijn. Dat was bijvoorbeeld het geval bij de door COVID-19
veroorzaakte crisis. Ook al kan het beginsel van de
continuiteit van de openbare dienst rechtvaardigen dat
de organen van instellingen zoals de Nationale Bank
van Belgié vergaderingen op afstand houden, lijkt het
ter wille van de rechtszekerheid wenselijk die interne
werkingsvoorschriften te regelen in de instrumenten die
het juridisch kader van die instellingen vormen.

Die bijzondere omstandigheden moeten worden
vastgesteld door de gouverneur. Bij afwezigheid van de
gouverneur is het de vicegouverneur die deze regel dient
toe te passen, aangezien hij de gouverneur vervangt
zoals bepaald in artikel 18.2 van de organieke wet van
de Nationale Bank van Belgié.

De vaststelling van reglementen door het Directie-
comité is niet meer van het toepassingsgebied van dat
werkingsvoorschrift uitgesloten.

Ten slotte lijkt het passend de terminologie “via een
vocaal telecommunicatiesysteem” te veranderen in “door
middel van telecommunicatietechnieken die een inter-
actieve beraadslaging mogelijk maken” om in ruimere
mate elk technisch middel in aanmerking te nemen dat
een interactieve beraadslaging mogelijk maakt (zowel
video, telefoon of internet als elk ander bestaand tech-
nisch middel).

Art. 337

Net als voor het Directiecomité (zie bovenstaande
commentaar omtrent artikel 336), is gebleken dat de
aanwending van telecommunicatiemiddelen voor de
vergaderingen van de Regentenraad van de Nationale
Bank van Belgié niet alleen in spoedeisende gevallen
maar ook in bijzondere omstandigheden noodzakelijk
en gerechtvaardigd kan zijn. Dat was bijvoorbeeld het
geval bij de door COVID-19 veroorzaakte crisis. In ar-
tikel 31.3 van de statuten van de Nationale Bank van
Belgié wordt de aanwending van die technieken voor
de vergaderingen van de Regentenraad momenteel
beperkt tot spoedeisende gevallen.

Die bijzondere omstandigheden moeten worden
vastgesteld door de voorzitter van de Regentenraad. Bij
afwezigheid van de voorzitter is het de regent met de
langste anciénniteit als regent of, als er verscheidene
zZijn, de oudste van hen die deze regel dient toe te pas-
sen, zoals bepaald in het huishoudelijk reglement van
de Nationale Bank van Belgié.
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Art. 338

Lalinéa 2 de larticle 21ter, paragraphe 3, de la loi du
22 février 1998 fixant le statut organique de la Banque
nationale de Belgique est complété par une disposition
organisant la poursuite du mandat en cas de non-re-
nouvellement de celui-ci, en référence au principe de
continuité du service public.

CHAPITRE 5

Modifications de la loi du 2 ao(it 2002 relative a la
surveillance du secteur financier et aux services
financiers

Art. 339

Il est précisé, pour autant que de besoin, que toute
référence a la loi du 2 aolt 2002 relative a la surveillance
du secteur financier et aux services financiers (ci-apres
“loi du 2 aolt 2002”), aux arrétés et reglements pris
pour son exécution, ou a I'une des leurs dispositions,
ainsi que toute référence a des directives ou reglements
européens visés dans la présente loi, ou a 'une de leurs
dispositions, incluent également, le cas échéant, une
référence aux mesures d’exécution des directives ou
reglements européens concernés. Ce principe vaut tant
pour les mesures d’exécution des directives et regle-
ments européens transposés ou mis en ceuvre par la
loi du 2 aolt 2002, ou par les arrétés et réglements pris
pour son exécution, que pour les mesures d’exécution
des directives et réglements européens visés dans cette
loi ou ces arrétés et reglements. Dans ce cas, chaque
référence a un texte européen inclut également une
référence aux mesures d’exécution de ce texte.

La disposition en projet a notamment pour objet de
clarifier que I'ensemble des compétences de controle
de la FSMA, ainsi que ses pouvoirs de sanctions, définis
dans la loi du 2 aolt 2002, valent non seulement pour
les dispositions de cette loi, des arrétés et reglements
pris pour son exécution, et des réglements européens
visés aux articles 37bis et suivants de la loi, mais éga-
lement pour tous les actes délégués et autres normes
d’exécution adoptés par la Commission européenne
en exécution de ces reglements ou de directives euro-
péennes transposées ou visées dans la loi du 2 aolt
2002, ou dans les arrétés et reglements pris pour son
exécution.
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Art. 338

Het tweede lid van artikel 21ter, paragraaf 3, van de
wet van 22 februari 1998 tot vaststelling van het orga-
niek statuut van de Nationale Bank van Belgié wordt
aangevuld met een bepaling waarin de voortzetting van
het mandaat bij niet-hernieuwing ervan wordt geregeld,
waarbij wordt verwezen naar het beginsel van de conti-
nuiteit van de openbare dienst.

HOOFDSTUK 5

Wijzigingen van de wet van 2 augustus 2002
betreffende het toezicht op de financiéle sector
en de financiéle diensten

Art. 339

Voor zover nodig, wordt verduidelijkt dat elke verwijzing
naar de wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht
op de financiéle sector en de financiéle diensten (hierna
“de wet van 2 augustus 2002”), naar de ter uitvoering
ervan genomen besluiten en reglementen, of naar een van
hun bepalingen, alsook elke verwijzing naar de in deze
wet bedoelde Europese richtlijnen of verordeningen, of
naar een van hun bepalingen, in voorkomend geval, ook
een verwijzing naar de uitvoeringsmaatregelen van de
betrokken Europese richtlijnen of verordeningen omvat.
Dat beginsel geldt zowel voor de uitvoeringsmaatregelen
van de Europese richtlijnen of verordeningen die door de
wet van 2 augustus 2002 of door de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en reglementen worden omgezet of
ten uitvoer gelegd, als voor de uitvoeringsmaatregelen
van de Europese richtlijnen of verordeningen die door
deze wet of door de ter uitvoering ervan genomen be-
sluiten en reglementen worden geviseerd. In dat geval
omvat elke verwijzing naar een Europese tekst ook een
verwijzing naar de uitvoeringsmaatregelen van die tekst.

De ontwerpbepaling strekt er onder meer toe te ver-
duidelijken dat alle toezichts- en sanctiebevoegdheden
van de FSMA, die in de wet van 2 augustus 2002 worden
gedefinieerd, niet enkel gelden voor de bepalingen van
deze wet, van de ter uitvoering ervan genomen besluiten
en reglementen, en van de Europese verordeningen als
bedoeld in de artikelen 37bis en volgende van de wet,
maar ook voor alle gedelegeerde handelingen en andere
uitvoeringsnormen die de Europese Commissie heeft
vastgesteld ter uitvoering van die Europese richtlijnen
of verordeningen die door de wet van 2 augustus 2002
of door de ter uitvoering ervan genomen besluiten en
reglementen worden omgezet of geviseerd.
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Art. 340

Cet article vise a clarifier, pour autant que de besoin,
que le champ d’application des regles de conduite
définies aux articles 27 a 28bis de la loi du 2 aolt 2002
inclut également les entreprises d’investissement et les
établissements de crédit relevant du droit d’un autre Etat
membre de I'EEE qui recourent, en Belgique, a des agents
liés pour la prestation de services d’investissement et/
ou I'exercice d’activités d’investissement.

Conformément a I'article 35 de la directive 2014/65/
UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014
concernant les marchés d’instruments financiers (ci-
apres “directive MiFID I1”), le recours a un agent lié établi
dans un autre Etat membre entraine automatiquement
'assujettissement de I'entreprise d’investissement ou
de I'établissement de crédit concerné au droit d’établis-
sement. Cette disposition offre en effet aux entreprises
d’investissement et aux établissements de crédit la
possibilité de recourir & un agent lié établi dans un autre
Etat membre pour y fournir des services d’investissement
et/ou exercer des activités d’investissement et fournir
des services auxiliaires, sans y établir une succursale.

Ces agents sont, dans ce cas, assimilés a une succur-
sale. Etant assimilés & une succursale, les établissements
de crédit et les entreprises d’investissement concernés
doivent étre soumis, pour leurs activités exercées dans
I'Etat membre d’accueil par 'intermédiaire de ces agents
liés, aux mémes exigences que si ces activités étaient
exercées par une succursale.

Cette assimilation est reflétée dans la disposition en
projet, et ce afin de clarifier que les entreprises d’inves-
tissement ou les établissements de crédit relevant du
droit d’un autre Etat membre de I'EEE et qui recourent,
pour exercer des activités en Belgique, a des agents liés
qui y sont établis, sont soumis, pour leurs activités en
Belgique, aux mémes regles de conduite que ceux qui
y établissent une succursale (cf. art. 26, alinéa 1°", 2°).

De méme, en ce qui concerne l'article 26, alinéa 1°¢,
1°, les établissements de crédit et les entreprises d’inves-
tissement de droit belge, qui recourent a des agents liés
établis dans un autre Etat membre de I'EEE, ne sont
pas soumis aux régles de conduite de droit belge pour
les activités exercées dans cet autre Etat membre. Ces
établissements sont soumis aux regles de conduite de
I'Etat membre d’accueil.
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Art. 340

Voor zover nodig, strekt dit artikel ertoe te verduide-
lijken dat het toepassingsgebied van de gedragsregels
als gedefinieerd in de artikelen 27 tot 28bis van de wet
van 2 augustus 2002 ook de beleggingsondernemingen
en de kredietinstellingen omvat die onder het recht van
een andere EER-lidstaat ressorteren, en die in Belgié
een beroep doen op verbonden agenten voor het ver-
lenen van beleggingsdiensten en/of het verrichten van
beleggingsactiviteiten.

Conform artikel 35 van richtlijn 2014/65/EU van het
Europees Parlement en de Raad van 15 mei 2014 be-
treffende markten voor financiéle instrumenten (hierna
“de MIFID ll-richtlijn”), betekent het feit dat een beroep
wordt gedaan op een in een andere lidstaat gevestigde
verbonden agent, automatisch dat het recht van vestiging
geldt voor de betrokken beleggingsonderneming of kre-
dietinstelling. Deze bepaling biedt de beleggingsonderne-
mingen en de kredietinstellingen immers de mogelijkheid
om een beroep te doen op een in een andere lidstaat
gevestigde verbonden agent, om in die lidstaat beleg-
gingsdiensten te verlenen en/of beleggingsactiviteiten
te verrichten, alsook om er nevendiensten te verrichten,
zonder er een bijkantoor te vestigen.

In dat geval worden die agenten gelijkgesteld met
een bijkantoor. Aangezien ze met een bijkantoor worden
gelijkgesteld, gelden voor de betrokken kredietinstellin-
gen en beleggingsondernemingen, met betrekking tot
de activiteiten die zij in de lidstaat van ontvangst door
tussenkomst van die verbonden agenten verrichten,
dezelfde vereisten als wanneer die activiteiten door een
bijkantoor zouden worden verricht.

Die gelijkstelling wordt in de ontwerpbepaling vermeld
om te verduidelijken dat de beleggingsondernemingen of
de kredietinstellingen die onder het recht van een andere
EER-lidstaat ressorteren, en die, om die activiteiten in
Belgié te verrichten, een beroep doen op verbonden
agenten die daar zijn gevestigd, voor hun activiteiten in
Belgié aan dezelfde gedragsregels zijn onderworpen als
de beleggingsondernemingen of de kredietinstellingen
die er een bijkantoor vestigen (zie art. 26, eerste lid, 2°).

Zo ook zijn, wat artikel 26, eerste lid, 1°, betreft, de
kredietinstellingen en de beleggingsondernemingen naar
Belgisch recht die een beroep doen op in een andere
EER-lidstaat gevestigde verbonden agenten niet onder-
worpen aan de gedragsregels naar Belgisch recht voor
de activiteiten die in die andere lidstaat worden verricht.
Die instellingen zijn onderworpen aan de gedragsregels
van de lidstaat van ontvangst.
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Art. 341

Larticle vise a corriger une erreur matérielle, a I'ar-
ticle 27ter, § 5, 1°, alinéa 2, de la loi du 2 ao(t 2002. La
référence corrigée concerne les exigences et procédures
visant & considérer que le marché d’un pays tiers est
considéré comme équivalent a un marché réglementé
au sens de la directive MiFID II.

Art. 342

Larticle clarifie que I'article 28ter, § 1°/1, de la loi du
2 aolt 2002 s’applique uniqguement aux établissements
de crédit relevant du droit d’un Etat membre de I'EEE,
autorisés a exercer leurs activités en Belgique en libre
prestation de services, lorsqu’ils commercialisent des
comptes d’épargne sur le territoire belge.

Il s’agit d’une modification purement formelle étant
donné que ces établissements étaient déja visés par
cette disposition. La disposition en projet vise principale-
ment a exclure du champ d’application de l'article 28ter,
§ 1°7/1, les autres établissements de crédit visés au
paragraphe 1°, étant donné que ces derniers sont déja
soumis aux articles 27, § 1°", premiere phrase et 27bis,
§ 1°", de la loi du 2 ao(t 2002. Ces établissements sont
en effet, déja soumis aux regles précitées lorsqu’ils
commercialisent des comptes d’épargne en Belgique,
étant donné qu’il s’agit d’établissements mentionnés a
I'article 26 de la loi qui définit le champ d’application de
ces regles, et que ces régles s’appliquent aux offres et
fournitures de tout produit ou service financier, dont font
partie les comptes d’épargne.

Il est également précisé que seule la 1ére phrase
de larticle 27, § 1°, est rendue applicable aux établis-
sements relevant du droit d’un Etat membre de I'EEE,
autorisés a exercer leurs activités en Belgique en libre
prestation de services. Ainsi, ces derniers doivent veiller,
lorsqu’ils commercialisent des comptes d’épargne sur le
territoire belge, a agir d’'une maniére honnéte, équitable
et professionnelle qui servent au mieux les intéréts de
leurs clients et d’'une maniére qui favorise I'intégrité du
marché. La deuxiéme phrase n’est pas rendue appli-
cable étant donné que ces établissements ne doivent
pas se conformer en particulier aux régles de conduite
énoncées dans les paragraphes et articles suivants,
ces regles étant applicables a la prestation de services
d’investissement, a I'exercice d’activité d’investissement
ou, pour certaines d’entre elles, a la commercialisation
de dépbdts structurés ou a 'offre de conseils sur de tels

CHAMBRE «3e SESSION DE LA 55e LEGISLATURE

2020 pe{epy

pocss 1887/001

Art. 341

Het artikel verbetert een materiéle fout in artikel 27ter,
§ 5, 1°, tweede lid, van de wet van 2 augustus 2002. De
verbeterde fout betreft de vereisten en procedures die
ervoor zorgen dat de markt van een derde land als ge-
lijkwaardig wordt beschouwd aan een gereglementeerde
markt in de zin van de MiFID ll-richtlijn.

Art. 342

Het artikel verduidelijkt dat artikel 28ter, § 1/1, van
de wet van 2 augustus 2002 enkel van toepassing is
op de kredietinstellingen die onder het recht van een
EER-lidstaat ressorteren en die hun werkzaamheden
in Belgié mogen uitoefenen in het kader van het vrij
verrichten van diensten, ingeval zij spaarrekeningen
commercialiseren op het Belgische grondgebied.

Het gaat uitsluitend om een vormwijziging, vermits
die instellingen al door die bepaling werden geviseerd.
De ontwerpbepaling strekt er in hoofdzaak toe de an-
dere kredietinstellingen als bedoeld in paragraaf 1 uit
het toepassingsgebied van artikel 28ter, § 1/1, uit te
sluiten, aangezien zij al aan de artikelen 27, § 1, eerste
zin, en 27bis, § 1, van de wet van 2 augustus 2002 zijn
onderworpen. Als die instellingen spaarrekeningen
commercialiseren in Belgié, zijn zij inderdaad al aan
voornoemde regels onderworpen: het gaat immers om
instellingen die worden vermeld in artikel 26 van de wet
dat het toepassingsgebied van die regels definieert.
Bovendien gelden die regels voor het aanbieden en
verstrekken van alle financiéle producten of diensten,
waaronder ook de spaarrekeningen.

Verder wordt verduidelijkt dat enkel de eerste zin van
artikel 27, § 1, van toepassing wordt verklaard op de
instellingen die onder het recht van een EER-lidstaat
ressorteren en die hun werkzaamheden in Belgié mogen
uitoefenen in het kader van het vrij verrichten van dien-
sten. Als laatstgenoemde instellingen spaarrekeningen
commercialiseren op het Belgische grondgebied, moeten
zij erop toezien zich op loyale, billijke en professionele
wijze voor de belangen van hun cliénten in te zetten,
en op een manier die bevorderlijk is voor de integriteit
van de markt. De tweede zin wordt niet van toepassing
verklaard, aangezien die instellingen zich niet specifiek
hoeven te conformeren aan de gedragsregels die in de
volgende paragrafen en artikelen worden vastgesteld,
omdat die regels gelden voor het verlenen van beleggings-
diensten, het verrichten van beleggingsactiviteiten, of,
voor bepaalde van die instellingen, het commercialiseren
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dépdts. Ces regles particulieres ne s’appliquent pas a
la commercialisation de comptes d’épargne.

Art. 343

La proposition d’adaptation de l'article 60 de la loi
du 2 aolt 2002 vise a tenir compte de I'expérience
acquise dans le cadre de la lutte contre la propagation
du coronavirus COVID-19. Afin de pouvoir continuer a
fonctionner dans de telles circonstances, il est parti-
culierement important pour la FSMA que son comité
de direction reste en mesure de prendre les décisions
nécessaires. Le comité de direction dispose en effet du
pouvoir de décision résiduel au sein de la FSMA.

Dans des circonstances normales, le comité de direc-
tion délibere et prend ses décisions au cours d’'une
réunion. Larticle 60 de la loi du 2 ao(t 2002 n’autorise
le comité de direction a statuer par voie de procédure
écrite ou en recourant a un systeme de télécommuni-
cation vocale qu’en cas d’urgence. Les circonstances
liées au coronavirus COVID-19 montrent que ces autres
modes de délibération et de décision ne peuvent étre
limités aux cas d’urgence mais doivent également pouvoir
étre utilisés dans d’autres circonstances particuliéres.
Jusqu’au 30 juin 2020, le comité de direction pouvait,
pour ce faire, s’appuyer sur I'arrété royal n° 4 du 9 avril
2020 portant des dispositions diverses en matiere de
copropriété et de droit des sociétés et des associations
dans le cadre de la lutte contre la pandémie COVID-19
(en particulier sur son article 8). Afin d’assurer la conti-
nuité du service public dans le chef de la FSMA, il est
proposé d’adapter I'article 60.

La principale modification concerne la possibilité
de recourir aux modes alternatifs de délibération et de
décision non seulement en cas d’urgence mais égale-
ment dans d’autres circonstances particulieres. Selon
le cas, ces circonstances particuliéres peuvent étre
constatées pour un ou plusieurs dossiers ou pour (par
exemple) tous les dossiers qui se présentent au cours de
la période durant laquelle les circonstances particulieres
se déroulent. Il est en outre précisé qu’en 'absence du
président, les regles normales de représentation de la
FSMA s’appliquent également a la mise en ceuvre de
ce dispositif de fonctionnement interne. Ladoption d’un
reglement par le comité de direction n’est par ailleurs
plus exclue de I'application de ces régles de fonction-
nement. Enfin, la terminologie concernant le recours
fait aux systémes de télécommunication est alignée
sur celle utilisée dans I'arrété royal n° 4 du 9 avril 2020.
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van gestructureerde deposito’s of het verstrekken van
advies in verband met gestructureerde deposito’s. Die
specifieke regels zijn niet van toepassing op de com-
mercialisering van spaarrekeningen.

Art. 343

De voorgestelde wijziging van artikel 60 van de wet
van 2 augustus 2002 strekt ertoe om rekening te hou-
den met de ervaringen opgedaan in de strijd tegen de
verspreiding van het coronavirus COVID-19. Om in
dergelijke omstandigheden te blijven functioneren, is het
voor de FSMA van bijzonder belang dat haar directie-
comité de nodige beslissingen kan blijven nemen. Het
directiecomité beschikt binnen de FSMA immers over
de residuaire beslissingsbevoegdheid.

In normale omstandigheden beraadslaagt en beslist
het directiecomité tijdens een vergadering. Enkel in
spoedeisende gevallen laat artikel 60 van de wet van
2 augustus 2002 het directiecomité toe om via schriftelijke
procedure of een vocaal telecommunicatiesysteem te
beslissen. De omstandigheden rondom het coronavirus
COVID-19 tonen aan dat dergelijke alternatieve wijzen
van beraadslaging en beslissing niet beperkt mogen zijn
tot spoedeisende gevallen en ook in andere bijzondere
omstandigheden bruikbaar moeten zijn. Tot 30 juni
2020 kon het directiecomité zich daarvoor baseren op
koninklijk besluit nr. 4 van 9 april 2020 houdende diverse
bepalingen inzake mede-eigendom en het vennoot-
schaps- en verenigingsrecht in het kader van de strijd
tegen de COVID-19 pandemie (met name artikel 8). Om
de continuiteit van de openbare dienst voor de FSMA
te waarborgen, wordt voorgesteld om artikel 60 aan te
passen.

De voornaamste wijziging betreft de mogelijkheid
om niet enkel in spoedeisende gevallen maar ook in
andere bijzondere omstandigheden beroep te doen op
de alternatieve wijzen van beraadslaging en beslissing.
Afhankelijk van het geval kunnen die bijzondere om-
standigheden worden vastgesteld voor een of meerdere
dossiers dan wel voor (bijvoorbeeld) alle dossiers die
zich voordoen tijdens de periode waarin de bijzondere
omstandigheden zich voordoen. Daarnaast wordt verdui-
delijkt dat bij afwezigheid van de voorzitter de normale
regels over de vertegenwoordiging van de FSMA ook
gelden voor de toepassing van deze regel van interne
werking. Ook de vaststelling van een reglement door
het directiecomité wordt niet langer uitgesloten van de
toepassing van deze werkingsregels. Tot slot wordt voor
het gebruik van telecommunicatiesystemen aansluiting
gezocht bij de terminologie van het koninklijk besluit
nr. 4 van 9 april 2020.
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CHAPITRE 6

Modifications de la loi du 22 mars 2006 relative
a I'intermédiation en services bancaires et en
services d’investissement et a la distribution

d’instruments financiers

Art. 344

Des modifications purement formelles sont apportées
a l'article 5, § 1°, alinéa 5, de la loi du 22 mars 2006
relative a I'intermédiation en services bancaires et en
services d’investissement et a la distribution d’instru-
ments financiers (ci-aprés “loi du 22 mars 2006”). La
référence a la définition de la notion de “succursale”
de la loi bancaire y est, tout d’abord, ajoutée dans la
mesure ou cette disposition s’applique également aux
agents liés agissant pour le compte d’établissements
de crédit. Les références aux dispositions de la loi
bancaire rendues applicables aux agents liés du fait
de leur assimilation aux succursales sont également
actualisées. Lapplication de ces dispositions est déja
prévue aux articles 312, § 5 (pour les établissements de
crédit), et 590, § 3 (pour les sociétés de bourse), de la
loi bancaire (loi du 25 avril 2014 relative au statut et au
contrdle des établissements de crédit et des sociétés
de bourse).

Art. 345

Le 1° vise a corriger une erreur matérielle dans une
référence faite a I'article 15, § 1°, alinéa 1, d), de la
loi du 22 mars 2006, a I'interdiction, pour les courtiers,
de détenir des fonds ou des instruments financiers de
leurs clients (cf. art. 11, § 1¢7, alinéa 2, 3°, devenu 2°,
suite a une renumérotation de ce paragraphe par la
loi du 25 octobre 2016 relative a I'accés a 'activité de
prestation de services d’investissement et au statut et
au contrble des sociétés de gestion de portefeuille et
de conseil en investissement).

Le point 2° vise a remplacer la référence a I'instance
compétente désignée en exécution de 'article 8, alinéa 2,
2°, par une référence a I'Ombudsfin, entité qualifiée pour
le reglement extrajudiciaire des litiges de consommation
au sens du Livre XVI du Code de droit économique, en
matiere de services financiers. Lobligation des intermé-
diaires en services bancaires et en services d’investis-
sement reste identique, a savoir informer leurs clients
et clients potentiels des coordonnées de I'organisme
chargé de la procédure extrajudiciaire de plaintes.
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HOOFDSTUK 6

Wijzigingen van de wet van 22 maart 2006
betreffende de bemiddeling in bank- en
beleggingsdiensten en de distributie van
financiéle instrumenten

Art. 344

In artikel 5, § 1, vijfde lid, van de wet van 22 maart
2006 betreffende de bemiddeling in bank- en beleggings-
diensten en de distributie van financiéle instrumenten
(hierna “de wet van 22 maart 2006”) worden uitsluitend
vormwijzigingen aangebracht. De verwijzing naar de
definitie van het begrip “bijkantoor” uit de bankwet wordt
in de eerste plaats toegevoegd omdat die bepaling
ook van toepassing is op de verbonden agenten die
voor rekening van kredietinstellingen handelen. Ook
de verwijzingen naar de bepalingen van de bankwet
die van toepassing worden verklaard op de verbonden
agenten omdat zij met bijkantoren worden gelijkgesteld,
worden geactualiseerd. De toepassing van die bepa-
lingen is al ingeschreven in de artikelen 312, § 5 (voor
de kredietinstellingen), en 590, § 3 (voor de beursven-
nootschappen), van de bankwet (wet van 25 april 2014
op het statuut van en het toezicht op kredietinstellingen
en beursvennootschappen).

Art. 345

Punt 1 strekt ertoe een materiéle fout te verbeteren
in een verwijzing in artikel 15, § 1, eerste lid, d), van de
wet van 22 maart 2006 naar het verbod, voor de ma-
kelaars, om gelden en financiéle instrumenten van hun
cliénten te houden (zie art. 11, § 1, tweede lid, 3°, dat 2°
is geworden na een hernummering van die paragraaf
door de wet van 25 oktober 2016 betreffende de toe-
gang tot het beleggingsdienstenbedrijf en betreffende
het statuut van en het toezicht op de vennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies).

Punt 2° strekt ertoe de verwijzing naar de bevoegde
instantie die ter uitvoering van artikel 8, tweede lid, 2°,
is aangewezen, te vervangen door een verwijzing naar
Ombudsfin, de gekwalificeerde entiteit voor de bui-
tengerechtelijke regeling van consumentengeschillen
inzake financiéle diensten in de zin van Boek XVI van
het Wetboek van economisch recht. De verplichting voor
de tussenpersonen in bank- en beleggingsdiensten blijft
identiek: zij moeten hun cliénten en potentiéle cliénten
informeren over contactgegevens van de instelling die
met de buitengerechtelijke klachtenregeling is belast.
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Art. 346

Il est précisé, pour autant que de besoin, que le Cha-
pitre IV de la loi du 22 mars 20086, relatif a 'organisation
du contrble et aux mesures administratives s’applique
non seulement en cas d’infraction aux dispositions de
cette loi ou des arrétés et reglements pris pour son
exécution, mais également en cas de non-respect des
dispositions des actes délégués et autres normes adop-
tés par la Commission européenne en exécution des
dispositions de la directive 2014/65/UE transposées par
la loi du 22 mars 2006 ou par les arrétés et reglements
pris pour son exécution, ou par des dispositions visées
dans la présente loi ou dans les arrétés et réglements
pris pour son exécution.

CHAPITRE 7

Modifications de la loi du 2 mai 2007 relative a
la publicité des participations importantes dans
des émetteurs dont les actions sont admises a la
négociation sur un marché réglementé et portant
des dispositions diverses

Art. 347

Il est précisé, pour autant que de besoin, que toute
référence a la loi du 2 mai 2007 relative a la publicité
des participations importantes dans des émetteurs
dont les actions sont admises a la négociation sur un
marché réglementé et portant des dispositions diverses,
aux arrétés et reglements pris pour son exécution, a la
directive 2004/109/CE, ou a I'une de leurs dispositions,
inclut également, le cas échéant, une référence aux
mesures d’exécution de cette directive adoptées par la
Commission européenne.

CHAPITRE 8

Modifications de la loi du 24 juillet 2008 portant
des dispositions diverses (I)

EXPOSE GENERAL

La loi du 30 juillet 2018 portant des dispositions di-
verses modifie partiellement la loi 24 juillet 2008 portant
des dispositions divers (I), chapitre V: les comptes,
coffres et contrats d’assurances dormants. Entre autres,
les établissements dépositaires doivent vendre les titres
des comptes-titres dormants et convertir les devises en
euros avant de transférer leur contre-valeur a la Caisse
des Dépbts et Consignation.
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Art. 346

Voor zover nodig, wordt verduidelijkt dat Hoofdstuk IV
van de wet van 22 maart 2006, dat over de organisatie
van het toezicht en over de administratieve maatregelen
handelt, niet enkel van toepassing is bij overtreding van
de bepalingen van deze wet of van de ter uitvoering
ervan genomen besluiten en reglementen, maar ook bij
niet-naleving van de bepalingen van de gedelegeerde
handelingen en van andere normen die de Europese
Commissie heeft vastgesteld ter uitvoering van de be-
palingen van richtlijn 2014/65/EU die worden omgezet
door de wet van 22 maart 2006 of door de ter uitvoering
ervan genomen besluiten en reglementen, of door de
bepalingen die in deze wet of in de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en reglementen worden bedoeld.

HOOFDSTUK 7

Wijzigingen van de wet van 2 mei 2007 op de
openbaarmaking van belangrijke deelnemingen in
emittenten waarvan aandelen zijn toegelaten tot
de verhandeling op een gereglementeerde markt
en houdende diverse bepalingen

Art. 347

Voor zover nodig, wordt verduidelijkt dat elke verwij-
zing naar de wet van 2 mei 2007 op de openbaarmaking
van belangrijke deelnemingen in emittenten waarvan
aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op een
gereglementeerde markt en houdende diverse bepa-
lingen, naar de ter uitvoering ervan genomen besluiten
en reglementen, naar richtlijn 2004/109/EG of naar een
van hun bepalingen, in voorkomend geval, ook een
verwijzing omvat naar de uitvoeringsmaatregelen die
de Europese Commissie ter uitvoering van voornoemde
richtlijn heeft vastgesteld.

HOOFDSTUK 8

Wijzigingen van de wet van 24 juli 2008 houdende
diverse bepalingen (I)

ALGEMENE TOELICHTING

De wet van 30 juli 2018 houdende diverse bepalingen
wijzigt gedeeltelijk de wet van 24 juli 2008 houdende
diverse bepalingen (l), hoofdstuk V: De slapende re-
keningen, safes en verzekeringsovereenkomsten. Zo
moeten de instellingen-depositaris de effecten van de
slapende effectenrekeningen verkopen en de deviezen
omzetten in euro voordat de tegenwaarde ervan wordt
overgedragen aan de Deposito- en Consignatiekas.
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Ces articles sont des ajustements techniques pour
rendre opérationnel le transfert des comptes-titres dor-
mants vers la Caisse.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 348

Larticle 348 en projet introduit des nouvelles définitions
des notions utilisées dans la loi. Le numéro 20 vise a
préciser le champ d’application de la loi.

La définition du numéro 21 est utilisée pour préciser la
notion de “personne identifiable” utilisée aux articles 28,
§ 3 et 32/1, § 2, en vue d’un transfert a la Caisse sans
information des avoirs d’un compte ou d’un versement
au Trésor du produit de la vente d’un coffre. Lorsque le
numéro de registre national ou lorsque le nom, le prénom
et la date de naissance du titulaire ou locataire ne sont
pas disponibles, ce titulaire ou locataire est considéré
comme non identifiable. Le nom, le prénom et la date
de naissance ne doivent étre utilisés pour identifier un
titulaire ou locataire que lorsque le numéro de registre
national n’existe pas, par exemple, lorsqu’il s’agit d’'un
étranger. Les seuls nom et prénom sans la date de
naissance ne sont pas suffisants pour une identification.

Art. 349

Pour les comptes qui sont dormants depuis plus de
cing ans a la date du 1¢" janvier 2020, les établissements
dépositaires ont I'obligation de vendre les titres, de
convertir les devises et de transférer la contre-valeur a
la Caisse avant le 31 décembre 2020. Toutefois, suite a
I'adoption de I'arrété royal de mise en ceuvre de la loi du
24 juillet 2008, les établissements dépositaires doivent
adapter leur processus. Le délai étant trop court pour
mettre en ceuvre les procédés de vente, de conversion
et de transfert, il est proposé d’étendre ce délai jusqu’au
31 décembre 2021.

La radiation des titres engendre des frais nettement
supérieurs a un transfert de titres d’un compte a un autre.
Par ailleurs, il est prévu de vendre les titres de sociétés
non cotées sur un marché de vente public de titres, tel
qu’Euronext Expert Market mais ces ventes générent
des frais importants sans nécessairement trouver un
acquéreur. Pour les titres sans valeurs, pour les titres
qui n'ont pas trouvé d’acquéreurs ou pour les titres dont
les frais de vente excédent leur valeur, il est proposé que
les banques puissent les donner a une ASBL désignée
par le Roi, sur proposition de FEBELFIN, par exemple,
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Deze artikelen zijn technische aanpassingen om de
overdracht van de slapende effectenrekeningen aan de
Kas operationeel te maken.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 348

Ontwerpartikel 348 introduceert nieuwe definities van
de begrippen die in de wet worden gebruikt. Het doel
van nummer 20 is het toepassingsgebied van de wet
te verduidelijken.

De definitie van nummer 21 wordt gebruikt om het
begrip “identificeerbare persoon” te verduidelijken dat
in artikelen 28, § 3 en 32/1, § 2, wordt gebruikt voor een
overdracht aan de Kas zonder informatie over de activa
van een rekening of de betaling aan de Schatkist van
de opbrengst van de verkoop van een kluisje. Wanneer
het Rijksregisternummer of de naam, de voornaam en
de geboortedatum van de houder of de huurder niet
beschikbaar zijn, wordt deze houder of de huurder ge-
acht niet te kunnen worden geidentificeerd. De naam,
voornaam en geboortedatum worden alleen gebruikt
om een houder of huurder te identificeren wanneer het
nationale registratienummer niet bestaat, bijvoorbeeld
wanneer de houder, huurder of begunstigde een buiten-
lander is. De achternaam en voornaam alleen zonder
de geboortedatum zijn niet voldoende voor identificatie.

Art. 349

Voor de rekeningen die op 1 januari 2020 sinds meer
dan vijf jaar slapende rekeningen zijn, hebben de in-
stellingen-depositaris de verplichting om de effecten te
verkopen, de deviezen om te zetten en de tegenwaarde
over te dragen aan de Kas vé6ér 31 december 2020. Na
de goedkeuring van het koninklijk besluit tot uitvoering
van de wet van 24 juli 2008, moeten de instellingen-
depositaris hun proces evenwel aanpassen. Aangezien
de termijn te kort is om de verkoop-, omzettings- en
overdrachtsprocessen uit te voeren, wordt voorgesteld
deze periode te verlengen tot 31 december 2021.

De schrapping van de effecten veroorzaakt kosten die
aanzienlijk hoger zijn dan een overdracht van effecten van
de ene rekening naar de andere. Daarnaast wordt bepaald
om de effecten van niet-genoteerde vennootschappen
te verkopen op een markt van openbare veilingen van
effecten, zoals Euronext Expert Market, maar dergelijke
verkopen brengen aanzienlijke kosten mee zonder dat
er noodzakelijkerwijs een koper wordt gevonden. Voor
de effecten zonder waarde, voor de effecten waarvoor
geen kopers zijn gevonden of voor de effecten waarvan
de verkoopkosten hoger zijn dan hun waarde, wordt
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I’ASBL “Faites une action en or” dont les grands éta-
blissements dépositaires sont déja partenaires et dont
les bénéfices servent a financer les projets relatifs aux
soins de santé et a la recherche médicale de la Fondation
pour les Générations Futures.

Les établissements dépositaires ont quelques comptes
pour lesquels elles n’ont pas de données suffisantes
pour identifier le titulaire ou les ayants droits et qui sont
devenus dormants. Tel est le cas, par exemple, lorsque
I'établissement ne posséde qu’un nom et un prénom
courant, sans date de naissance. Cette situation vise
a disparaitre avec les obligations AML. En attendant,
les établissements dépositaires souhaitent pouvoir
cléturer ces comptes dormants et transférer le solde
au Trésor. Cette solution a déja été retenue pour les
coffres dormants.

Art. 350

Le renvoi des enveloppes non conformes aux éta-
blissements loueurs constitue une lourde charge admi-
nistrative pour service public fédéral compétent et pour
les établissements loueurs. En outre, ce renvoi s’avére
inutile et couteux. En effet, les établissements loueurs
ne pourront que constater I'état de I'enveloppe et éven-
tuellement, ils pourront établir un nouvel inventaire et
apposer des nouvelles scellées mais cela n'apporterait
aucune plus-value pour le citoyen. Il est prévu d’octroyer
une habilitation plus large au Roi pour décider du sort des
enveloppes non conformes. Suite aux discussions avec
le service public fédéral compétent et les établissements
loueurs, Il pourra décider, par exemple, que le service
public fédéral compétent informe I'établissement loueur
de la non-conformité ou qu’il fasse rédiger un nouvel
inventaire. Le Roi conserve la possibilité d’imposer le
renvoi des enveloppes non conforme s’il s’avere que
cette solution est la plus adéquate. Néanmoins, si la
non-conformité est minime, le service public fédéral
compétent doit pouvoir procéder a la vente du contenu
de I'enveloppe.

Art. 351

Ces modifications font en sorte que la Caisse ne doit
plus conserver les dossiers relatifs aux contrats d’assu-
rance pour lesquels il n’est pas certain que le risque
soit couvert et donc qu’un montant doit étre réglé. Elles
sont nécessaires pour simplifier le fonctionnement de
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voorgesteld dat de banken deze effecten aan een vzw
aangeduid door de Koning op voorstel van FEBELFIN
kunnen schenken, bijvoorbeeld de vzw “Faites une action
en or”, waarvan de grote instellingen-depositaris reeds
partner zijn en waarvan de winst wordt gebruikt voor het
financieren van de projecten voor gezondheidszorg en
medisch onderzoek van de Stichting voor Toekomstige
Generaties.

De instellingen-depositaris hebben enkele rekeningen
waarvan ze niet over voldoende gegevens beschikken
om de houder of de rechthebbenden te kunnen iden-
tificeren en die slapende rekeningen zijn geworden.
Dat is bijvoorbeeld het geval als de instelling enkel een
naam en een courante voornaam heeft, maar geen
geboortedatum. Door de AML-verplichtingen zal die
situatie verdwijnen. In afwachting willen de instellingen-
depositaris deze slapende rekeningen kunnen afsluiten
en het saldo overdragen aan de Schatkist. Die oplossing
werd al gekozen voor de slapende safes.

Art. 350

De teruggave van niet-conforme enveloppen aan de
verhuurbedrijven vormt een zware administratieve last
voor de bevoegde federale overheidsdienst en voor de
verhuurbedrijven. Bovendien is het onnodig en duur.
De verhuurbedrijven zullen inderdaad alleen de staat
van de enveloppe kunnen controleren en eventueel een
nieuwe inventaris opmaken en nieuwe zegels aanbren-
gen, maar dit zou voor de burger geen toegevoegde
waarde hebben. Het is de bedoeling de Koning een
ruimere machtiging te verlenen om te beslissen over
het lot van niet-conforme enveloppen. Na overleg met
de bevoegde federale overheidsdienst en de inlenende
instellingen zal hij bijvoorbeeld kunnen beslissen dat de
bevoegde federale overheidsdienst de inlenende instel-
ling op de hoogte moet brengen van de niet-naleving
of dat hij een nieuwe inventaris moet laten opmaken.
De Koning behoudt de mogelijkheid om de teruggave
van niet-conforme enveloppen op te leggen als deze
oplossing het meest geschikt blijkt te zijn. Indien de
niet-naleving minimaal is, moet de bevoegde federale
overheidsdienst toch kunnen overgaan tot de verkoop
van de inhoud van de enveloppe.

Art. 351

Deze wijzigingen zorgen ervoor dat de Kas geen
dossiers meer dient bij te houden die betrekking heb-
ben op verzekeringsovereenkomsten waarvan het niet
zeker is dat het risico is gedekt en dat er dus een bedrag
vereffend moet worden. Ze zijn noodzakelijk voor een
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la Caisse, tant en ce qui concerne la transmission des
données que le traitement administratif.

Pour ces dossiers, la Caisse ne dispose d’aucune
indication sur I'identité de I'ayant droit (le cas échéant)
ou sur le montant (le cas échéant) a payer. En outre,
comme il n’est pas clair si un montant doit étre réglé, la
Caisse ne détient aucun montant en dép6t. En consé-
quence, il est impossible pour la Caisse de reconnaitre
les questions des ayants droits potentiels et de les relier
au bon dossier.

Ces dispositions n’affectent pas le droit des ayants
droits potentiels de se tourner vers 'assureur et, s’il
apparait que le risque est couvert et qu’ils sont effecti-
vement les bénéficiaires, de demander le paiement de
la prestation assurée.

Larticle 9, § 2, de I'arrété royal exécutant le chapitre V:
Les comptes, coffres et contrats d’assurances dormants
de la loi du 24 juillet 2008 portant des dispositions
diverses (I) sera abrogé par un arrété royal modifiant
cet arrété du 1°" septembre 2016.

CHAPITRE 9

Modifications de I’arrété royal du 14 novembre
2008 portant exécution des mesures anti-crise
reprises dans la loi du 22 février 1998 fixant
le statut organique de la Banque Nationale de
Belgique, en ce qui concerne la création du Fonds
de garantie pour les services financiers et de
la loi du 28 décembre 2011 relative au Fonds de
résolution

EXPOSE GENERAL

Ce chapitre vise principalement a adapter certaines
dispositions de I'arrété royal du 14 novembre 2008 portant
exécution des mesures anti-crise reprises dans la loi du
22 février 1998 fixant le statut organique de la Banque
Nationale de Belgique, en ce qui concerne la création
du Fonds de garantie pour les services financieres ayant
valeur de loi, et de la loi du 28 décembre 2011 relative
au Fonds de résolution afin de prendre en compte
I'organisation interne de ’Administration générale de la
Trésorerie du Service public fédéral Finances.

Sur le plan juridique, il appartient au pouvoir exécutif
et donc au Roi de déterminer notamment les structures
administratives de I'Etat fédéral. La section de législation
du Conseil d’Etat a indiqué qu’il appartient au Roi de
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vereenvoudiging van de werking van de Kas, zowel op
het vlak van de overdracht van gegevens als op het viak
van de administratieve verwerking.

Voor zulke dossiers heeft de Kas geen enkele indicatie
van de identiteit van de (eventuele) rechthebbende, noch
van het (eventueel) uit te betalen bedrag. Doordat het
onduidelijk is of er een bedrag vereffend moet worden,
houdt de Kas bovendien geen enkel bedrag in bewaring.
Als gevolg hiervan is het voor de Kas onmogelijk om
vragen van potentiéle rechthebbenden te herkennen en
te koppelen aan het juiste dossier.

Deze bepalingen doen geen afbreuk aan het recht van
potentiéle rechthebbenden om zich tot de verzekeraar
zelf te wenden en, als zou blijken dat het risico gedekt
is en dat zij wel degelijk de rechthebbenden zijn, de
uitbetaling te vragen van de verzekerde prestatie.

Artikel 9, § 2, van het koninklijk besluit van 1 sep-
tember 2016 tot uitvoering van hoofdstuk V: slapende
rekeningen, safes en verzekeringsovereenkomsten van
de wet van 24 juli 2008 houdende diverse bepalingen
(I) zal worden opgeheven via een koninklijk besluit tot
wijziging van dit besluit van 1 september 2016.

HOOFDSTUK 9

Wijzigingen van het koninklijk besluit van
14 november 2008 tot uitvoering van de
crisismaatregelen voorzien in de wet van
22 februari 1998 tot vaststelling van het organiek
statuut van de Nationale Bank van Belgié&, voor
wat betreft de oprichting van het Garantiefonds
voor financiéle diensten en van de wet van
28 december 2011 op het Afwikkelingsfonds

ALGEMENE TOELICHTING

Dit hoofdstuk beoogt voornamelijk de aanpassing van
enkele bepalingen van het koninklijk besluit van 14 no-
vember 2008 tot uitvoering van de crisismaatregelen
voorzien in de wet van 22 februari 1998 tot vaststelling
van het organiek statuut van de Nationale Bank van Bel-
gié, voor wat betreft de oprichting van het Garantiefonds
voor financiéle diensten met kracht van wet, en van de
wet van 28 december 2011 op het Afwikkelingsfonds,
teneinde rekening te houden met de interne organisatie
van de Algemene Administratie van de Thesaurie van
de Federale Overheidsdienst Financién.

Het behoort juridisch aan de uitvoerende macht en
dus aan de Koning om inzonderheid de administratieve
structuren van de Federale Staat te bepalen. De afdeling
Wetgeving van de Raad van State heeft erop gewezen
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régler notamment 'organisation des services administratifs
de I'Etat conformément a 'article 37 de la Constitution.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 352 & 354, 356 a 358 et 360

Larticle 1°" de I'arrété royal organique du 3 décembre
2009 des services opérationnels du Service public fédé-
ral Finances et l'article 3 de l'arrété royal du 19 juillet
2013 fixant le reglement organique du Service public
fédéral Finances ainsi que les dispositions particulieres
applicables aux agents statutaires prévoient sept admi-
nistrations générales au sein du Service public fédéral
Finances dont ’Administration générale de la Trésorerie.
Ses compétences sont fixées a l'article 7 de I'arrété
royal précité du 3 décembre 2009, parmi lesquelles
celle de la gestion de la trésorerie de I'Etat, de sa dette
publique et le traitement des questions inhérentes a
la réglementation des marchés et services financiers
(2°), celle de la gestion de la Caisse des Dépots et
Consignations (5°) et celle des différents systéemes de
protection des dépbts et des instruments financiers et
du Fonds de résolution (6°).

Le Fonds de garantie et le Fonds de résolution ont
été créés au sein de la Caisse des Dép6ts et Consigna-
tions. La mission principale de la Caisse des Dépots et
Consignation est de conserver des fonds pour comptes
de tiers tandis que les Fonds de garantie et de résolu-
tion ont pour objet de maintenir une certaine stabilité
du marché financier. lls n’ont donc pas de lien avec la
conservation de fonds de tiers. Le projet propose donc
de constater simplement que le Fonds de garantie et le
Fonds de résolution sont placés au sein de I’Adminis-
tration générale de la Trésorerie et de ne plus prévoir
qu’ils se trouvent au sein de la Caisse des Dép6ts et
Consignations.

Art. 355 et 359

Ces articles proposent d’abroger I'article 10 de I'arrété
royal du 14 novembre 2008 portant exécution des mesures
anti-crise reprises dans la loi du 22 février 1998 fixant le
statut organique de la Banque Nationale de Belgique,
en ce qui concerne la création du Fonds de garantie
pour les services financiers ainsi que I'article 5 de la loi
du 28 décembre 2011 relative au Fonds de résolution.
Ces dispositions qui permettent au Roi de modifier et/ou
abroger tout ou partie de I'arrété royal n° 150 du 18 mars
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dat het regelen van de organisatie van de administratieve
diensten inzonderheid berust bij de Koning op grond van
artikel 37 van de Grondwet.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 352 tot 354, 356 tot 358 en 360

In artikel 1 van het organiek koninklijk besluit van
3 december 2009 houdende regeling van de operationele
diensten van de Federale Overheidsdienst Financién en
in artikel 3 van het koninklijk besluit van 19 juli 2013 tot
vaststelling van het organiek reglement van de Federale
Overheidsdienst Financién en van de bijzondere bepa-
lingen die van toepassing zijn op het statutair personeel,
wordt voorzien in zeven algemene administraties binnen
de Federale Overheidsdienst Financién, waaronder
de Algemene administratie van de Thesaurie. Haar
bevoegdheden zijn bepaald in artikel 7 van voornoemd
koninklijk besluit van 3 december 2009, waaronder de
bevoegdheid inzake het beheer van de thesaurie van
de Staat, van zijn openbare schuld en de behandeling
van aangelegenheden eigen aan de financiéle regle-
mentering van de financiéle markten en diensten (2°),
de bevoegdheid inzake het beheer van de Deposito- en
Consignatiekas (5°) en de bevoegdheid inzake het be-
heer van de verschillende systemen van bescherming
van de deposito’s en financiéle instrumenten en van het
Resolutiefonds (6°).

Het Garantiefonds en het Afwikkelingsfonds werden
opgericht binnen de Deposito-en Consignatiekas. De
voornaamste opdracht van de Deposito-en Consignatie-
kas is de bewaring van fondsen voor derdenrekeningen
terwijl het Garantiefonds en het Afwikkelingsfonds de
handhaving van een zekere stabiliteit van de financiéle
markt beogen. Ze zijn dus niet betrokken bij de bewa-
ring van derdengelden. Het ontwerp stelt dus voor om
eenvoudigweg vast te stellen dat het Garantiefonds en
het Afwikkelingsfonds behoren tot de Algemene Admi-
nistratie van de Thesaurie en niet meer te bepalen dat
ze behoren tot de Deposito-en Consignatiekas.

Art. 355 en 359

Deze artikelen stellen de opheffing voor van artikel 10
van het koninklijk besluit van 14 november 2008 tot uit-
voering van de crisismaatregelen voorzien in de wet van
22 februari 1998 tot vaststelling van het organiek statuut
van de Nationale Bank van Belgié, voor wat betreft de
oprichting van het Garantiefonds voor financiéle dien-
sten evenals van artikel 5 van de wet van 28 december
2011 op het Afwikkelingsfonds. Deze bepalingen op
grond waarvan de Koning het koninklijk besluit nr. 150
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1935 coordonnant les lois relatives a I'organisation et
au fonctionnement de la Caisse des Dépdts et Consi-
gnations et y apportant des modifications en vertu de
la loi du 31 juillet 1934, n'ont plus de raison d’étre dans
la mesure ou l'arrété royal n° 150 précité a été abrogé
par 'article 26 de la loi du 11 juillet 2018 sur la Caisse
des dépbts et de consignations.

CHAPITRE 10

Modifications de la loi du 3 aoiit 2012 relative aux

organismes de placement collectif qui répondent

aux conditions de la directive 2009/65/CE et aux
organismes de placement en créances

Art. 361

A rarticle 3, 13°, de la loi du 3 ao(it 2012 relative aux
organismes de placement collectif qui répondent aux
conditions de la directive 2009/65/CE et aux organismes
de placement en créances (ci-apres “loi du 3 aolt 2012”),
contenant la définition de la notion d’offre publique, le
point ii) est remplacé. Cette disposition stipule actuel-
lement qu’un organisme de placement collectif fait
I'objet d’une offre publique dés lors que ce dernier est
admis sur un MTF ou un marché réglementé qui est
accessible au public. Cette disposition vise a assurer
qu’un organisme de placement collectif dont les parts
sont négociées sur un marché accessible au public
(et sont donc largement accessibles au public) soit
effectivement soumis au régime Iégal des organismes
de placement collectif publics. Il est proposé d’affiner
la disposition en question, en précisant qu’il n’y a offre
publique dans le cas d’une telle admission que si les
regles de marché (rulebook) applicables n’interdisent
pas aux investisseurs résidant en Belgique d’effectuer
des transactions sur les titres concernés. Dans le cas
ou une telle chose est interdite, 'application du régime
Iégal applicable en cas d’offre publique ne se justifie
en effet pas dans la mesure ou les investisseurs de
détail n’ont pas accés a I'organisme de placement
collectif concerné. Cette nouvelle formulation permet
donc I'admission d’organismes de placement collectif
a la négociation sur un MTF ou un marché réglementé
sans que ceux-ci ne doivent satisfaire aux exigences
applicables en cas d’offre publique, tout en maintenant
le méme niveau de protection des investisseurs de détail,
étant donné que ceux-ci n'auront — en vertu des regles
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van 18 maart 1935 tot samenschakeling van de wetten
betreffende de inrichting en de werking van de Deposito-
en Consignatiekas en tot aanbrenging van wijzigingen
daarin krachtens de wet van 31 juli 1934, geheel of
gedeeltelijk mag wijzigen en/of opheffen, hebben geen
bestaansreden voor zover het voornoemd koninklijk
besluit nr. 150 werd opgeheven door artikel 26 van de
wet van 11 juli 2018 op de Deposito- en Consignatiekas.

HOOFDSTUK 10

Wijzigingen van de wet van 3 augustus 2012
betreffende de instellingen voor collectieve
belegging die voldoen aan de voorwaarden
van richtlijn 2009/65/EG en de instellingen voor
belegging in schuldvorderingen

Art. 361

In artikel 3, 13°, van de wet van 3 augustus 2012 be-
treffende de instellingen voor collectieve belegging die
voldoen aan de voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG
en de instellingen voor belegging in schuldvorderingen
(hierna “de wet van 3 augustus 2012”), die de definitie
van “openbaar aanbod” bevat, wordt de bepaling on-
der ii) vervangen. Thans stelt die bepaling dat er bij een
instelling voor collectieve belegging sprake is van een
openbaar aanbod zodra zij is toegelaten tot de verhan-
deling op een MTF of gereglementeerde markt die voor
het publiek toegankelijk is. Die bepaling strekt ertoe te
garanderen dat een instelling voor collectieve belegging
waarvan de rechten van deelneming op een voor het
publiek toegankelijke markt worden verhandeld (en dus
op ruime schaal voor het publiek beschikbaar zijn), ef-
fectief aan de geldende wettelijke regeling voor openbare
instellingen voor collectieve belegging is onderworpen.
Er wordt voorgesteld om die bepaling te verfijnen, door te
verduidelijken dat er bij zo’'n toelating slechts sprake is van
een openbaar aanbod als de toepasselijke marktregels
(rulebook) de beleggers die hun woonplaats in Belgié
hebben, niet verbieden om transacties in de betrokken
effecten uit te voeren. Als dergelijke transacties effectief
verboden zijn, is de toepassing van de voor een open-
baar aanbod geldende wettelijke regeling inderdaad
niet gerechtvaardigd, aangezien de niet-professionele
beleggers geen toegang hebben tot de betrokken instel-
ling voor collectieve belegging. Deze nieuwe formulering
laat dus toe dat instellingen voor collectieve belegging
op een MTF of een gereglementeerde markt worden
toegelaten zonder dat de betrokken instellingen voor
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de marché — acces qu’aux organismes de placement
collectif pouvant étre offerts au public.

Art. 362

La formulation de I'article 3/1 de la loi du 3 aodt 2012
est modifiée en vue de clarifier que tous les actes délé-
gués et mesures d’exécution de la directive 2009/65/CE
sont concernées par cette disposition.

Art. 363

Larticle 16, § 5, de la loi du 3 aolt 2012 est complété
par un alinéa 3, visant a permettre de diviser les parts
de sociétés d’investissement en plusieurs fractions, de
maniére a ce qu’un investisseur puisse souscrire des
portions de parts: un tel mécanisme permet de faciliter
la souscription dans les cas ou le montant investi par
un participant ne permet pas la souscription d’une ou
plusieurs parts entiéres. Le régime introduit ici accorde
aux fractions I’ensemble des droits liés a une part (en
proportion bien sOr de la portion d’'une part compléete
qui est détenue), a I'exception du droit de vote.

Art. 364

Larticle 42, § 1°, 5°, €), de la loi du 3 ao(t 2012 est
modifié afin de permettre aux sociétés d’investissement
belges de confier a leur dépositaire les fonctions de
gestion relatives a I'administration du fonds visées dans
cet article. Cette délégation n’est toutefois autorisée
qu’a la condition que le dépositaire ait séparé sur le plan
fonctionnel et hiérarchique I'exercice de ces fonctions de
gestion de ses taches de dépositaire et que les conflits
d’intéréts potentiels soient diment détectés, gérés,
suivis et communiqués aux participants.

Il est en effet important que le dépositaire soit en
mesure d’exécuter correctement les taches de contrdle
qui lui sont confiées par la loi en ce qui concerne I'admi-
nistration des organismes de placement collectif.

On précise que la délégation des fonctions de ges-
tion concernées a d’autres entreprises dont les intéréts
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collectieve belegging aan de vereisten die van toepas-
sing zijn bij openbare aanbieding te moeten voldoen, en
zonder afbreuk te maken aan het beschermingsniveau
van de retailbeleggers, aangezien dat zij — krachtens
de marktregels — enkel toegang zullen hebben op de
instellingen voor collectieve belegging die openbaar
aangeboden kunnen worden.

Art. 362

De formulering van artikel 3/1 van de wet van 3 au-
gustus 2012 wordt gewijzigd om te verduidelijken dat
deze bepaling voor alle gedelegeerde handelingen en
uitvoeringsmaatregelen van richtlijn 2009/65/EG geldt.

Art. 363

Artikel 16, § 5, van de wet van 3 augustus 2012 wordt
aangevuld met een derde lid, dat ertoe strekt de rech-
ten van deelneming in beleggingsvennootschappen in
verschillende fracties op te splitsen, zodat een belegger
op delen van rechten van deelneming kan inschrijven:
op die manier wordt het gemakkelijker om in te schrij-
ven als het door een deelnemer belegde bedrag niet
toelaat om op een of meer enkelvoudige rechten van
deelneming in te schrijven. De hier ingevoerde regeling
verleent aan de fracties alle rechten die aan een recht
van deelneming verbonden zijn (weliswaar in verhouding
tot het gehouden deel van een enkelvoudig recht van
deelneming), behalve het stemrecht.

Art. 364

Artikel 42, § 1, 5°, e), van de wet van 3 augustus 2012
wordt door dit ontwerpartikel gewijzigd om de Belgische
beleggingsvennootschappen toe te laten de in dit artikel
opgesomde beheertaken in verband met de fondsad-
ministratie aan hun bewaarder toe te vertrouwen. Deze
delegatie is echter enkel toegestaan op voorwaarde
dat de bewaarder de uitvoering van deze beheertaken
functioneel en hiérarchisch gescheiden heeft van zijn
bewaartaken, en de potentiéle belangenconflicten naar
behoren zijn geidentificeerd, beheerd, gecontroleerd en
meegedeeld aan de deelnemers.

Het is immers belangrijk zich te vergewissen dat de
bewaarder in staat is om de hem door de wet toever-
trouwde taken in verband met de controle op de admi-
nistratie van de instellingen voor collectieve belegging
correct uit te voeren.

De delegatie van de betrokken beheerfuncties aan
andere ondernemingen waarvan de belangen in strijd
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peuvent étre en conflit avec ceux de la société d’investis-
sement ou des porteurs de parts reste interdite comme
actuellement.

Cette modification vise a aligner cet article sur le cadre
réglementaire des sociétés d’investissement des pays
voisins et sur le régime prévu par la directive 2009/65/
CE en la matiere (tel que transposé par I'article 52,
§ 2, dernier alinéa, de la loi du 3 ao(t 2012), qui prévoit
expressément que le dépositaire peut exercer des acti-
vités, en ce qui concerne la société d’investissement,
dans le respect des conditions énoncées ci-dessus.

Art. 365

Cet article modifie I'article 202, § 1°", de la loi du 3 ao(t
2012. En ce qui concerne la modification apportée au 5°,
d), on renvoie au commentaire de la disposition modifiant
l'article 42, § 1°, 5°, e), ci-dessus.

Ce paragraphe 1¢" est également complété par un
second alinéa visant a préciser que la disposition du 5°,
b), s’applique uniquement en ce qui concerne les orga-
nismes de placement collectif de droit belge. Cette
disposition, imposant que la personne a qui la fonction
de gestion administrative est déléguée soit établie en
Belgique (sauf s’il s’agit d’une autre société de gestion
qui reléve du droit d’un autre Etat membre de I'Espace
économique européen) s’applique, dans le régime actuel,
a tous les organismes de placement collectif gérés
par la société de gestion. On a toutefois relevé qu’un
tel dispositif était susceptible de poser des difficultés
dans I’hypothése d’une société de gestion de droit
belge gérant des organismes de placement collectifs
étrangers. Il est donc proposé de limiter son application
aux organismes de placement collectif publics de droit
belge. On souligne a cet égard que cette exigence ne
découle pas de la directive 2009/65/CE, de sorte que
la modification proposée ici ne mettrait pas la Belgique
en défaut de transposition.

Art. 366

Les articles 96, § 1°, alinéa 2, 116, 235, § 1¢, alinéa 2,
et 255/1 de la loi du 3 ao(t 2012 sont modifiés en vue
de clarifier que tous les actes déléguées et mesures
d’exécution de la directive 2009/65/CE sont concernées
par ces dispositions.
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kunnen zijn met de belangen van de beleggingsvennoot-
schap of van de houders van rechten van deelneming
blijft zoals op heden verboden.

Deze wijziging strekt ertoe dit artikel in overeenstem-
ming te brengen met het wettelijk kader voor beleg-
gingsvennootschappen in de ons omliggende landen
en met de ter zake door richtlijn 2009/65/EG voorziene
regeling (zoals omgezet in artikel 52, § 2, laatste lid, van
de wet van 3 augustus 2012), die uitdrukkelijk bepaalt
dat de bewaarder, met inachtneming van de hierboven
uiteengezette voorwaarden, taken met betrekking tot de
beleggingsvennootschap kan verrichten.

Art. 365

Dit artikel wijzigt artikel 202, § 1, van de wet van 3 au-
gustus 2012. Voor de wijziging van de bepaling onder 5°,
d), wordt verwezen naar voornoemde commentaar bij
de bepaling tot wijziging van artikel 42, § 1, 5°, e).

Paragraaf 1 wordt ook aangevuld met een tweede lid
om te verduidelijken dat de bepaling onder 5°, b), enkel
voor instellingen voor collectieve belegging naar Bel-
gisch recht geldt. Deze bepaling, op grond waarvan de
persoon aan wie de administratieve beheertaken worden
gedelegeerd, in Belgié moet zijn gevestigd (behalve in
het geval van een andere beheervennootschap die on-
der het recht van een andere EER-lidstaat ressorteert)
geldt, in het kader van de huidige regeling, voor alle
instellingen voor collectieve belegging die door de be-
heervennootschap worden beheerd. Die regeling bleek
echter voor problemen te kunnen zorgen wanneer een
beheervennootschap naar Belgisch recht buitenlandse
instellingen voor collectieve belegging beheert. Daarom
wordt voorgesteld om de toepassing van de regeling te
beperken tot de openbare instellingen voor collectieve
belegging naar Belgisch recht. In dat verband wordt
onderstreept dat deze vereiste niet uit richtlijn 2009/65/
EG voortvloeit, waardoor de voorgestelde wijziging niet
tot gevolg kan hebben dat Belgié een tekortkoming bij
de omzetting kan worden verweten.

Art. 366

De artikelen 96, § 1, tweede lid, 116, 235, § 1, tweede
lid, en 255/1 van de wet van 3 augustus 2012 worden
gewijzigd om te verduidelijken dat deze bepaling voor alle
gedelegeerde handelingen en uitvoeringsmaatregelen
van richtlijn 2009/65/EG geldt.
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CHAPITRE 11

Modifications du Code de droit économique

Art. 367

Dans la notion de “personnel”, définie a I'article 4, 11°,
de la directive 2014/17/UE du Parlement européen et du
Conseil du 4 février 2014 sur les contrats de crédit aux
consommateurs relatifs aux biens immobiliers a usage
résidentiel (ci-apres “directive MCD”), sont également
inclues les personnes physiques travaillant pour le pré-
teur ou l'intermédiaire de crédit, et qui exercent directe-
ment des activités relevant de la directive, sans étre en
contact avec les consommateurs dans le cadre de ces
activités. Or, ces personnes ne relévent actuellement ni
de la définition de “personne en contact avec le public”
de larticle 1.9, 79°, du Code de droit économique, ni
de la définition de “responsable de la distribution” de
I'article 1.9, 78°, du méme Code.

Bien qu’il soit fréquent que les personnes prenant
directement part a des activités d’intermédiation entrent
en contact avec le public, il est proposé, pour les besoins
du Livre VIl du Code de droit économique, d’assimi-
ler ces autres personnes aux personnes en contact
avec le public, de sorte qu’elles soient soumises aux
mémes obligations que ces derniéres, et afin de se
conformer parfaitement a la définition de la notion de
“personnel” de la directive MCD. Ainsi, ces personnes
seront notamment soumises aux mémes conditions de
connaissances professionnelles que les personnes en
contact avec le public.

Certaines personnes du “back office” pourraient étre
concernées par cette assimilation, mais seules sont
concernées les personnes prenant directement part
aux activités d’intermédiation, et jouant donc un role
important dans la procédure d’offre ou de conclusion des
contrats de crédit La notion d’intermédiation est donc
centrale dans la définition des personnes couvertes par
cette assimilation. Ainsi, les personnes exercant des
fonctions d’assistance qui ne sont pas en rapport avec ce
processus d’offre ou de conclusion de contrats de crédit
(par exemple, le personnel des ressources humaines
et des services informatiques) ne sont pas considérées
comme du personnel au sens de la directive MCD et
ne devraient donc certainement pas étre soumises aux
mémes exigences que les personnes en contact avec
le public. De méme, ne devraient pas étre visées les
personnes qui assurent le suivi des remboursements des
crédits précédemment octroyés, les personnes gérant
I'envoi des rappels et le recouvrement ou encore les
personnes qui préparent les documents commerciaux
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HOOFDSTUK 11

Wijzigingen van het Wetboek van economisch
recht

Art. 367

Het begrip “personeelsleden” als gedefinieerd in
artikel 4, 11°, van richtlijn 2014/17/EU van het Europees
Parlement en de Raad van 4 februari 2014 inzake kredie-
tovereenkomsten voor consumenten met betrekking tot
voor bewoning bestemde onroerende goederen (hierna
“de MCD-richtlijn”) slaat ook op de natuurlijke personen
die voor de kredietgever of kredietbemiddelaar werkzaam
zijn, en rechtstreeks onder deze richtlijn vallende activi-
teiten uitoefenen, zonder met de consumenten in contact
te komen in het kader van die activiteiten. Die personen
vallen thans noch onder de definitie van “persoon die in
contact staat met het publiek” van artikel 1.9, 79°, van
het Wetboek van economisch recht, noch onder de
definitie van de “verantwoordelijke voor de distributie”
van artikel 1.9, 78°, van hetzelfde Wetboek.

Hoewel de personen die rechtstreeks aan de bemid-
delingsactiviteiten deelnemen, vaak in contact komen met
het publiek, wordt, voor de toepassing van Boek VIl van
het Wetboek van economisch recht, voorgesteld om die
andere personen gelijk te stellen met de personen die in
contact staan met het publiek, zodat voor hen dezelfde
verplichtingen gelden als voor laatstgenoemde perso-
nen, en om zich perfect aan de definitie van het begrip
“personeelsleden” uit de MCD-richtlijn te conformeren.
Zo zullen die personen onder meer onderworpen zijn
aan dezelfde voorwaarden inzake beroepskennis als de
personen die in contact staan met het publiek.

Sommige personen in de “backoffice” zouden met
die gelijkstelling betrokken kunnen worden maar slechts
de personen die rechtstreeks aan de bemiddelingsac-
tiviteiten deelnemen, en dus een belangrijke rol spelen
in de procedure van het aanbod of het sluiten van kre-
dietovereenkomsten, vallen onder die gelijkstelling. Het
begrip van bemiddeling staat dus centraal in de definitie
van de personen die onder deze gelijkstelling vallen. Zo
worden de personen die ondersteunende functies ver-
richten die geen verband houden met het proces van
het aanbieden of het sluiten van kredietovereenkomsten
(bv. medewerkers van de personeels- of informatica-
dienst), zeker niet als personeelsleden in de zin van
de MCD-richtlijn beschouwd; bijgevolg zouden zij niet
aan dezelfde vereisten onderworpen moeten zijn als de
personen die in contact staan met het publiek. Evenzo
zouden de personen die de terugbetalingen van eerder
verstrekte leningen opvolgen ook niet onder deze gelijk-
stelling vallen, ook niet de personen die het versturen
van herinneringen en het innen van schulden beheren,
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et légaux (folders, templates) qui sont ensuite utilisés
dans le cadre de I'offre de crédit.

Art. 368

Cette disposition modifie I'article VII.176, § 2, du Code
de droit économique, suite aux modifications apportées
a l'article VI1.165. La modification permet également de
clarifier le principe selon lequel les préteurs qui ont leur
domicile ou leur siége social dans un Etat tiers, doivent
établir, pour leurs activités sur le territoire belge, leur
administration centrale en Belgique. Cette obligation
est applicable aux préteurs originaires d’un autre Etat
membre qui exercent leurs activités dans le cadre de la
liberté d’établissement et il parait logique de I'étendre
expressément aux préteurs de pays tiers.

Art. 369

Une modification poursuivant des objectifs identiques
est apportée a l'article VII.178 du Code de droit écono-
mique: les intermédiaires de crédit originaires d’un Etat
tiers devront désormais établir, pour leurs opérations
réalisées sur le territoire belge, leur administration cen-
trale en Belgique.

Larticle VII.178 du Code de droit économique est modi-
fié afin de le rendre davantage conforme a l'article 29 (5)
(b) de la directive MCD, selon lequel les Etats membres
veillent a ce que “tout intermédiaire de crédit qui n'est
pas une personne morale ou tout intermédiaire de crédit
qui est une personne morale mais qui, conformément
a son droit national, n’a pas de siege statutaire ait son
administration centrale dans I'Etat membre ou il exerce
effectivement son activité principale”. Conformément au
nouvel article VII.178 et a I'article 180, § 1°", du Code
de droit économique, un intermédiaire personne phy-
sique qui exerce effectivement son activité principale
en Belgique, doit y avoir son administration centrale, et
doit y étre inscrit.

CHAPITRE 12
Modifications a la loi du 21 décembre 2013
portant des dispositions fiscales et financiéres
diverses
EXPOSE GENERAL
La plupart des modifications apportées aux articles 115,

116, 117 et 118 de la loi du 21 décembre 2013 visent
a revoir les régles d’investissement des organismes
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of personen die commerciéle en juridische documenten
(folders, templates) voorbereiden die vervolgens in het
kader van het kredietaanbod worden gebruikt.

Art. 368

Deze bepaling wijzigt artikel VII.176, § 2 van het Wet-
boek Economisch Recht overeenkomstig de wijzigingen
die aan artikel VI1.165 worden aangebracht. Huidige
wijziging verduidelijkt ook dat kredietgevers met woon-
plaats of zetel in een derde Staat, voor hun activiteiten
op Belgisch grondgebied, hun hoofdbestuur in Belgié
moeten vestigen. Die verplichting geldt voor kredietge-
vers uit een andere lidstaat die actief zijn in het kader
van de vrijheid van vestiging, en het lijkt dan ook niet
meer dan logisch om ze uitdrukkelijk uit te breiden tot
kredietgevers uit derde landen.

Art. 369

Met dezelfde doelstellingen voor ogen wordt een
wijziging aangebracht in artikel VI.178 van het Wet-
boek van Economisch Recht: kredietbemiddelaars uit
een derde Staat moeten hun hoofdbestuur voortaan in
Belgié vestigen voor de verrichtingen die zij op Belgisch
grondgebied uitvoeren.

Artikel VII.178 van het Wetboek van economisch recht
wordt gewijzigd om het nog meer in overeenstemming
te brengen met artikel 29 (5) (b) van de MCD-richtlijn,
op grond waarvan de lidstaten ervoor zorgen dat “de
kredietbemiddelaar die geen rechtspersoon is of die
een rechtspersoon is welke volgens zijn nationale recht
geen statutaire zetel heeft, zijn hoofdkantoor heeft in de
lidstaat waar hij zijn voornaamste activiteit daadwerkelijk
uitoefent”. Overeenkomstig het nieuwe artikel VI1.178 en
artikel VI1.180, § 1, van het Wetboek van economisch
recht, moet iedere natuurlijke persoon die een activiteit
van bemiddelaar uitoefent in Belgié, daar zijn hoofdbe-
stuur hebben en er ingeschreven zijn.

HOOFDSTUK 12

Wijzigingen van de wet van 21 december 2013
houdende diverse fiscale en financiéle bepalingen

ALGEMENE TOELICHTING
Het merendeel van de wijzigingen die werden aange-

bracht aan de artikelen 115, 116, 117 en 118 van de wet
van 21 december 2013 beogen de investeringsregels
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visés, a revoir les regles concernant les amendes et a
uniformiser la terminologie utilisée dans le titre 11 de
la loi précitée et a simplifier le cheminement et le trai-
tement administratif des données et de 'ensemble des
dossiers relatifs a la consolidation des actifs financiers
de I'Etat fédéral en désignant ’Administration générale
de la Trésorerie du Service public fédéral Finances
comme étant I'autorité administrative compétente en
charge de mettre en ceuvre et d’appliquer 'ensemble
de cette législation.

Par ailleurs, il est prévu qu’un organisme qui, selon
I’Administration générale de la Trésorerie, ne satisfait
pas a ses obligations, puisse préalablement a I'appli-
cation d’'une amende ou d’une sanction faire valoir ses
arguments en défense par préférence par écrit par voie
électronique.

Les compétences attribuées par la loi au ministre des
Finances pourront étre déléguées a un fonctionnaire
de I'administration excepté en ce qui concerne l'octroi
ou le retrait des mesures accordées en exécution de
larticle 117.

COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 370

Larticle 115 doit étre complété afin d’accélérer et de
simplifier les procédures administratives et d’uniformiser
le régime des mesures dérogatoires octroyées par le
ministre des Finances.

Actuellement I'article 117, alinéa 1°", donne la compé-
tence au ministre des Finances d’octroyer, au cas par cas
et en fonction des besoins spécifiques d’un organisme,
d’autres modalités que celles prévues a I'article 115,
alinéa 1¢, et lui permet de prévoir un montant minimum
des disponibilités a partir duquel les dispositions visées
a l'article 115, alinéa 1¢", sont applicables.

En raison de I'expérience accumulée depuis plusieurs
années en cette matiére par I’/Administration générale
de la Trésorerie du Service public fédéral Finances,
I'article 115 doit étre complété pour plus de simplification
administrative.

Selon les trois nouveaux alinéas insérés a 'article 115,
les organismes tenus de consolider leurs actifs seront
dispensés de I'obligation de placer leurs disponibilités
conformément aux dispositions visées a l'article 115,
alinéa 1°, et de demander 'octroi d’une dérogation
lorsque les conditions prévues par la loi sont remplies.
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van de betrokken organismen te herzien, de regels
inzake de boetes te herzien en de uniformisering van
de terminologie gebruikt in titel 11 van de voornoemde
wet en de vereenvoudiging van de procedure en de
administratieve verwerking van de gegevens en het
geheel van dossiers met betrekking tot de consolidatie
van de financiéle activa van de federale overheid door
het aanduiden van de Algemene administratie van de
Thesaurie van de Federale Overheidsdienst Financién
als bevoegde administratieve overheid belast.

Bovendien is bepaald dat wanneer een organisme
volgens de Algemene Administratie van de Thesaurie
niet aan haar verplichtingen voldoet, alvorens een boete
of sanctie opgelegd te krijgen, haar verweer bij voorkeur
schriftelijk langs elektronische weg kan voeren.

De bevoegdheden die de wet aan de minister van
Financién toekent, kan worden gedelegeerd aan een
ambtenaar van de administratie, met uitzondering van
de toekenning of intrekking van maatregelen die op
grond van artikel 117 zijn toegekend.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 370

Artikel 115 moet worden aangevuld teneinde de ad-
ministratieve procedures te versnellen en te vereenvou-
digen en teneinde de regeling van de door de minister
van Financién toegekende afwijkende maatregelen te
uniformiseren.

Momenteel geeft artikel 117, eerste lid, aan de minister
van Financién de bevoegdheid om, geval per geval en
naargelang de specifieke behoeften van een organisme,
andere modaliteiten toe te kennen dan die bepaald in
artikel 115, eerste lid, en staat hem toe te voorzien in
een minimumbedrag te bepalen van de beschikbare
gelden hetwelk de bepalingen bedoeld in artikel 115,
eerste lid, van toepassing zijn.

Gezien de jarenlange ervaring die de Algemene
Administratie van de Thesaurie van de Federale Over-
heidsdienst Financién in deze materie heeft opgedaan,
moet artikel 115 worden voltooid met een verdere admi-
nistratieve vereenvoudiging.

Op grond van de in artikel 115 ingevoegde drie nieuwe
paragrafen zijn de organismen die hun activa moeten
consolideren, vrijgesteld van de verplichting om hun
beschikbare gelden te plaatsen in overeenstemming
met de bepalingen van artikel 115, eerste lid, en om
de toekenning van een afwijking te vragen wanneer de
voorwaarden voorzien bij de wet zijn voldaan.
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Cette mesure est d’autant plus utile que réguliérement
le ministre des Finances donne individuellement la
possibilité aux organismes de constituer des garanties
locatives, d’ouvrir un compte a vue conjoint a un compte
titre ou d’ouvrir un compte en devises aupres d’autres
institutions que celle désignée par I'Etat. Dorénavant,
notamment dans les cas précités, les organismes sont
dispensés de I'obligation de placer leurs disponibilités
a concurrence d’un montant minimum des disponibilités
a partir duquel les dispositions visées a l'article 115,
alinéa 1°, sont applicables. Evidemment, les organismes
devront communiquer 'usage de ces possibilités et les
montants des sommes concernées au ministre des
finances ou son délégué, conformément a l'article 116,
alinéas 3 et 8, de la loi.

Art. 371

Il est inséré dans I'article 116 un alinéa 6, qui prévoit
une base Iégale permettant au ministre des Finances ou
son délégué de demander aux organismes de corriger
ou de compléter les renseignements inexacts qu’ils lui
ont communiqués dans les délais prévus a I'alinéa 3.

Art. 372

Larticle 117 est adapté afin de maintenir la possibilité
faite au ministre des Finances d’octroyer au cas par cas
et en fonction des besoins spécifiques des organismes,
une autre mesure que celle prévue a l'article 115. Comme
dans le passé, le ministre des Finances pourra déter-
miner pour chaque organisme le montant minimum des
disponibilités a partir duquel les dispositions visées a
larticle 115, alinéa 1¢", sont applicables.

Art. 373

Larticle en projet remplace l'article 118. Le projet
prévoit de simplifier le régime des amendes a payer par
les organismes qui ne respectent pas leurs obligations
en matiére de consolidation de leurs actifs prévues par
I'article 115 de la loi. Le taux prévu est celui qui s’applique
en cas de retard dans les transactions commerciales.
Ce taux est multiplié par le nombre de jours calendrier
pendant lesquels disponibilités n’ont pas été placées ou
investies comme prescrit par I'article 115.
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Deze maatregel is des te meer nuttig omdat de minis-
ter van Financién op wettige wijze aan de organismen
individueel de mogelijkheid geeft om huurwaarborgen
samen te stellen, een zichtrekening te openen gelinkt
aan een effectenrekening of een deviezenrekening te
openen bij andere instellingen dan bij de door de staat
aangeduide instelling. Met name in voornoemde gevallen
zijn de organismen voortaan vrijgesteld van de verplichting
om hun beschikbare gelden te plaatsen ten belope van
een minimumbedrag van de beschikbare gelden vanaf
hetwelk de bepalingen bedoeld in artikel 115, eerste lid,
van toepassing zijn. Uiteraard zullen de organismen de
aanwending van deze mogelijkheden, net als de bedragen
van de betrokken sommen, moeten meedelen aan de
minister van Financién of zijn afgevaardigde overeen-
komstig artikel 116, derde en achtste lid, van de wet.

Art. 371

In artikel 116 wordt een zesde lid ingevoegd dat een
rechtsgrond biedt om de minister van Financién of zijn
afgevaardigde in staat te stellen organismen te verzoeken
onjuiste inlichtingen die zij aan haar heeft meegedeeld
binnen de in het derde lid vastgestelde termijnen te
verbeteren of aan te vullen.

Art. 372

Het artikel 117 wordt aangepast om de mogelijkheid
te behouden voor de minister van Financién om geval
per geval en naargelang de specifieke behoeften van
de organismen, een andere maatregel toe te kennen
dan de maatregel bepaald in artikel 115. Zoals in het
verleden zal de minister van Financién voor elk orga-
nisme het minimumbedrag van de beschikbare gelden
kunnen bepalen vanaf hetwelk de bepalingen bedoeld
in artikel 115, eerste lid, van toepassing zijn.

Art. 373

Het ontwerpartikel vervangt artikel 118. Het ontwerp
beoogt de vereenvoudiging van het systeem van geld-
boeten die moeten worden betaald door organismen die
hun verplichtingen inzake consolidatie van hun activa
uit hoofde van artikel 115 van de wet niet nakomen.
De toepasselijke rentevoet is de wettelijke rentevoet
van toepassing in geval van betalingsachterstand bij
handelstransacties. Deze rentevoet wordt vermenig-
vuldigd met het aantal kalenderdagen tijdens welke zij
niet waren geplaatst of belegd zoals is voorgeschreven
door artikel 115.
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Le nouvel article vise aussi a permettre la délégation
des compétences accordées par la loi au ministre des
Finances en ce qui concerne 'application des amendes
et la procédure préalable permettant aux organismes de
faire valoir leurs arguments en défense. Cette procédure
se déroulera par préférence par écrit par voie électronique
sauf si 'organisme concerné fait part expressément a
I'administration de sa volonté de lui présenter oralement
ses arguments en défense.

En ce qui concerne la possibilité pour le ministre des
Finances de retirer une mesure accordée en exécution
de l'article 117, le nouvel article 118 ne prévoit pas de
changement. Par conséquent, le ministre des Finances
reste donc seul compétent pour décider du retrait d’'une
mesure accordée en application de I'article 117. La aussi,
les organismes auront la possibilité de faire valoir leurs
arguments pour conserver en tout ou partie les mesures
dont ils bénéficient a I’Administration générale de la
Trésorerie du Service public fédéral Finances via une
procédure décrite a I'alinéa 4, c’est-a-dire par préfé-
rence par écrit par voie électronique sauf si 'organisme
demande explicitement a étre entendu par elle.

CHAPITRE 13

Modifications de la loi du 4 avril 2014 relative aux
assurances

Art. 374, 375 et 379

Les modifications apportées aux articles 269, 270 et 311
de la loi du 4 avril 2014 relative aux assurances visent a
clarifier certains aspects mineurs de la transposition des
articles 3, § 4, alinéa 6, 4, § 1° et 6, § 1°, de la directive
(UE) 2016/97 du Parlement européen et du Conseil du
20 janvier 2016 sur la distribution d’assurances, suite a
des remarques de la Commission Européenne.

Art. 376

Une nouvelle section V est insérée dans le chapitre 3
de la partie 6 de la loi du 4 avril 2014 relative aux assu-
rances (ci-apres “loi du 4 avril 2014”), consacrée au mode
de paiement de la prime et de la prestation d’assurance.
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Het nieuw artikel beoogt ook de delegatie mogelijk te
maken van bevoegdheden die bij wet zijn toegekend aan
de minister van Financién met betrekking tot de toepas-
sing van geldboetes en de voorafgaande procedure die
de organismen in staat stelt hun argumenten ter verde-
diging naar voren te brengen. Deze procedure vindt bij
voorkeur schriftelijk via elektronische weg plaats, tenzij
het betrokken organisme de administratie uitdrukkelijk
in kennis stelt van haar wens om haar verdedigingsar-
gumenten mondeling toe te lichten.

Wat betreft de mogelijkheid voor de minister van Fi-
nancién om een maatregel uit hoofde van artikel 117 in
te trekken, voorziet het nieuwe artikel 118 geen wijziging.
Bijgevolg behoudt de minister van Financién als enige
de bevoegdheid om te beslissen over de intrekking van
een maatregel die is verleend op grond van artikel 117.
Ook hier zullen de organismen de mogelijkheid hebben
om hun argumenten voor het behoud van alle of een
deel van de maatregelen waarvan zij genieten bij de
Algemene Administratie van de Thesaurie van de Fede-
rale Overheidsdienst Financién naar voren te brengen
volgens de procedure die is beschreven in het vierde lid,
bij voorkeur schriftelijk via elektronische weg, tenzij het
organisme uitdrukkelijk verzoekt om te worden gehoord.

HOOFDSTUK 13

Wijzigingen van de wet van 4 april 2014
betreffende de verzekeringen

Art. 374, 375 en 379

Gevolg gevend aan opmerkingen van de Europese
Commissie hebben de wijzigingen aangebracht aan de
artikelen 269, 270 en 311 van de wet van 4 april 2014
betreffende de verzekeringen als doel bepaalde aspecten
van de omzetting van de artikelen 3, § 4, zesde lid, 4, § 1
en 6, § 1, van richtlijn (EU) 2016/97 van het Europees
Parlement en de Raad van 20 januari 2016 betreffende
verzekeringsdistributie te verduidelijken.

Art. 376

In hoofdstuk 3 van deel 6 van de wet van 4 april
2014 betreffende de verzekeringen (hierna “de wet van
4 april 2014”) wordt een nieuwe afdeling V ingevoegd
die handelt over de wijze van betaling van de premie
en van de verzekeringsprestatie.
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Art. 377

Cet article a pour objet de rétablir 'ancien article 272
de la loi du 4 avril 2014, rendant l'article 67 de la loi
relative aux modalités de paiement de la prime et de
la prestation d’assurances applicable a toute distribu-
tion d’assurances relevant du champ d’application de
la partie 6 de la loi, en ce compris pour les contrats
d’assurance soumis a un droit étranger, a condition de
faire I'objet d’une distribution en Belgique, au sens de
la partie 6 de la loi du 4 avril 2014.

Art. 378

Les termes de l'article 297 de la loi du 4 avril 2014 sont
modifiés en vue de clarifier, pour autant que de besoin,
que tous les actes délégués et mesures d’exécution
de la directive IDD et de la directive 2009/38/UE sont
concernées par cette disposition.

CHAPITRE 14

Modifications de la loi du 19 avril 2014 relative aux
organismes de placement collectif alternatifs et a
leurs gestionnaires

Art. 380

En ce qui concerne la modification apportée a I'article 3,
27°, de la loi du 19 avril 2014 relative aux organismes de
placement collectif alternatifs et a leurs gestionnaires (ci-
apres “loi du 19 avril 2014”), on renvoie au commentaire
de la disposition modificative de I'article 3, 13°, de la loi
du 3 aolt 2012 ci-dessus.

Vu I'article 4 de la loi du 19 avril 2014, la définition de
I'article 3, 71°, n’a plus d’objet et peut donc étre abrogée.

Art. 381

Les termes de l'article 4 de la loi du 19 avril 2014 sont
modifiés en vue de clarifier, pour autant que de besoin,
que tous les actes délégués et mesures d’exécution
de la directive 2011/61/UE sont concernés par cette
disposition.

Art. 382 et 383, 386 a 389 et 391, a)
Le reglement (UE) 2015/760 du Parlement euro-

péen et du Conseil du 29 avril 2015 relatif aux fonds
européens d’investissement a long terme met en place
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Art. 377

Dit artikel strekt ertoe het opgeheven artikel 272 van
de wet van 4 april 2014 opnieuw in te voeren, waardoor
artikel 67 van de wet over de wijze van betaling van de
premie en van de verzekeringsprestatie van toepas-
sing wordt op elke verzekeringsdistributie die onder
de toepassing van deel 6 van de wet valt, ook voor de
verzekeringsovereenkomsten naar buitenlands recht,
op voorwaarde dat zij in Belgié worden gedistribueerd
in de zin van deel 6 van de wet van 4 april 2014.

Art. 378

De formulering van artikel 297 van de wet van 4 april
2014 wordt aangepast om, voor zover nodig, te verdui-
delijken dat deze bepaling voor alle gedelegeerde han-
delingen en uitvoeringsmaatregelen van de IDD-richtlijn
en van richtlijn 2039/38/EU geldt.

HOOFDSTUK 14

Wijzigingen van de wet van 19 april 2014
betreffende de alternatieve instellingen voor
collectieve belegging en hun beheerders

Art. 380

Voor de wijziging in artikel 3, 27°, van de wet van
19 april 2014 betreffende de alternatieve instellingen voor
collectieve belegging en hun beheerders (hierna “de wet
van 19 april 2014”) verwijzen wij naar de commentaar bij
de bovenstaande wijzigingsbepaling van artikel 3, 13°,
van de wet van 3 augustus 2012.

Gelet op artikel 4 van de wet van 19 april 2014 doet
de definitie van artikel 3, 71°, niet meer ter zake en kan
zij dus worden opgeheven.

Art. 381
De verwoording van artikel 4 van de wet van 19 april
2014 wordt gewijzigd om, voor zover nodig, te verduidelij-

ken dat deze bepaling voor alle gedelegeerde handelingen
en uitvoeringsmaatregelen van richtlijn 2011/61/EU geldt.

Art. 382 en 383, 386 tot 389 en 391, a)
De Verordening (EU) 2015/760 van het Europees

Parlement en de Raad van 29 april 2015 betreffende
Europese langetermijnbeleggingsinstellingen voert een
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un statut spécifique pour les OPCA investissant dans
les projets d’infrastructure, les sociétés non cotées et
les PME cotées. Ce statut, désigné par I'abréviation
“ELTIF”, comprend notamment une obligation d’obtenir
un agrément aupres de 'autorité de controle compétente
(en Belgique, la FSMA), des regles définissant les actifs
dans lesquels 'ELTIF est autorisé a investir ainsi que
diverses dispositions régissant le fonctionnement du
fonds. Les OPCA qui disposent de ce statut bénéficient
d’un régime de passeport permettant la commercialisation
de leurs parts dans toute I’'Union européenne, aupres
d’investisseurs professionnels et, moyennant le respect
de certaines exigences supplémentaires, d’investisseurs
de détails. En Belgique, le reglement permet donc aux
OPCA disposant de ce statut d’offrir leurs parts au public
sans devoir se conformer aux dispositions du livre | de
la partie 1l de la loi du 19 avril 2014.

Ce reglement est directement applicable et ne néces-
site donc pas la prise de mesures d’exécution spécifiques
par les Etats membres. Il découle de I'article 3, para-
graphe 2 du reglement que tout OPCA de I’'Union peut,
a condition de respecter les conditions établies par le
reglement, demander et recevoir un agrément en tant
qu’ ELTIF. Le statut d’ELTIF est donc également ouvert
a des OPCA qui ne disposent pas d’un statut spécifique
organisé par le droit national.

Le gouvernement est d’avis que le ELTIF constitue un
outil trés intéressant pour mobiliser des moyens financiers,
aupres d’investisseurs professionnels et du public, pour
le financement de projets d’infrastructure et des PME
(cotées ou non). Selon ce point de vue, il conviendrait
donc de mettre en place les mesures nécessaires afin
de faciliter la création d’ELTIF en Belgique.

On précise sur ce point que le Iégislateur national reste
uniquement compétent pour régler les aspects qui ne
tombent pas dans le champ d’application du réglement,
tel que par exemple la forme sociale des ELTIF ou le
régime de droit privé qui leur est applicable, ainsi que
leur statut fiscal.

A défaut de dispositions nationales établissant un
régime particulier en la matiere, un ELTIF de droit belge
devra étre constitué sous la forme d’'une société, sou-
mise aux regles usuelles du Code des sociétés et des
associations. Un tel régime parait adéquat, eu égard
aux caractéristiques d’un organisme de placement
collectif tel que le ELTIF, dont les actifs sont détenus
sur le long terme. Permettre la création d’'un ELTIF sous
la forme d’une sicav ne serait donc par exemple pas
opportun. Certains autres ajustements par rapport au
régime ordinaire paraissent néanmoins intéressants.
Le gouvernement propose ainsi d’ouvrir la possibilité
pour les ELTIF de constituer des compartiments en
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specifiek statuut in voor AICB’s die beleggen in infrastruc-
tuurprojecten, niet-beursgenoteerde ondernemingen en
beursgenoteerde kmo’s. Voor dit statuut, kortweg “Eltif”
genoemd, moet een vergunning worden verkregen van de
bevoegde toezichthouder (in Belgié is dat de FSMA). Het
schrijft voor in welke activa mag worden belegd en regelt
de werking van het fonds. AICB’s met dit statuut krijgen
een paspoort waarmee zij hun rechten van deelneming
in de gehele Europese Unie kunnen commercialiseren
voor professionele beleggers en, mits ze een aantal
bijkomende vereisten naleven, voor niet-professionele
beleggers. Deze regeling houdt dan ook in dat AICB’s
met dit statuut hun rechten van deelneming in Belgié
mogen aanbieden aan het publiek zonder te moeten
voldoen aan de bepalingen van boek | van deel Il van
de wet van 19 april 2014.

Deze verordening is rechtstreeks toepasselijk. De
lidstaten hoeven dus geen specifieke uitvoeringsmaat-
regelen te nemen. Uit artikel 3, lid 2 van de verordening
vloeit voort dat elke AICB uit de Europese Unie, mits
zZij voldoet aan de voorwaarden van de verordening, in
aanmerking komt om een vergunning als ELTIF aan
te vragen en toegekend te krijgen. Het ELTIF-statuut
kan dus ook worden verkregen door AICB’s die geen
specifiek statuut conform het nationale recht hebben.

De regering ziet een ELTIF als een bijzonder inte-
ressant instrument om financiéle middelen te vergaren
bij professionele beleggers en bij het publiek voor de
financiering van infrastructuurprojecten en (al dan niet
beursgenoteerde) kmo’s. Vanuit die optiek is het aan-
gewezen om de nodige maatregelen in te voeren opdat
ELTIFS zouden kunnen worden opgericht in Belgié.

In dit verband wijzen wij erop dat de nationale wetge-
vers uitsluitend bevoegd zijn om de aspecten te regelen
die niet in het toepassingsgebied van de Verordening
vallen, zoals de vennootschapsvorm van ELTIF, de pri-
vaatrechtelijke regeling die op hen van toepassing is of
hun fiscaal statuut.

Bij gebrek aan specifieke nationale bepalingen die
deze materie regelen, zal een ELTIF naar Belgisch recht
moeten worden opgericht in de vorm van een vennoot-
schap waarvoor de gangbare regels van het Wetboek
van Vennootschappen en Verenigingen gelden. Dat is
een geschikte regeling gezien de kenmerken van een
instelling voor collectieve belegging, zoals een Eltif,
waarbij het de bedoeling is de rechten van deelneming
voor langere tijd aan te houden. Het is bijvoorbeeld
niet aangewezen om een ELTIF op te richten in de
vorm van een bevek. Voor een aantal andere aspecten
is het dan weer wel raadzaam om af te wijken van de
basisregeling. Zo stelt de regering voor om ELTIFS toe
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leur sein. La création de compartiments permet en
effet a un organisme de placement collectif de diviser
son patrimoine en plusieurs parties. Un compartiment
constitue un patrimoine séparé au sein d’'un organisme
de placement collectif, représenté par une catégorie
de parts spécifique. Les actifs d’un compartiment ne
répondent que des droits des participants détenant des
parts appartenant a la catégorie concernée et des droits
des créanciers dont la créance est née a I'occasion de
la constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de
ce compartiment. Chacun des compartiments suit une
politique d’investissement qui lui est propre. Ce type de
structure permet d’effectuer d’importantes économies
d’échelle, dans la mesure ou les différents comparti-
ments constituent en quelque sorte des organismes de
placement collectif distincts. La possibilité de créer des
compartiments est déja prévue pour différents statuts
d’organismes de placement collectif organisés par le
droit belge, et il est proposé de reprendre le régime
existant et de 'appliquer aux ELTIF.

Les ELTIF étant soumis aux régles usuelles en matiere
de capital (pas de capital variable), on signale les par-
ticularités suivantes. Pour les ELTIF constitués sous la
forme d’une société anonyme, il est ainsi précisé que
la portion du capital représentée par les parts de la
catégorie concernée ne peut étre inférieure au montant
du capital minimum prévu par I'article 7:2 du Code des
sociétés et des associations: cette exigence est justi-
fiee par le fait que chaque compartiment constitue un
patrimoine séparé et doit donc étre traité comme tel.
Par ailleurs, et pour la méme raison, les articles 5:142
a 5:144, 5:153 , 5:154, 7:211 a 7:214, 7:228 et 7:229 du
Code des sociétés et des associations s’appliqueront au
niveau des compartiments uniguement. On souligne a ce
sujet qu’appliquer ces dispositions en ce qui concerne
'ELTIF dans son ensemble ne parait pas indiqué: dans
la mesure ou chaque compartiment constitue une entité
comptablement séparée, il n’est en effet pas justifié que
les résultats (positifs ou négatifs) d’'un compartiment aient
un impact sur la capacité des autres compartiments a
distribuer des dividendes ou, dans le cas d’un ELTIF
constitué sous la forme d’'une SRL, sur la possibilité pour
les participants dans un compartiment de démissionner
de la société, ou encore que les résultats négatifs d’'un
compartiment entrainent I'application des articles 5:153
ou 7:228 et 7:229 du Code des sociétés et des associa-
tions pour 'ELTIF dans son ensemble. Une approche
identique est appliquée en ce qui concerne la détermi-
nation du pair comptable aux fins des articles 7:7, 7:178
et 7:197 du Code des sociétés et des associations. On
rappelle que les dispositions du Code des sociétés et
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te laten compartimenten te creéren. Dat is immers de
manier voor een instelling voor collectieve belegging om
haar vermogen uit te splitsen in verschillende onder-
delen. Een compartiment is, binnen een instelling voor
collectieve belegging, een afzonderlijk vermogen dat
vertegenwoordigd wordt door een specifieke categorie
van rechten van deelneming. De activa van een com-
partiment strekken slechts tot waarborg van de rechten
van de deelnemers die rechten van deelneming van de
betrokken categorie bezitten, en van de rechten van de
schuldeisers van wie de vorderingen zijn ontstaan naar
aanleiding van de oprichting, de werking of de vereffe-
ning van dit compartiment. EIk compartiment heeft een
eigen beleggingsbeleid. Een dergelijke structuur biedt
aanzienlijke schaalvoordelen aangezien de verschillende
compartimenten als het ware afzonderlijke instellingen
voor collectieve belegging vormen. De mogelijkheid om
compartimenten te creéren bestaat al voor verschillende
statuten van instellingen voor collectieve belegging die
conform het Belgische recht kunnen worden opgericht,
en er wordt voorgesteld om de bestaande regeling over
te nemen en toe te passen op ELTIFS.

Aangezien ELTIFS worden onderworpen aan de
gangbare regels inzake kapitaal (geen veranderlijk
kapitaal), vestigen wij de aandacht op een aantal bij-
zonderheden. Voor ELTIFS die zijn opgericht in de
vorm van een naamloze vennootschap, mag het deel
van het kapitaal dat vertegenwoordigd wordt door de
rechten van deelneming van de betrokken categorie,
niet minder bedragen dan het minimumkapitaal als
voorgeschreven door artikel 7:2 van het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen. Elk compartiment
vormt immers een afzonderlijk vermogen en moet dus
als zodanig worden behandeld. Om diezelfde reden
zijn ook de artikelen 5:142 tot 5:144, 5:153, 5:154, 7:211
tot 7:214, 7:228 en 7:229 van het Wetboek van Vennoot-
schappen en Verenigingen van toepassing, zij het enkel
op het niveau van de compartimenten. Het is inderdaad
niet aangewezen om deze bepalingen toe te passen op
een ELTIF in zijn geheel: aangezien elk compartiment
boekhoudkundig gezien een afzonderlijke entiteit vormt,
zou het niet terecht zijn dat de (positieve of negatieve)
resultaten van een compartiment een invioed hebben
op het vermogen van de andere compartimenten om
dividenden uit te keren of, in het geval van een ELTIF
die is opgericht in de vorm van een bv, op de mogelijk-
heid voor de deelnemers van een compartiment om uit
de vennootschap te stappen, of nog, dat de negatieve
resultaten van een compartiment ertoe leiden dat de
artikelen 5:153 of 7:228 en 7:229 van het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen worden toegepast
op de algehele Eliif. Diezelfde benadering wordt ook

KAMER « 3e ZITTING VAN DE 55e ZITTINGSPERIODE



pocss 1887/001

des associations ne s’appliqueront que dans la mesure
ou elles sont conformes au Réglement 2015/760.

Art. 384

Larticle 191, § 5, de la loi du 19 avril 2014 est com-
plété par un alinéa 3. On renvoie pour plus de détails au
commentaire de la disposition modificative de I'article 16
de la loi du 3 ao(t 2012 (voyez ci-dessus), les deux dis-
positions étant rédigées de maniere identique.

Art. 385

En ce qui concerne la modification apportée a I'ar-
ticle 209, § 1, 3°, d), de la loi du 19 avril 2014, on renvoie
au commentaire de la disposition modifiant I'article 42,
§ 1, 5° e), de la loi du 3 ao(t 2012 ci-dessus.

Art. 390

La premiére phrase de I'article 320, § 1°, de la loi du
19 avril 2014 est modifiée, de maniére a limiter 'applica-
tion de cet article aux délégations de tdches de gestion
effectuées par une société de gestion de droit belge en
ce qui concerne des OPCA (belges ou étrangers) offerts
au public en Belgique. Ces exigences, introduites par le
|égislateur belge en sus du régime prévu par la directive
AIFM, n’ont en effet de sens qu’en ce qui concerne les
OPCA offerts au public en Belgique. Les autres Etats
membres sont en effet compétents pour déterminer le
régime applicable aux OPCA commercialisés aupres
d’investisseurs de détail sur leur territoire.

Larticle 320, § 1¢7, 3°, b), qui précise que la gestion
administrative d’'un OPCA public ne peut étre déléguée
qu’a une entreprise établie en Belgique, est modifié, de
maniére a préciser que cette exigence n’est applicable
qu’aux OPCA belges. Appliquer cette exigence a des
OPCA étrangers ne parait en effet pas conforme au
droit européen.

En ce qui concerne les modifications apportées a
larticle 320, § 1¢, 3°, d), de la loi du 19 avril 2014 et le
nouvel alinéa proposeé, on renvoie au commentaire de
la disposition modifiant I'article 42, § 1°", 5°, e), de la loi
du 3 aolt 2012 ci-dessus.
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gevolgd om de fractiewaarde te bepalen voor de toe-
passing van de artikelen 7.7, 7:178 en 7:197 van het
Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen. Wij
herinneren eraan dat de bepalingen van het Wetboek
van Vennootschappen en Verenigingen enkel van toe-
passing zijn voor zover zij in overeenstemming zijn met
Verordening 2015/760.

Art. 384

Artikel 191, § 5, van de wet van 19 april 2014 wordt
aangevuld met een derde lid. Voor nadere toelichting
hieromtrent verwijzen wij naar de commentaar bij de
wijzigingsbepaling van artikel 16 van de wet van 3 au-
gustus 2012 (zie hierboven), aangezien beide bepalingen
op identieke wijze zijn verwoord.

Art. 385

Voor de wijziging die is aangebracht in artikel 209, § 1,
3°, d), van de wet van 19 april 2014, verwijzen wij naar de
bovenstaande commentaar bij de wijzigingsbepaling van
artikel 42, § 1, 5°, e), van de wet van 3 augustus 2012.

Art. 390

De eerste zin van artikel 320, § 1, van de wet van
19 april 2014 wordt gewijzigd om de toepassing van dit
artikel te beperken tot de delegatie van beheertaken die
worden uitgevoerd door een beheervennootschap naar
Belgisch recht voor (Belgische of buitenlandse) AICB’s
die in Belgié aan het publiek worden aangeboden. Deze
vereisten, die zijn opgelegd door de Belgische wetgever
bovenop de regeling van de AIFM-richtlijn, zijn immers
enkel zinvol voor AICB’s die in Belgié worden aange-
boden aan het publiek. De andere lidstaten zijn immers
bevoegd om te bepalen welke regeling van toepassing is
op AICB’s die op hun grondgebied gecommercialiseerd
worden voor niet-professionele beleggers.

Artikel 320, § 1, 3° b), waarin is bepaald dat het ad-
ministratief beheer van een openbare AICB enkel mag
worden gedelegeerd aan een onderneming die in Belgié
is gevestigd, wordt gewijzigd om te preciseren dat deze
vereiste enkel van toepassing is op Belgische AICB’s.
Die vereiste opleggen aan buitenlandse AICB’s lijkt
immers in te druisen tegen de Europese rechtsregels.

Voor de wijzigingen die worden aangebracht in ar-
tikel 320, § 1, 3° d), van de wet van 19 april 2014 en
het nieuw voorgestelde lid, verwijzen wij naar de bo-
venstaande commentaar bij de wijzigingsbepaling van
artikel 42, § 1, 5°, e).
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Art. 391, b)

Les termes de I'article 336, 2°, de la loi du 19 avril
2014 sont modifiés en vue de clarifier, pour autant que
de besoin, que tous les actes délégués et mesures
d’exécution de la directive 2011/61/UE sont concernés
par cette disposition.

CHAPITRE 15

Modifications de la loi du 25 octobre 2016 relative
a l'acceés a l'activité de prestation de services
d’investissement et au statut et au controle des
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil
en investissement

Art. 392

Il est précisé, pour autant que de besoin, dans un
nouvel article 2/1 inséré dans la loi du 25 octobre 2016
relative a 'accés a I'activité de prestation de services
d’investissement et au statut et au contréle des sociétés
de gestion de portefeuille et de conseil en investissement
(ci-apres “loi du 25 octobre 2015”) que toute référence
a cette loi, aux arrétés et reglements pris pour son exé-
cution, ou a I'une des leurs dispositions, ainsi que toute
référence a des directives ou réglements européens visés
dans cette loi, ou a I'une de leurs dispositions, incluent
également, le cas échéant, une référence aux mesures
d’exécution des directives ou reglements européens
concernés. Ce principe vaut tant pour les mesures d’exé-
cution des directives et réglements européens transposés
ou mis en ceuvre par la loi du 25 octobre 2016, ou par
les arrétés et reglements pris pour son exécution, que
pour les mesures d’exécution des directives et regle-
ments européens visés dans cette loi ou ces arrétés et
reglements. Dans ce cas, chaque référence a un texte
européen inclut également une référence aux mesures
d’exécution de ce texte.

Cette disposition étant analogue a celle insérée a
I'article 2/1 de la loi du 2 ao(t 2002, inséré par I'article 33
du présent projet, il est renvoyé, pour le surplus, au
commentaire de I'article 33.

Art. 393
Larticle 10 de la loi du 25 octobre 2016 est modifié afin
de rendre I'ensemble de ses paragraphes applicables

par analogie aux entreprises d’investissement relevant
du droit d’un autre Etat membre qui souhaitent recourir
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Art. 391, b)

De verwoording van artikel 336, 2°, van de wet van
19 april 2014 wordt gewijzigd om, voor zover nodig,
te verduidelijken dat deze bepaling voor alle gedele-
geerde handelingen en uitvoeringsmaatregelen van
richtlijn 2011/61/EU geldt.

HOOFDSTUK 15

Wijzigingen van de wet van 25 oktober
2016 betreffende de toegang tot het
beleggingsdienstenbedrijf en betreffende
het statuut van en het toezicht op de
vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies

Art. 392

Voor zover nodig wordt in een nieuw artikel 2/1 dat in
de wet van 25 oktober 2016 betreffende de toegang tot
het beleggingsdienstenbedrijf en betreffende het statuut
van en het toezicht op de vennootschappen voor vermo-
gensbeheer en beleggingsadvies (hierna “de wet van
25 oktober 2016”) wordt ingevoegd, verduidelijkt dat elke
verwijzing naar deze wet, naar de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en reglementen, of naar een van hun
bepalingen, alsook elke verwijzing naar de in deze wet
bedoelde Europese richtlijnen of verordeningen, of naar
een van hun bepalingen, in voorkomend geval, ook een
verwijzing omvat naar de uitvoeringsmaatregelen van
de betrokken Europese richtlijnen of verordeningen. Dat
beginsel geldt zowel voor de uitvoeringsmaatregelen van
de Europese richtlijnen en verordeningen die door de
wet van 25 oktober 2016 of door de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en reglementen worden omgezet of
ten uitvoer gelegd, als voor de uitvoeringsmaatregelen
van de Europese richtlijnen en verordeningen die door
deze wet of deze besluiten en reglementen worden
geviseerd. In dat geval omvat elke verwijzing naar een
Europese tekst ook een verwijzing naar de uitvoerings-
maatregelen van die tekst.

Aangezien deze bepaling analoog is aan de bepaling
die artikel 33 van dit ontwerp in artikel 2/1 van de wet van
2 augustus 2002 invoegt, wordt, voor meer informatie,
naar de commentaar bij artikel 33 verwezen.

Art. 393

Artikel 10 van de wet van 25 oktober 2016 wordt gewij-
zigd om al zijn paragrafen van overeenkomstige toepas-
sing te verklaren op de beleggingsondernemingen die
onder het recht van een andere lidstaat ressorteren en
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a des agents liés établis en Belgique pour y fournir des
services d’investissement et/ou y exercer des activités
d’investissement et, le cas échéant, y fournir des ser-
vices auxiliaires.

Art. 394

Larticle 11 de la loi du 25 octobre 2016 est modi-
fié afin de préciser que cette disposition relative a la
libre prestation de services en Belgique s’applique par
analogie aux entreprises d’investissement relevant du
droit d’un autre Etat membre qui souhaitent prester des
services d’investissement et/ou exercer des activités
d’investissement, et, le cas échéant, fournir des services
auxiliaires en Belgique, par I'intermédiaire d’agents liés
établis dans cet autre Etat membre.

CHAPITRE 16

Modifications de la loi du 25 octobre 2016 portant
création de I’Agence fédérale de la Dette et
suppression du Fonds des Rentes

Art. 395

Dans un souci d’efficacité administrative et de ratio-
nalisation des dépenses, 'Agence fédérale de la Dette,
qui jouit d’une large autonomie, prendra elle-méme
en charge 'ensemble des frais qu’elle génére a partir
du 1¢" janvier 2021 a I'exception des frais de logement
qui sont entierement pris en charge par la Régie des
Batiments. Ces colts comprennent entre autres les
éventuels frais de location et de rénovation.

En outre, les codts de I'ICT, des fournitures de bureau,
les frais de déménagements ainsi que les colts facilitaires
sont entierement pris en charge par le Service public
fédéral Finances. Cette disposition doit étre interpré-
tée de maniére trés large afin d’inclure par exemple le
mobilier méme, les lignes téléphoniques, I'entretien, le
nettoyage, la sécurité ainsi que I'archivage.

L'Agence, qui faisait partie de ’Administration générale
de la Trésorerie jusqu’au 1° janvier 2017, a été créée
par cette loi en tant qu’organisme d’intérét public de
catégorie A, en particulier afin de pouvoir assurer le
financement de I'Etat et la gestion de la dette fédérale
de maniére flexible avec I'aide de collaborateurs haute-
ment qualifiés. Il n’y a aucune raison de soumettre cet
organisme & un régime fiscal autre que celui de I'Etat
lui-méme. Au contraire, dans le cadre de la simplification
administrative, le gouvernement considére que les taxes
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die een beroep wensen te doen op in Belgié gevestigde
verbonden agenten om er beleggingsdiensten te verlenen
en/of beleggingsactiviteiten te verrichten, alsmede om
er, in voorkomend geval, nevendiensten te verrichten.

Art. 394

Artikel 11 van de wet van 25 oktober 2016 wordt ge-
wijzigd om te verduidelijken dat die bepaling over het vrij
verrichten van diensten in Belgié van overeenkomstige
toepassing is op de beleggingsondernemingen die onder
het recht van een andere lidstaat ressorteren en die in
Belgié beleggingsdiensten wensen te verlenen en/of
beleggingsactiviteiten wensen te verrichten alsmede
er, in voorkomend geval, nevendiensten wensen te
verrichten door een beroep te doen op in die andere
lidstaat gevestigde verbonden agenten.

HOOFDSTUK 16

Wijzigingen van de wet van 25 oktober
2016 houdende oprichting van het Federaal
Agentschap van de Schuld en opheffing van het
Rentenfonds

Art. 395

Met het oog op administratieve doeltreffendheid en
rationalisering van de uitgaven, zal het Federaal Agent-
schap van de Schuld, dat beschikt over een aanzienlijke
mate van autonomie, zelf instaan voor alle kosten die het
vanaf 1 januari 2021 genereert, met uitzondering van de
huisvestingskosten die volledig ten laste vallen van de
Regie der Gebouwen. Deze kosten omvatten onder meer
de eventuele huurkosten en de kosten voor renovatie.

Daarnaast vallen de kosten voor ICT, de kosten voor
bureelbenodigdheden, de verhuiskosten en de facilitaire
kosten, volledig ten laste van de Federale Overheidsdienst
Financién. Deze bepaling moet zeer ruim geinterpre-
teerd worden zodat daaronder bijvoorbeeld de kosten
vallen voor het meubilair zelf, telefoonlijnen, onderhoud,
reiniging, beveiliging en archivering.

Het Agentschap, dat tot 1 januari 2017 deel uitge-
maakt heeft van de Algemene Administratie van de
Thesaurie, werd door deze wet opgericht als een instel-
ling van openbaar nut van categorie A, in het bijzonder
om de financiering van de Staat en het beheer van de
federale schuld op soepele wijze met behulp van hoog-
gekwalificeerde medewerkers te kunnen waarborgen. Er
bestaat geen enkele reden om deze instelling aan een
ander belastingregime te onderwerpen dan de Staat
zelf. Integendeel, in het kader van de administratieve
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inutiles — ce que I'Etat paie d’une part, il le récupére
d’autre part — ne sont pas justifiées.

LAgence fédérale de la Dette est dés lors une admi-
nistration personnalisée et non une entreprise publique
et elle a le statut d’organisme d’intérét public placé
sous le contréle du ministre des Finances, en vue de
I'application des dispositions en matiere d’imp6ts sur les
revenus, en particulier d’'impét des personnes morales
conformément a l'article 220,1°, CIR 92, ainsi qu’en vue
de I'application des dispositions en matiere de TVA.

En outre, en ce qui concerne la TVA, il convient d’ins-
taurer une présomption selon laquelle les activités que
I'Agence fédérale de la Dette réalise le sont en tant qu’ Etat
belge et de préciser dans le texte Iégal que ses activités
sont réalisées en tant que telles pour I'application des
lois en matiére fiscale.

Art. 396

Un nouvel article 8/1 est insérée dans la loi. Il regle
le régime fiscal de ’Agence fédérale de la Dette.

CHAPITRE 17

Modification de la loi du 7 décembre 2016 portant
organisation de la profession et de la supervision
publique des réviseurs d’entreprises

Art. 397

La proposition d’adaptation de I'article 38 de la loi du
7 décembre 2016 vise a tenir compte de I'expérience
acquise dans le cadre de la lutte contre la propagation
du coronavirus COVID-19. Afin de pouvoir continuer a
fonctionner dans de telles circonstances, il est particu-
lierement important pour le College que son comité reste
en mesure de prendre les décisions nécessaires. Le
comité dispose en effet du pouvoir de décision résiduel
au sein du Collége.

Dans des circonstances normales, le comité déli-
bere et prend ses décisions au cours d’une réunion.
Larticle 38 de la loi du 7 décembre 2016 n’autorise le
comité a statuer par voie de procédure écrite ou en
recourant a un systeme de télécommunication vocale
qu’en cas d’urgence. Les circonstances liées au coro-
navirus COVID-19 montrent que ces autres modes
de délibération et de décision ne peuvent étre limités
aux cas d’urgence mais doivent également pouvoir
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vereenvoudiging is de regering van oordeel dat nutteloze
belastingen — wat de Staat aan de ene kant betaalt, krijgt
hij aan de andere kant terug — niet verantwoord zijn.

Het Federaal Agentschap van de Schuld is zo een
gepersonaliseerde administratie en geen vennootschap
van publiek recht, en het heeft het statuut van een instel-
ling van openbaar nut onder de voogdij van de minister
van Financién, met het oog op de toepassing van de
bepalingen over de inkomstenbelastingen, in het bijzonder
de belasting op rechtspersonen volgens artikel 220, 1°,
WIB 92, alsook met het oog op de toepassing van de
bepalingen inzake de btw.

Daarenboven verdient het aanbeveling om inzake
de btw het vermoeden in te stellen dat het Federaal
Agentschap van de Schuld zijn activiteiten realiseert
als Belgische Staat, en in de wettekst te preciseren dat
zijn activiteiten op die wijze uitgevoerd worden voor de
toepassing van de belastingwetten.

Art. 396

In de wet wordt een nieuw artikel 8/1 ingevoegd. Het
regelt het belastingregime van het Federaal Agentschap
van de Schuld.

HOOFDSTUK 17

Wijziging van de wet van 7 december 2016 tot
organisatie van het beroep van en het publiek
toezicht op de bedrijfsrevisoren

Art. 397

De voorgestelde wijziging van artikel 38 van de wet
van 7 december 2016 strekt ertoe om rekening te hou-
den met de ervaringen opgedaan in de strijd tegen de
verspreiding van het coronavirus COVID-19. Om in
dergelijke omstandigheden te blijven functioneren, is het
voor het College van bijzonder belang dat zijn comité
de nodige beslissingen kan blijven nemen. Het comité
beschikt binnen het College immers over de residuaire
beslissingsbevoegdheid.

In normale omstandigheden beraadslaagt en beslist
het comité tijdens een vergadering. Enkel in hoogdrin-
gende gevallen laat de huidige versie van artikel 38 van
de wet van 7 december 2016 het comité toe om door
een schriftelijke procedure of een vocaal telecommuni-
catiesysteem te beslissen. De omstandigheden rondom
het coronavirus COVID-19 tonen aan dat dergelijke
alternatieve wijzen van beraadslaging en beslissing
niet beperkt mogen zijn tot spoedeisende gevallen en
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étre utilisés dans d’autres circonstances particuliéres.
Jusqu’au 30 juin 2020, le comité pouvait, pour ce faire,
s’appuyer sur I'arrété royal n° 4 du 9 avril 2020 portant
des dispositions diverses en matiére de copropriété et
de droit des sociétés et des associations dans le cadre
de la lutte contre la pandémie COVID-19 (en particulier
sur son article 8). Afin d’assurer la continuité du service
public dans le chef du College, il est proposé d’adapter
l'article 38.

La principale modification concerne la possibilité
de recourir aux modes alternatifs de délibération et
de décision non seulement en cas d’'urgence mais
également dans d’autres circonstances particulieres.
Selon le cas, ces circonstances particulieres peuvent
étre constatées pour un ou plusieurs dossiers ou pour
(par exemple) tous les dossiers qui se présentent au
cours de la période durant laquelle les circonstances
particulieres se déroulent. Il est en outre précisé qu’en
'absence du président, les regles normales de repré-
sentation du Collége s’appliquent également a la mise
en ceuvre de ce dispositif de fonctionnement interne. Les
décisions fondées sur l'article 57 ne sont plus exclues
de l'application de ces régles de fonctionnement. Enfin,
la terminologie concernant le recours fait aux systemes
de télécommunication est alignée sur celle utilisée dans
I'arrété royal n° 4 du 9 avril 2020.

Art. 398

Larticle en projet apporte une modification purement
formelle a I'article 45, § 2, de la loi du 7 décembre 2016
portant organisation de la profession et de la supervision
publique des réviseurs d’entreprises.

CHAPITRE 18

Modifications de la loi du 11 juillet 2018 sur la
Caisse des Dépots et Consignations

EXPOSE GENERAL

Ce chapitre a pour objet le remplacement de I'article 17
de la loi du 11 juillet 2018 sur la Caisse des Dépbdts et
Consignations afin de prévoir que les sommes consi-
gnées a la Caisse des dépbts et consignations doivent
étre placées et investies conformément aux regles de
la consolidation.

[l vise également a uniformiser et simplifier la procédure

et le traitement administratif des dossiers en matiére de
cautionnements.
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ook in andere bijzondere omstandigheden bruikbaar
moeten zijn. Tot 30 juni 2020 kon het comité zich daar-
voor baseren op koninklijk besluit nr. 4 van 9 april 2020
houdende diverse bepalingen inzake mede-eigendom
en het vennootschaps- en verenigingsrecht in het kader
van de strijd tegen de COVID-19 pandemie (met name
artikel 8). Om de continuiteit van de openbare dienst
voor het College te waarborgen, wordt voorgesteld om
artikel 38 aan te passen.

De voornaamste wijziging betreft de mogelijkheid om
niet enkel in hoogdringende gevallen maar ook in andere
bijzondere omstandigheden beroep te doen op de alterna-
tieve wijzen van beraadslaging en beslissing. Afhankelijk
van het geval kunnen die bijzondere omstandigheden
worden vastgesteld voor een of meerdere dossiers dan
wel voor (bijvoorbeeld) alle dossiers die zich voordoen
tijdens de periode waarin de bijzondere omstandighe-
den zich voordoen. Daarnaast wordt verduidelijkt dat bij
afwezigheid van de voorzitter de normale regels over
de vertegenwoordiging van het College ook gelden voor
de toepassing van deze regel van interne werking. Ook
beslissingen op grond van artikel 57 worden niet langer
uitgesloten van de toepassing van deze werkingsregels.
Tot slot wordt voor het gebruik van telecommunicatie-
systemen aansluiting gezocht bij de terminologie van
het koninklijk besluit nr. 4 van 9 april 2020.

Art. 398

Dit ontwerpartikel brengt uitsluitend een vormwijziging
aan in artikel 45, § 2, van de wet van 7 december 2016
tot organisatie van het beroep van en het publiek toezicht
op de bedrijfsrevisoren.

HOOFDSTUK 18

Wijzigingen van de wet van 11 juli 2018 op de
Deposito- en Consignatiekas

ALGEMENE TOELICHTING

Dit hoofdstuk heeft als doel artikel 17 van de wet
van 11 juli 2018 op de Deposito en Consignatiekas te
vervangen om te bepalen dat de bij de Deposito- en
Consignatiekas gestorte bedragen moeten worden ge-
plaatst en belegd volgens de regels van de consolidatie.

Het voorziet ook de uniformisering en vereenvoudiging
van de procedure en de administratieve verwerking van
de dossiers in verband met borgtochten.
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COMMENTAIRE DES ARTICLES
Art. 399

Larticle 17 de la loi est remplacé afin de permettre a
la CDC d’investir sans impacter le ratio d’endettement
de la Belgique, c’est-a-dire dans toute unité d’adminis-
tration publique (au sens du Reglement UE n° 549/2013
du Parlement européen et du Conseil du 21 mai 2013
relatif au systeme européen des comptes nationaux et
régionaux dans I'Union européenne) en ce compris aupres
de I'institution désignée par I'Etat visée a I'article 115
de la loi du 21 décembre 2013 portant des dispositions
fiscales et financieres diverses.

Art. 400

De nombreux cautionnements en marchés publics de
travaux ne sont jamais réclamés aupres de la Caisse
des Dépbdts et Consignations. Ces cautionnements ne
sont également jamais libérés. Ces cautionnements
sont techniquement déposés indéfiniment auprés de
la Caisse de Dépbéts et Consignations.

Des millions d’euros de lignes de crédits, portant des
frais administratifs, sont ainsi inutilement et indéfiniment
bloqués. Aucun délai de prescription ne trouve en effet
a s’appliquer car le dies a quo du délai de prescription
— le jour a partir duquel sa durée doit étre calculée —
soit la réception définitive (voire la réception provisoire
des travaux) n’a, pour diverses raisons, jamais eu lieu.

Il 'y a pas d’intéréts financiers pour la Caisse des
Dépbts et Consignation de le prescrire car dans la plu-
part des cas il s’agit de cautions solidaires et dans ce
cas-la il n’y a pas d’argent a la Caisse des Dépdts et
Consignations. Par contre il y a un intérét économique
pour les différents entrepreneurs dont I'argent est bloqué
aupres des institutions de cautionnement.

En marchés publics de travaux, les délais de garanties
varient selon le cahier des charges applicable jusqu’a
cing ans.

Le délai d’exécution des travaux est également variable
mais généralement plus long qu’en marchés privés. Il
est dés lors proposé de libérer ces cautionnements
quinze ans aprés leur constitution si aucune procédure
judiciaire portant sur la caution n’a été communiquée a
la Caisse de Dépbéts et Consignations.
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ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING
Art. 399

Artikel 17 van de wet wordt vervangen om de DCK toe
te laten te investeren zonder de Belgische schuldratio
te beinvloeden, dit wil zeggen in een overheidsinstelling
(in de zin van de Verordening EU nr. 549/2013 van het
Europees Parlement en de Raad van 21 mei 2013 betref-
fende het Europees systeem van nationale en regionale
rekeningen in de Europese Unie), met inbegrip van de
instelling die is aangewezen door de Staat als bedoeld in
artikel 115 van de wet van 21 december 2013 houdende
diverse fiscale en financiéle bepalingen.

Art. 400

Talrijke borgtochten inzake openbare overheidsop-
drachten worden nooit opgevraagd bij de Deposito- en
Consignatiekas. Deze borgtochten worden evenmin
ooit vrijgegeven. Deze borgtochten blijven feitelijk ge-
deponeerd bij de Deposito- en Consignatiekas zonder
enig doel.

Miljoenen euro’s aan kredietlijnen met bijhorende
administratieve kosten zijn op deze manier nutteloos en
eindeloos geblokkeerd. Geen enkele verjaringstermijn
kan effectief toegepast worden omdat de dies a quo van
de verjaringstermijn — de dag vanaf dewelke de looptijd
berekend moet worden — te weten de definitieve opleve-
ring (dan wel de voorlopige oplevering van de werken)
heeft, om tal van redenen, nooit plaats.

Er is geen financieel belang voor de Deposito- en
Consignatiekas om deze dossiers te laten verjaren,
aangezien het in het merendeel van de gevallen solidaire
borgtochten betreffen, zodat er in dat geval geen geld
ter beschikking is van de Deposito- en Consignatiekas.
Daarentegen is er een economisch belang voor de ver-
schillende ondernemers, wiens geld geblokkeerd staat
bij de diverse borginstellingen.

Voor werken van openbare aanbestedingen varieert
de garantieperiode, volgens het lastenboek dat van
toepassing is, tot vijf jaar.

De uitvoeringstermijn van de werken is eveneens
variabel maar in het algemeen langer dan bij een private
aanbesteding. Er wordt daarom voorgesteld om deze
borgtochten vrij te geven vijftien jaar na hun deponering,
voor zover er geen gerechtelijke procedure met betrek-
king tot de borgtocht werd gecommuniceerd aan de
Deposito- en Consignatiekas.
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En marchés privés de travaux, le délai de garantie
applicable est d’'un an.

Le délai d’exécution des travaux est variable mais
généralement plus court qu’en marché public. Il est des
lors proposé de libérer ces cautionnements dix ans a
partir de leur réception provisoire ou, a défaut, quinze
ans apres leur constitution si aucune procédure judiciaire
portant sur la caution n’a été communiquée a la Caisse
de Dépbts et Consignations.

Sur recommandation du Conseil d’Etat, il a été pré-
cisé que c’est a la Caisse des Dépbts et Consignations
que revient la faculté d’activer la libération des avoirs
consignés.

Art. 401

Suite a l'insertion de I'article 19/1 dans la loi du 11 juillet
2018 sur la Caisse des Dép0ots et Consignations, la pré-
sente disposition porte sur les cautions déja existantes.

Pour les dossiers dont les délais visés a I'article 19/1
inséré dans la loi du 11 juillet 2018 sur la Caisse des
Dépots et Consignations par la loi en projet, sont déja
écoulés au moment de I'entrée en vigueur de cette méme
loi, il est proposé d’accorder un délai supplémentaire de
trois mois a partir du 30 juin 2021 pour que les parties
intéressées puissent se manifester aupres de la Caisse
de Dépots et Consignations et I'informer de toute action
en justice éventuelle.

Ce délai de trois mois n'est pas applicable aux dossiers
constitués il y a plus de 30 ans (soit avant le 1°" janvier
1992) compte tenu du fait que les parties, dans ces dos-
siers, ont déja bénéficié du temps largement nécessaire
pour informer la Caisse des Dép6éts et Consignations.

En conséquences, sont seuls visés par cette dispo-
sition transitoire, les dossiers constitués il y a plus de
15 ans mais moins de 30 ans (soit entre le 1¢" janvier
1992 et le 31 décembre 2005 compris).

Sur recommandation du Conseil d’Etat, il a été précisé
que les biens sont libérés au profit du consignateur.
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Voor werken van private aanbestedingen, is de toe-
passelijke garantieperiode één jaar.

De uitvoeringstermijn van de werken is variabel,
maar is in het algemeen korter dan bij een openbare
aanbesteding. Er wordt daarom voorgesteld om deze
borgtochten vrij te geven tien jaar na de voorlopige op-
levering, hetzij, bij gebreke hieraan vijftien jaar na hun
deponering, voor zover er geen gerechtelijke procedure
met betrekking tot de borgtocht werd gecommuniceerd
aan de Deposito- en Consignatiekas.

Op aanbeveling van de Raad van State is bepaald
dat het aan de Deposito- en Consignatiekas is om de
vrijgave van de geconsigneerde goederen te activeren.

Art. 401

Naar aanleiding van de invoeging van artikel 19/1 in
de wet van 11 juli 2018 betreffende Deposito- en Con-
signatiekas, heeft deze bepaling betrekking op reeds
bestaande borgtochten.

Voor de dossiers waarvoor de termijnen bedoeld
in artikel 19/1, ingevoegd in de wet van 11 juli 2018
betreffende de Deposito- en Consignatiekas, door het
voorgestelde wetsontwerp wordt voorgesteld om de
belanghebbenden een extra termijn van drie maanden,
te rekenen vanaf 30 juni 2021, toe te kennen om zich bij
Deposito- en Consignatiekas te melden en haar op de
hoogte te brengen van eventuele gerechtelijke stappen.

Deze termijn van drie maanden geldt niet voor dos-
siers die meer dan 30 jaar geleden (d.w.z. voér 1 januari
1992) zijn vastgesteld, aangezien dit dossiers zijn waar-
voor de partijen al de nodige tijd hebben gehad om de
Deposito- en Consignatiekas te informeren.

Bijgevolg vallen alleen de dossiers die meer dan
15 jaar maar minder dan 30 jaar geleden vastgesteld
zijn (d.w.z. tussen 1 januari 1992 en 31 december 2005)
onder deze overgangsbepaling.

Op aanbeveling van de Raad van State werd be-

paald dat de goederen aan de consignatiegever worden
vrijgegeven.
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TITRE 5

Dispositions modificatives visant a créer un cadre
juridique permettant le recours a des nouvelles
technologies dans le domaine de la circulation des
titres

EXPOSE GENERAL

Ce titre a pour objet de permettre aux acteurs de la
place financiére de recourir, en toute sécurité juridique,
a certaines nouvelles technologies dans le domaine de
la circulation des titres, et de bénéficier des opportunités
offertes par celles-ci.

Au vu des évolutions technologiques récentes, il est
proposé de préciser, dans différents instruments légis-
latifs pertinents, que les dépositaires centraux de titres
et les teneurs de compte agréés peuvent détenir des
titres sur compte via des dispositifs d’enregistrements
électroniques sécurisés, y compris des dispositifs distri-
bués (“distributed ledger technology” ou “blockchain”).

Par “dispositif d’enregistrement électronique distribué”,
on entend des applications numériques installées sur
un réseau d’ordinateurs dans lesquelles les titres sont
enregistrés et les transactions sur titres effectuées de
maniére sécurisée et synchronisée. Les inscriptions
dans l'application sont synchronisées de maniére a ce
que chaque participant du réseau, ou un sous-groupe
de participants, puisse conserver localement et a tout
moment une copie numérique identique du registre.
Lapplication fonctionne selon des regles spécifiques
concernant les circonstances dans lesquelles des enre-
gistrements numériques peuvent étre créés, mis a jour
et synchronisés entre les participants. Lorsque les
transactions sur titres sont enregistrées a travers un
tel mécanisme, le mécanisme doit étre congu et mis
en ceuvre de maniéere a ce que (i) I'enregistrement et
I'intégrité des enregistrements soient garantis (dupli-
cation d’un enregistrement numérique en vue de sa
réutilisation, dite “double-spent”, doit étre exclue), (ii)
les détenteurs de titres et les titres qu’ils détiennent
peuvent étre identifiés directement ou indirectement, et
(iii) 1a preuve de la détention d’un titre peut étre fournie
a tout moment.

La formulation utilisée est volontairement large afin de
rester neutre technologiquement. Par conséquent, les
dispositifs utilisés peuvent étre des dispositifs centralisés
ou distribués pour la tenue de comptes et les dévelop-
pements technologiques ultérieurs ne sont pas exclus.
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TITEL 5

Wijzigingsbepalingen houdende de oprichting van
een juridisch kader om nieuwe technologieén op het
gebied van effectenverkeer te gebruiken

ALGEMENE TOELICHTING

Deze titel heeft als doel deelnemers aan de financiéle
markten in staat te stellen om met volledige rechtszeker-
heid gebruik te maken van bepaalde nieuwe technologieén
op het gebied van effectenverkeer en de voordelen te
genieten van de mogelijkheden die hierdoor ontstaan.

In het licht van recente technologische ontwikkelingen
wordt voorgesteld om in diverse relevante wetgevingsin-
strumenten te preciseren dat centrale effectenbewaar-
instellingen en erkende rekeninghouders effecten op
rekening mogen aanhouden via beveiligde mechanismen
voor elektronische registratie, met inbegrip van mecha-
nismen voor gedistribueerde elektronische registratie
(“distributed ledger technology” of “blockchain”).

Onder “mechanismen voor gedistribueerde elektro-
nische registratie” verstaat men digitale toepassingen
die op een netwerk van computers zijn geinstalleerd en
waarin op een beveiligde en gesynchroniseerde manier
effecten worden geregistreerd en effectentransacties
uitgevoerd. De registraties in de toepassing worden
zodanig gesynchroniseerd dat iedere deelnemer aan
het netwerk, dan wel een subgroep van de deelnemers,
op elk moment lokaal een identieke digitale kopie kan
bijhouden van het register. De toepassing werkt op grond
van specifieke regels betreffende de omstandigheden
waarin digitale registraties kunnen gecreéerd, gelipdatet
en gesynchroniseerd worden tussen de deelnemers.
Wanneer effectentransacties geregistreerd worden via
een dergelijk mechanisme, moet het mechanisme zo zijn
ontworpen en geimplementeerd dat (i) de registratie en
integriteit van de registraties gegarandeerd is (duplicatie
van een digitale registratie met het oog op hergebruik, de
zogenaamde “double-spent”, moet uitgesloten zijn), (ii)
effectenhouders en de door hen aangehouden effecten
rechtstreeks of onrechtstreeks geidentificeerd kunnen
worden en (iii) op elk moment het bewijs kan geleverd
worden van het aanhouden van een effect.

De gebruikte formulering is bewust ruim om technolo-
gisch neutraal te blijven. Bijgevolg kan het gaan om zowel
gedistribueerde als gecentraliseerde mechanismen voor
het bijhouden van rekeningen, en worden toekomstige
technologische ontwikkelingen niet uitgesloten.
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Cependant, il est conféré au Roi, dans la mesure ou
cela s’avere nécessaire, la possibilité de déterminer les
conditions auxquelles les dispositifs d’enregistrement
électroniques sécurisés doivent satisfaire.

Le projet se limite a la possibilité d’utiliser les dis-
positifs d’enregistrements électroniques distribués qui
permettent d’afficher la somme totale des titres détenus
par un investisseur. En d’autres termes, il ne concerne
que les applications qui représentent les positions des
détenteurs de titres sous la forme d’un solde sur un
compte, le modele dit “account-based”. Le projet de loi,
en revanche, ne vise pas les applications qui enregistrent
uniqguement le résultat des transactions sur titres (les
“unspent transaction outputs”) sans montrer le bilan
total d’'un investisseur particulier. Ces applications et
enregistrements de titres ne sont actuellement pas ciblés
compte tenu des incertitudes (entre autres juridiques)
qui les accompagnent encore.

Le projet ne vise pas non plus a créer une nouvelle
catégorie ou forme de titres. Les différents instruments
|égislatifs concernés par les amendements continueront
a s’appliquer aux catégories/formes de titres auxquels
ces instruments législatifs s’appliquent déja actuellement.

Les dispositions de certains autres instruments législa-
tifs ne sont pas modifiées mais devront étre interprétées
de maniére dynamique, a la lumiére des amendements
apportés par le présent projet. Il en est ainsi, notamment,
de la notion de “livres” figurant aux articles 4, § 1°,
alinéa 3, 10, § 1¢, et 17, § 3, de la loi du 15 décembre
2004 relative aux sUretés financieres et portant des
dispositions fiscales diverses en matiére de conventions
constitutives de sireté réelle et de préts portant sur des
instruments financiers.

CHAPITRE 1%R

Modification de I’arrété royal n° 62 du
10 novembre 1967 relatif au dépot d’instruments
financiers fongibles et a la liquidation
d’opérations sur ces instruments, coordonné le
27 janvier 2004

Art. 402

Cet article apporte une modification a I'arrété royal
n°® 62, afin de permettre aux dépositaires centraux de
titres et a leurs affiliés de tenir les comptes-titres au sein
ou par le biais de dispositifs d’enregistrement électro-
niques sécurisés. Cet arrété royal s’applique aux titres
dématérialisés de droit belge ou étranger, quelle que
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De Koning kan, voor zover nodig, wel de voorwaar-
den vaststellen waaraan beveiligde mechanismen voor
elektronische registratie dienen te voldoen.

Het ontwerp beperkt zich tot de mogelijkheid om me-
chanismen voor gedistribueerde elektronische registratie
te gebruiken die toelaten om de totale som van de door
een belegger aangehouden effecten weer te geven. Het
betreft met andere woorden enkel toepassingen die de
posities van effectenhouders weergeven in de vorm van
een balans op een rekening, het zogenaamde “account-
based” model. Het wetsontwerp beoogt daarentegen niet
de toepassingen die enkel de uitkomst van effectentrans-
acties (de zogenaamde “unspent transaction outputs”)
registreren zonder de totale balans van een bepaalde
belegger weer te geven. Dergelijke toepassingen en
effectenregistraties worden momenteel niet geviseerd
gelet op de (onder meer juridische) onzekerheden die
er nog mee gepaard gaan.

Het ontwerp heeft evenmin als doel een nieuwe ca-
tegorie of vorm van effecten in het leven te roepen.
De verschillende wetgevingsinstrumenten waarop de
wijzigingen betrekking hebben, blijven van toepassing
op de categorieén of vormen van effecten waarop deze
wetgevingsinstrumenten momenteel al van toepassing zijn.

De bepalingen van bepaalde andere wetgevingsinstru-
menten worden niet gewijzigd, maar dienen dynamisch
te worden geinterpreteerd in het licht van de wijzigingen
die worden aangebracht door dit ontwerp. Dit is met
name het geval voor het begrip “boeken” in de artike-
len 4, § 1, derde lid, 10, § 1 en 17, § 3, van de wet van
15 december 2004 betreffende financiéle zekerheden en
houdende diverse fiscale bepalingen inzake zakelijke-
zekerheidsovereenkomsten en leningen met betrekking
tot financiéle instrumenten.

HOOFDSTUK 1

Wijziging van het koninklijk besluit nr. 62 van
10 november 1967 betreffende de bewaargeving
van vervangbare financiéle instrumenten en de

vereffening van transacties op deze instrumenten,
gecoordineerd op 27 januari 2004

Art. 402

Dit artikel brengt een wijziging aan in het koninklijk
besluit nr. 62, om toe te laten dat de centrale effec-
tenbewaarinstellingen en hun aangesloten leden ef-
fectenrekeningen kunnen aanhouden in of door mid-
del van beveiligde mechanismen voor elektronische
registratie. Dit koninklijk besluit is van toepassing op
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soit la forme sous laquelle ces titres sont émis selon le
droit qui les régit. Cependant I'arrété royal ne s’applique
pas aux titres dématérialisés visés par la loi du 2 janvier
1991 relative au marché des titres de la dette publique
et aux instruments de la politique monétaire, par la loi
du 22 juillet 1991 relative aux billets de trésorerie et aux
certificats de dép6t et par le Code des sociétés et des
associations.

CHAPITRE 2

Modifications de la loi du 2 janvier 1991 relative
au marché des titres de la dette publique et aux
instruments de la politique monétaire

Art. 403 et 404

Ces articles apportent des modifications a la loi du
janvier 1991 relative au marché des titres de la dette
publique et aux instruments de la politique monétaire,
afin de permettre aux teneurs de comptes et aux déposi-
taires centraux de titres de tenir les comptes au sein ou
par le biais de dispositifs d’enregistrement électroniques
sécurisés. Cette loi s’applique aux titres qui représentent
la dette publique belge et les instruments de la politique
monétaire. Ces modifications s’appliquent par extension
également aux billets de trésorerie et aux certificats de
dépot dématérialisés en vertu de l'article 7, § 1°, de la
loi du 22 juillet 1991 relative aux billets de trésorerie et
aux certificats de dépét.

CHAPITRE 3

Modification de la loi du 28 avril 1999 visant a
transposer la directive 98/26/CE du 19 mai 1998
concernant le caractére définitif du reglement
dans les systémes de paiement et de réeglement
des opérations sur titres

Art. 405

Cet article apporte des modifications a la loi du 28 avril
1999 visant a transposer la directive 98/26/CE du 19 mai
1998 concernant le caractére définitif du reglement dans
les systemes de paiement et de reglement des opérations
sur titres afin de permettre aux teneurs de comptes et
aux dépositaires centraux de titres de tenir les comptes
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gedematerialiseerde effecten, naar Belgisch of naar
buitenlands recht, welke ook de vorm weze waaronder
deze effecten volgens het op hen toepasbare recht
worden uitgegeven. Het koninklijk besluit is echter niet
van toepassing op de gedematerialiseerde effecten
bedoeld in de wet van 2 januari 1991 betreffende de
markt van de effecten van de overheidsschuld en het
monetair beleidsinstrumentarium, in de wet van 22 juli
1991 betreffende de thesauriebewijzen en de deposi-
tobewijzen of in het wetboek van vennootschappen en
verenigingen.

HOOFDSTUK 2

Wijzigingen van de wet van 2 januari 1991
betreffende de markt van de effecten
van de overheidsschuld en het monetair
beleidsinstrumentarium

Art. 403 en 404

Deze artikelen brengen wijzigingen aan in de wet van
2 januari 1991 betreffende de markt van de effecten van
de overheidsschuld en het monetair beleidsinstrumen-
tarium, om toe te laten dat rekeninghouders en centrale
effectenbewaarinstellingen rekeningen aanhouden in
of door middel van beveiligde mechanismen voor elek-
tronische registratie. Deze wet is van toepassing op
de effecten die de Belgische overheidsschuld en het
monetaire beleidsinstrumentarium belichamen. Deze
wijzigingen zijn bij uitbreiding ook van toepassing op
de gedematerialiseerde thesauriebewijzen en depo-
sitobewijzen krachtens artikel 7, § 1, van de wet van
22 juli 1991 betreffende de thesauriebewijzen en de
depositobewijzen.

HOOFDSTUK 3

Wijziging van de wet van 28 april 1999 houdende
omzetting van richtlijn 98/26/EG van 19 mei
1998 betreffende het definitieve karakter van de
afwikkeling van betalingen en effectentransacties
in betalings- en afwikkelingssystemen

Art. 405

Dit artikel brengt wijzigingen aan in de wet van 28 april
1999 houdende omzetting van richtlijn 98/26/EG van
19 mei 1998 betreffende het definitieve karakter van
de afwikkeling van betalingen en effectentransac-
ties in betalings- en afwikkelingssystemen, om onder
deze wet toe te laten dat rekeninghouders en centrale
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au sein ou par le biais de dispositifs d’enregistrement
électroniques sécurisés dans le cadre de cette loi.

CHAPITRE 4

Modifications du Code des sociétés et des
associations

Art. 406 a 408

Ces articles apportent des modifications au Code
des sociétés et des associations, afin de permettre aux
dépositaires centraux de titres et aux teneurs de compte
agréeés de tenir les comptes de titres dématérialisés des
sociétés a responsabilité limitées, des sociétés coopé-
ratives et des sociétés anonymes au sein ou par le biais
de dispositifs d’enregistrement électroniques sécurisés.

TITRE 6

Dispositions relative a l'octroi de préts
concessionnels al’Association internationale de
Développement dans le cadre de la dix-neuvieme
reconstitution de ressources (IDA19)

EXPOSE GENERAL

Le titre prévoit la possibilité pour le Roi d’octroyer
des préts concessionnels a I’Association internationale
de Développement dans le cadre de la dix-neuvieme
reconstitution des ressources. |l précise également le
montant total maximal des préts et stipule que le Roi
en détermine les modalités.

COMMENTAIRE DE LARTICLE

Art. 409

Les institutions financiéres internationales sont des
institutions financieres, généralement publiques, qui
apportent des financements aux gouvernements de
pays en difficulté ou au secteur privé de pays ou I'on
veut promouvoir le développement économique et social.

Parmi ces institutions, figurent notamment les ins-
titutions de Bretton Woods et les banques de déve-
loppement régionales. Celles-ci sont des institutions
supranationales créées par des Etats souverains qui
en sont les actionnaires.
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effectenbewaarinstellingen rekeningen aanhouden in
of door middel van beveiligde mechanismen voor elek-
tronische registratie.

HOOFDSTUK 4

Wijzigingen van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen

Art. 406 tot 408

Deze artikelen brengen wijzigingen aan in het Wet-
boek van Vennootschappen en Verenigingen, om toe te
laten dat centrale effectenbewaarinstellingen en erkende
rekeninghouders de gedematerialiseerde effectenreke-
ningen van besloten vennootschappen, codperatieve
vennootschappen en naamloze vennootschappen aan-
houden in of door middel van beveiligde mechanismen
voor elektronische registratie.

TITEL 6

Bepalingen betreffende de toekenning van
concessionele leningen aan de Internationale
Ontwikkelingsassociatie in het kader van de
negentiende wedersamenstelling van de middelen
(IDA19)

ALGEMENE TOELICHTING

Deze titel voorziet in de mogelijkheid om de Koning
toe te laten concessionele leningen aan de Internationale
Ontwikkelingsassociatie in het kader van de negentiende
wedersamenstelling van de middelen. Hij bepaalt ook het
totale maximumbedrag van de leningen en preciseert
dat de Koning de modaliteiten ervan vastlegt.

ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING

Art. 409

De internationale financiéle instellingen zijn finan-
ciéle instellingen, overwegend van publieke aard, die
financiering toekennen aan overheden van landen in
moeilijkheden of aan de privésector van landen waarbij
de bevordering van het economische en sociale beleid
beoogd wordt.

Onder deze instellingen bevinden zich in het bijzonder
de Bretton Woods Instellingen en de regionale ontwik-
kelingsbanken. Deze zijn supranationale instellingen die
door soevereine staten opgericht werden en waarvan
zij aandeelhouder zijn.
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Leurs missions s’inscrivent dans le cadre des politiques
de coopération et d’aide au développement définies
par ces Etats. Elles ont notamment pour mandat de
lutter contre la pauvreté et d’améliorer le bien-étre des
populations dans les pays les plus pauvres.

Les banques de développement sont habilitées a
octroyer un financement a long terme et ce, sur un
plan multilatéral. Les moyens dont celles-ci disposent
pour accorder ces préts sont déterminés par le volume
sousctit par les Etats membres dans le capital social, les
réserves et les moyens récoltés par le biais de I'émission
d’obligations sur le marché international des capitaux.

Les conditions financieres des interventions des
banques de développement ne conviennent néanmoins
pas a tous les pays en développement.

C’est la raison pour laquelle des fonds concessionnels
ont été créés (au sein des banques de développement),
comme I'’Association internationale de développement du
Groupe de la Banque mondiale, comme entités distinctes
de ces banques mais fonctionnant sous la direction de
celles-ci, dans le but d’octroyer des préts concessionnels
aux pays les plus pauvres (selon certaines conditions).

Ces préts concessionnels sont caractérisés par un taux
d’intérét tres bas (voire nul) et par de longues maturités
avec des périodes de gréce.

Les ressources de ces fonds proviennent essentiel-
lement des contributions des pays relativement riches
qui se réunissent en principe tous les trois ans lors de
réunions appelées “reconstitutions”, en vue d’octroyer
des ressources budgétaires a ces Fonds, sous forme
de dons. Le volume de ces reconstitutions doit étre
suffisant en raison des besoins importants des pays
en développement.

En sa qualité de membre d’un Fonds, la Belgique
peut exercer une influence plus ou moins significative
sur la politique de la banque de développement sous la
direction de laquelle le Fonds fonctionne.

Face a la difficulté de certains pays d’octroyer des
dons pour un montant au moins aussi important que
les montants octroyés par le passé, la possibilité, pour
ces pays, de pouvoir contribuer a la reconstitution des
ressources des Fonds sous forme de “préts conces-
sionnels” a été créée.

Etant donné la chute des moyens disponibles pour la

coopération au développement, il peut étre intéressant
pour la Belgique de pouvoir recourir a d’autres moyens
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Hun opdrachten schrijven zich in in het kader van
het door de landen bepaald beleid inzake ontwikke-
lingssamenwerking. Zij hebben met name als mandaat
armoedebestrijding en het bevorderen van het welzijn
van de bevolkingen in de armste landen.

De ontwikkelingsbanken zijn gemachtigd lange-termijn
financiering te verstrekken, en dit op multilateraal viak.
De middelen waarover ze beschikken voor het toeken-
nen van deze leningen worden bepa